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ABSTRAK

SRI AYU WAHYUNI.2020, Pengaruh Dividen dan Eaming Per Share
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Index LQ45.
Skripsi Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Makassar. Dibimbing Oleh Ismail Badoilahi dan H. Andi Rustam.

Laporan keuangan merupakan salah satu sumber informasi yang sangat
penting bagi investor untuk menilai kinerja suatu perusahaan. Karena
pengambilan keputusan investor di dasan dari laporan keuangan perusahaan.
Selain ikhtisar keuangan harga saham juga menjadi pertimbangan bagi investor
untuk berinvestasi terhadap suatu saham.

Dalam Laporan Keuangan terdapat beberapa rasio. diantaranya Dividen
dan Eaming Per Share. Penelitian ini bertujuan untuk menguiji pengaruh dividen
dan eaming per share terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di
index LQ45.

Penelitian ini menggunakan analisis regresi linear berganda dengan
sampel sebanyak 23 perusahaan yang terdaftar di index LQ45 periode 2015-
2019. Penelitian ini mengunnakan metode kuantitatif dan Alat analisis yang
digunakan adalah program SPSS versi 22.

Hasil yang didapat dalam penelitian ini adalah variabel dividen
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham . earning per share
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.

Kata Kunci : Dividen, Earning Per Share, dan Harga Saham




ABSTRACT

SRI AYU WAHYUNI. 2020, The Effect of Dividends and Earning Per Share on
Share Prices in Companies Listed in the Q45 Index. Thesis Management
Study Program, Faculty of Economics and Business, Muhammadiyah University
of Makassar. Supervised by Ismai! Badoflahi and H. Andi Rustam

Financial reports are a very important source of information for investors
to assess the performance of a company. Because investors' decision making is
based on the company's financial statements. In addition to the financial
summary, stock prices are aiso a consideration for investors to invest in a stock.

in the financial statements, there are several ratios, including dividends
and eaming per share. This study aims to examine the effect of dividends and
earnings per share on stock prices in companies listed on the LQ45 index.

This study uses multiple linear regression analysis with a sample of 23
companies listed on the LQ45 index for the 2015-2019 period. This study uses
quantitative methods and the analytical tool used is the SPSS version 22
program.

The results cbtained in this study are the dividend variable has a
significant positive effect on stock prices, earnings per share has a significant
positive effect on stock prices.

Keywords: Dividend, Eaming Per Share, and Stock Price
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang
Memasuki Era Globalisasi sekarang ini tidak sedikit persaingan yang
terjadi antar perusahaan yang semakin hari terus berkembang dengan
pesat. Hal ini dilihat dari semakin banyaknya peusahaan dan lembaga
keuangan yang didirikan dalam rangka menyemarakkan dan mendukung
kegiatan perekonomian di tanah air oleh karena itu perusahaan di tuntut
untuk mampu beradaptasi agar bisa lebih unggui dalam bersaing.

Usaha-usaha yang terus berkembang di indonesia ini tentunya
membuat setiap perusahaan membutuhkan dana sebagai faktor penunjang
keberlangsungan efektivitas usaha yang tentunya memeriukan dana dalam
jumlah yang banyak hal inilah yang kemudian mendorong setiap
perusahaan mencari sumber pembiayaan yang dapat membantu
menyediakan dana yang di butuhkan dengan modal itulah perusahaan
kemudian mengatur segzla kegiatan perusahaan guna untuk peningkatan
laba maupun peningkatan usaha produksi. (Damayanti dkk : 2014)

Pasar modal dipandang sebagai salah satu sarana alternatif untuk
mempercepat pembangunan suatu negara.Hal ini di mungkinkan karena
pasar modal merupakan wahana yang dapat menggalang pergerakan dana
jangka panjang dari masyarakat untuk di salurkan ke sektor-sektor
produktif. Undang — Undang Nomor 8 Tahun 1995 pasal 1 ayat 13

menjelaskan bahwa pasar modal adalah kegiatan yang bersangkutan

dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang




berkaitan dengan efek yang di tebitkannya serta lembaga dan profesi yang
bersangkutan. (Hadad : 2015)

Pasar modal adalah tempat dimana berbagai pihak khususnya
menjual saham (sfock) dan obligasi (bond) dengan tujuan dari hasil
penjualan tersebut nantinya akan dipergunakan sebagai tambahan dana
atau untuk memperkuat modal perusahaan. Pengertian pasar modal
secara umum merupakan pasar dipefjuaibelikannya instrument keuangan
jangka panjang antara penjual dan pembeli baik itu individu, korporasi
maupun pemerintah. Pasar modal memiliki peran besar dalam
pertumbuhan perekonomian nasional. Selain sebagai sarana berinvestasi,
pasar modal juga merupakan sumber dana bagi perusahaan. (Fahmi
:2013)

Bursa Efek Indonesia ialah instrumen yang berpengaruh penting
dalam pengembangan pasar modal yang berfungsi sebagai penyelenggara
dan penyedia sistem untuk mempertemukan penawaran jual dan
penawaran beli efek pihak lain dengan maksud untuk memperdagangkan
efek yang sistematis, wajar, dan efisien. Juga sebagai penghubung antara
investor dan emiten yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jadi
Bursa Efek Indonesia ialah perantara dari dua pihak. Bursa Efek Indonesia
adalah gabungan dari Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek Surabaya pada
tahun 2007. (Ticmi.co.id)

Bursa Efek tidak dapat bertumbuh dan meningkat dengan pesat
tanpa adanya partisipasi dari emiten yang dimana emiten tersebut
memperdagangkan efek kepada investor. Hal penting yang dilihat oleh

investor terhadap perusahaan yaitu salah satunya laporan keuangan yang



dapat menggambarkan kondisi sebuzh perusahaan apakah perusahaan
tersebut sehat atau sebaliknya. Laporan keuangan merupakan
penyajianterstrukturdariposisikeuangan dan kinerja keuangan suatu entitas.
Tujuan laporan keuangan dalam hal ini adalah untuk menyediakan dan
memberikan informasi  yang mengenai dengan posisi keuangan,
kinerjakeuangan, dan arus kas serta perubahan posisi keuangan entitas
(perusahaan) yang dapat bermanfaat bagi sejumlah besar kalangan
pengguna laporan keuangan dalam pembuatan dan pengambilan
keputusan ekonromi (I1Al, 201 7).

Investor adalah orang perorangan atau lembaga yang memulai
investasi atau menanamkan modalnya pada perusahaan yang dipilihnya
baik dalam jangka pendek atau jangka panjang. Sebelum investor
menginvestasikan dananya pada suatu perusahaan akan menganalisis dan
memprediksikan kondisi keuangan perusahaan tersebut melalui laporan
keuangan yang di terbitkan oleh perusahaan. investor harus
memperhatikan laporan keuangan, sektor dan prospek perusahaan yang
akan dijadikan investasi kedepannya. (Hogan : 2017)

Rasio Keuangan terdapat beberapa rasio diantaranya dividen dan
eaming per share. Dividen adalah keuntungan perusahaan yang dibagikan
kepada pemilik saham. (Anoraga : 2010). Eaming per share merupakan
rasio yang menunjukkan beberapa besar keuntungan (laba) yang di
peroleh investor per lembar sahamnya. (Dewi dkk : 201 5)

Saat isu pembagian dividen mulai didengar diperbincangkan, para
investor biasanya memburu saham —saham yang membagikan dividen,

disini peneliti ingin melihat apakah dengan adanya pembagian dividen akan




berpengaruh signifikan terhadap harga saham biia volume beli investor

naik dengan melihat laba per lembar sahamnya (eaming per share).

Berdasarkan fatar belakang yang telah diuraikan diatas maka
penulis mengambil penelitan dengan judul “Pengaruh Dividen Dan
Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
Yang Terdaftar Di Index LQ45".

8. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan sebelumnya maka yang
menjadi masalah pokok dalam peneiitian ini adalah :
1. Apakah dividen berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan yang terdaftar di index LQ45 ?
2. Apakah earning per share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan yang terdaftar di index LQ457
3. Apakah dividen dan eaming per share berpengaruh secara simultan
terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di index

LQ457?

C. Tujuan Penelitian
Sesuai dengan latar belakang dan rumusan masalah yvang telah di uraikan di
atas, maka adapaun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :
1. Untuk mengetahui apakah dividen berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan yang terdaftar di index LQ45.
2. Untuk mengetahui apakah earning per share berpengaruh terhadap

harga saham pada perusahaan yang terdaftar di index LQ45




3. Untuk mengetahui apakah dividen dan earning per share berpengaruh

terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar diindex LQ45.

D. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut :

1. Manfaat Teoritis
Secara teoritis,hasil penelitian ini di harapkan dapat menjadi bahan
masukan, tambahan pengetahuan bagi para akademsisi serta
memberikan penjelasan tentang pengaruh dividen dan eaming per
share terhadap harga saham.

2. Manfaat Praktis
Selain dari manfaat teoritis, penelitian ini juga diharapkan dapat
menjadi referensi bagi investor, perusahaan dan pihak lain. Penelitian
ini berguna untuk memberikan pemahaman dan menambah wawasan
daiam melihat pengaruh dividen dan earning per share terhadap harga
saham dalam pembelian saham dan sebagai teori untuk penelitian

selanjutnya.




TINJAUAN PUSTAKA

A. Tinjauan Teori
1) Teori Sinyal (Signaling Theory)

Signalling Theory atau teori sinyal dikembangkan oleh (Ross,
1977), menyatakan bahwa pihak eksekutif perusahaan memiliki
informasi lebih baik mengenai perusahaannya akan terdorong untuk
menyampaikan informasi tersebut kepada calon investor agar harga
saham _perusahaannya meningkat. Hal positif dalam signalling
theory dimana perusahaan yang memberikan informasi yang bagus
akan membedakan mereka dengan perusahaan yang tidak memitiki
“berita bagus” dengan menginformasikan pada pasar tentang keadaan
mereka, sinyal tentang bagusnya kinerja masa depan yang diberikan
oleh perusahaan yang kinerja keuangan masa lalunya tidak bagus tidak
akan dipercaya oleh pasar.

Signaling theory menekankan kepada pentingnya informasi yang
dikeluarkan oleh perusahaan terhadap keputusan investasi pihak di luar
perusahaan. Informasi merupakan unsur penting bagi investor dan
pelaku bisnis karena informasi pada hakekatnya menyajikan
keterangan, catatan atau gambaran baik untuk keadaan masa lalu, saat
ini maupun keadaan masa yang akan datang bagi kelangsungan hidup
suatu perusahaan dan bagaimana pasaran efeknya. Informasi yang

lengkap, relevan, akurat dan tepat waktu sangat diperlukan oleh




investor di pasar modal sebagai alat analisis untuk mengambil
keputusan investasi.

Teori signal mengambarkan dasar perusahaan  untuk
menyerahkan informasi laporan keuangan pada gerakan eksternal
menyangkut dalam adanya informasi antara pihak manajemen
perusahaan dengan pihak luar dimana pihak manajemen perusahaan
memiliki iebih banyak informasi serta mengetahui prospek perusahaan
di masa yang akan datang. Informasi tersebut dapat merupakan
laporan keuangan, pemberitahuan kebijakan perusahaan maupun
pemberitahuan lain yang dilaksanakan secara suka rela oleh organisasi
perusahaan.

Penjelasan signal mengungkapkan tentang tujuan yang harus
dilakukan sehbuah perusahaan menyerahkan ide-ide kepada pemakai
laporan keuangan. Ide-ide ini bagian informasi yang menyetujui apa
yang sudah dilakukan oleh organisasi untuk merealisasikan keinginan
kepemilikan. Ide ide ini yaitu jenis promosi atau pemeberitahuan lainnya
yang menyampaikan bahwa perusahaan tersebut lebih bagus dalam
perusahaan lainnya (Mutia, 2012). Dalam hal ini perusahaan
memberikan informasi yang terkait dengan retur saham misalnya
laporan keuangan yang berupa arua kas, laba dan nilai buku. Saiah
satu jenis informasi yang dikeluarkan oleh perusahaan yang dapat
menjadi sinyal bagi pihak di luar perusahaan, terutama bagi pihak
investor adalah laporan tahunan perusahaannya. Informasi yang
diungkapkan datam laporan tahunan dapat berupa informasi akuntansi

yaitu informasi yang berkaitan dengan laporan keuangan dan informasi




non-akuntansi yaitu informasi yang tidak berkaitan dengan laporan
keuangan. Laporan tahunan hendaknya memuat informasi yang
relevan dan mengungkapkan informasi yang dianggap penting untuk
diketahui oleh pengguna faporan baik pihak dalam maupun pihak iuar.
Semua investor memerlukan informasi untuk mengevaluasi risiko relatif
setiap perusahaan sehingga dapat melakukan diversifikasi portofolio

dan kombinasi investasi dengan preferensi risiko yang diinginkan.

2) Bird-in the Hand Theory

Berdasarkan teori bird in the hand, investor percaya bahwa
pendapatan dividen memiliki nilai yang lebih besar dibandingkan
capital gain karena tingkat kepastian dividen dirasa lebih tinggi jika
dibandingkan dengan capital gain. Menurut teori ini pula, investor lebih
memilih dividen yang sudah jelas nominainya daripada capital gain
yang nominalnya masih akan berubah-ubah. Menurut Myron Gordon
dan John Lintner dalam Brigham dan Daves (2002) lalu dikutip kembali
oleh Sari (2010) mengatakan bahwa sesungguhnya investor lebih
memilih pendapatan dari dividen daripada dengan pendapatan yang
diharapkan dari keuntungan modal karena dividen memiliki resiko lebih
kecil daripada keuntungan modal {capital gain). Hal ini dikarenakan
investor menganggap dividen merupakan faktor yang dapat
dikendalikan oleh perusahaan sedangkan capital gain merupakan
faktor yang dikendalikan oleh pasar melalui mekanisme penentuan
harga saham. Hal ini didukung oleh Hanafi (2008) menyatakan bahwa
dividen yang tinggi akan membantu mengurangi ketidakpastian.

Ketidakpastian dividen iebih kecil dibandingkan ketidakpastian capital




3)

gain, karena dividen diterima saat ini sedangkan capital gain diterima
di masa yang akan datang.
Smooting theory

Menurut Lintner (1956) dalam smoothing theory mengatakan
bahwa kebijakan dividen bergantung pada keuntungan sekarang dan
dividen tahun sebelumnya. Lintner daiam Gumanti (2013) juga
mengemukakan teori perataan dengan hasil penelitian Litner adaiah
perusahaan memiliki rasio penyebaran dividen jangka panjang. Dalam
Jangka panjang, perubahan-perubahan dividen yang terjadi mengikuti
pola pergerakan yang stabil jika laba perusahaan bertahan pada level
tertentu dan menjaga kestabilan dividen akan lebih penting
dibandingkan dengan menaikkan atau menurunkan dividen secara
drastis. Pada penelitian yang dilakukan oleh Hanafi (2004)
menyatakan bahwa untuk perusahaan yang pendapatannya tidak
stabil, yang bisa diterapkan dalam perusahaan yang memiliki
pendapatan yang tidak stabil tersebut adalah menetapkan dividen
dasar (base) yang rendah sebagai dividen regular kemudian
membayarkan dividen ekstra apabila perusahaan mendapatkan
keuntungan yang lebih. Dividen dasar (base) bisa dibayarkan setiap
periode, termasuk pada saat perusahaan mengalami kondisi yang
buruk. Sedangkan dividen ekstra dibayarkan pada saat perusahaan
mendapatkan keuntungan ekstra. Dengan cara demikian, investor
tidak diberi sinyal yang salah, jika perusahaan membayarkan dividen

yang tidak stabil.
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4} Manajemen Keuangan

Brigham dan Coopeland, menyatakan bahwa peran Manajemen
Keuangan terdiri dari 3 bidang yang saling terkait yaitu : (1) Pasar uang
dan pasar modal (keuangan makro) yang berkaitan dengan banyak topik
yang di bahas oleh ekonomi makro, (2} Investasi, yang memusatkan pada
keputusan individu dan lembaga keuangan dalam memilih sekuritas (surat
berharga) untuk portofolio investasi.mereka, dan (3) manajemen
keuangan yang berkaitan dengan manajemen perusahaan. Ketiga bidang
yang telah di kemukakan diatas, masing-masing saling berinteraksi saty
sama lain, sehingga manajemen keuangan perusahaan harus memahamj
operasional pasar modal dan cara investor menilai sekuritas. (Syarifuddin
: 2008)
5) Dividen

Dividen adalah keuntungan perusahaan yang dibagikan kepada
pemegang saham perusahaan. Dividen yang dibagikan. perusahaan ada
beberapa bentuk seperti dividen kas, dividen aktiva selain kas, dan dividen
saham. Besarnya pembagian dividen di tentukan dalam agenda rapat umum
pemegang saham (RUPS).

Dividen ‘menjadi salah satu variabel yang dilinkoleh investor
karena saat memulai menginvestasikan dananya ke perusahaan pasti akan
mengharapkan return yang setinggi-tingginya. Hal inilah yang disebut
dividen.

Dividen merupakan keuntungan yang dibagikan kepada
pemegang saham yang berasal dari laba bersih perusahaan dan dibagikan

dalam satu periode tertentu . (Retno. M. E. L dkk : 2016).
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Pengertian dividen adalah suatu kompensasi yang dilakukan
kepada para pemegang saham yang berasal dari keuntungan perusahaan.
Kebijakan dividen sangat berdampak terhadap laba dan kas dalam
perusahaan dan cenderung lebih profitabel bagi para pemitik saham jika
tidak dikelola dengan yang benar.

Dividen menjadi salah satu pertimbangan penting untuk
memaksimumkan nilai perusahaan di samping keputusan investasi dan
struktur modal (keputusan pemenuhan dana). Dividen merupakan
pembagian laba kepada pemegang saham dalam bentuk aktiva atau
saham perusahaan penerbit. Dividen yang di bagikan perusahaan dapat
berupa dividen tunai, artiya kepada setiap pemegang saham diberikan
dividen berupa tunai dalam jumiah rupiah tertentu untuk setiap saham atau
dapat pula berupa dividen saham berarti kepada setiap pemegang saham
diberikan dividen sejumiah saham sehingga jumlah saham yang di miliki
seorang pemodal akan bertambah dengan adanya pembagian dividen
saham tersebut. Maka dapat disimpulkan bahwa dividen merupakan
keuntungan yang di bagikan kepada para pemegang saham yang berasal
dari laba bersih. (Retno dan Permatasari : 2016).

1. Beberapa pengertian dividen menurut para ahli sebagai berikut ;
a. Scott Besley dan Eugene F. Brigham
Menurut Scott Besley dan Eugene F. Brigham ( 2005 ),
Pengertian dividen adailah pembagian uang tunai yang ditakukan untuk
pemegang saham dari laba perusahaan, baik [aba yang dihasilkan pada
periode berjalan atau dalam periode sebeiumnya.

b. Zaki Baridwan
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Menurut Zaki Baridwan ( 2010 ), Pengertian dividen adalah
pembagian kepada pemegang saham yang sebanding dengan jumiah
lembar yang dimiliki.

c. Nikiforos K Laopodis
Menurut Nikiforos K Laopodis { 2013 ), Pengertian dividen
adalah pembayaran tunai yang di bayarkan oleh perseroan kepada
pemegang saham. Dividen mempresentasikan pemegan saham
terhadap penerimaan pengembalian langsung atau tidak langsung atas
investasi mereka di perusahaan.
d. Jamie Pratt
Menurut Jamie Pratt ( 2011 ), Pengertian dividen sdatsh distribusi
uang tunai, properti, atau saham kepada pemegang saham sebuah
perusahaan.
e. Paul D. Kimmel,Jerry J. Weygandt,dan Donald E. Kieso
Menurut Paul D.Kimmel,Jerry J. Weygandt, dan Donald E. Kieso
{2012), pengertian dividen adalah distribusi uang tunai atau saham
perusahaan kepada pemegang sahamnya secara merata {sebandmng
dengan kepemilikannya).
2. Jenis — Jenis Dividen
Menurut Zaki Baridwan ( 2010 ) menyatakan bahwa dividen yang
dibagikan oleh perusahaan bisa mempunyai beberapa bentuk sebagai
berikut :
a. Dividen Kas yaitu dividen yang paling umum digunakan oleh
perusahaan adalah dalam bentuk kas. Para pemegang saham akan

menerima dividen sebesar tarif per lembar dikalikan dengan jumlah yang
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dimiliki. Yang perlu diperhatkan oleh pimpinan perusahaan sebelum

membuat pengumuman adanya dividen kas adalah jurniah vang kas
yang ada mencukupi untuk pembagian dividen tersebut.

b. Dividen Aktiva Selain Kas yaitu dividen yang dibagikan tidak selaiu
dalam bentuk uang tunai tetapi dapat juga berupa aktiva, surat — surat
berharga, atau saham perusahaan, barang — barang hasil produksi
perusahaan yang membagi dividen tersebut, atau aktiva ~ aktiva lain.

¢. Dividen Utang yaitu apabila timbul saldo laba tidak dibagi mencukupi
untuk pembagian dividen, sedangkan saldo kas yang ada tidak cukup.
Sehingga pimpinan perusahaan akan mengeiuarkan dividen utang yaitu
janiji tertulis untuk membayar jumiah tertentu diwaktu yang akan datang.
Dividen utang ini bisa dikenai bunga bisa juga tidak.

d. Dividen Likuidasi yaitu dividen yang dibagikan sebagian merupakan
pembagian laba dan sebagian lagi merupakan pembagian modal,
Perusahaan yang membagikan dividen likuidasi biasanya adalah
perusahaan — perusahaan yang akan menghentikan usahanya misainya
dalam bentuk joinf venture. Karena usaha perusahaan akan
diberhentikan maka tidak penu memperbesar modal.

3. Kebijakan Dividen
Kebijakan dividen merupakan bagian yang tidak dapat dipisahkan
dengan keputusan pendanaan perusahaan. Kebijakan dividen merupakan
keputusan apakah laba yang di peroleh perusahaan pada akhir tahun akan

di bagi kepada pemegang saham dalam bentuk dividen atau akan

ditahan untuk meningkatkan modal guna pembiayaan investasi dimasa

yang akan datang. Rasio pembayaran dividen menentukan pendanaan.
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Rasio ini menunjukan persentase laba perusahaan yang di bayarkan
kepada pemegang saham biasa perusahaan berupa dividen kas. Apabita
laba perusahaan yang ditahan dalam jumlah besar, berarti laba yang
akan dibayarkan sebagai dividen menjadi lebih kecil. Dengan demikian
aspek penting dari kebijakan dividen adalah menentukan aiokasi faba
yang sesuai diantara pembayaran laba sebagai dividen dengan laba
yang ditahan di perusahaan.

6. Earning Per Share (EPS)

1. PengertianEarning Per Share (EPS)

Earning Per Share (EPS) atau pendapatan per iembar saham
adalah _bentuk pemberian keuntungan yang diberikan kepada para
pemegang saham dari setiap lembar saham yang dimiliki. Eaming Per
Share (EPS) merupekan perbandingan antara pendapatan yang di
hasitkan (laba bersih) dan jumiah saham yang beredar. Eaming Per
Share (EPS) menggambarkan profitabilitas perusahaan yang tergambar
pada setiap lembar saham. (Marcellyna : 2013)

Eaming per share ialah indeks penting vang digunakan oigh
investor dalam melihat suatu saham yang akan di beli. Jika Eaming
per share memiliki peningkatan yang signifikan maka para investor
akan tertarik untuk membeli saham sehingga akan menaikkan harga

saham.

2. Rumus Earning per share (EPS)

Earning per share ( Lembar per Saham) dapat dihitung dengan

membagi laba bersih setelah pajak dan dividen yang dibagikan dengan
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fumiah saham yang beredar. Earning per Share ini dapat dinyatakan

dengan rumus EPS dibawah ini :

laba bersih setelah pajak (EAT)
jumlah saham yang beredar

Earning per share =

Sumber: (Pengantar Pasar Modal : 2010)

. Pentingnya Eaming Per Share

Eaming per share - suatu perusahaan juga menjadi ndikator
penting yang dapat digunakan para investor dalam membeli saham
berkenaan dengan pemilinan investasi yang tepat dan menguniungkan.

Eaming per share ialah bagian dari laba perusahaan yang
dibagikan kepada para pemegang saham merupakan salah satu variabel
dalam menentukan harga saham. Eaming per share juga menjadi
komponen utama yang digunakan datam menghitung rasio penitaian price
fo eamning (P/E). Pembagian harga saham perusahaan dengan laba per
lembar sahamnya dapat memberikan informasi yang bermanfaat bagi
investor datam melihat dan menganatfisis nilai suatu saham.

Secara nilai earning per share memiliki nilai kecil karena dihitung
untuk setiap lembar saham. Namun pemegang saham tentunya tak hanya
memiliki satu lembar saham saja, tetapi bisa memitiki banyak fot saham,
dimana satu lot saham setara dengan 100 iembar saham. Jika pemegang
saham memiliki minimal 20 lot maka bagian dividen yang akan di peroieh
tentu bemifai cukup besar.

Eaming per share penting karena dapat menyebabkan naiknya
harga saham perusahaan. Jika perusahaan mampu mendapatkan dan

memaksimalkan laba perusahaan yang tinggi per fembar sahamnya,
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arlinya perusahaan memiliki banyak uang yang dapat diinvestasikan
kembati datam bisnis atau dibagikan kepada para pemegang saham

datam bentuk pembayaran dividen.

Harga saham
Pengertian saham

Saham adalah bentuk penyertaan modal dalam sebuah
perusahaan. bisa di katakan kita memiliki perusahaan tersebut sebesar
presentase tertentu, sesuai dengan jumiah lembar saham yang kita miliki.

Menurut Jogiyanto (2013} “Harga saham merupakan harga
yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu dan harga saham
tersebut di tentukan oleh pelaku pasar. Tinggi rendahnya harga

saham di tentukan oleh permintaan dan penawarsn saham
bersangkutan di pasar modal”

Perusahaen-perusahaan yang menjual sahamnya kepada
masyarakat pada umumnya adalah perusahaan yang telah berdim
untuk rentang waktu tertentu serta mendapatkan keuntungan dari
waktu-kewaktu. Dengan demikian, diharapkan pada masa yang akan
datang keuntungan tersebut bisa dapat di pertahankan atau di
tingkatkan sehingga pemilik perusahaan bisa mendapatkan
keuntungan. Sampai di sini kita paham bahwa ketika kita membeli
saham sebush perusahaan, sebstulnya yang kita beli bukanlah
perusahaan pada masa kini, melainkan masa depan perusahaan
fersebut yang kita beli.

Saham juga bisa di artikan surat berharga atau bukti

kepemilikan Suatu perusaahan daiam bentuk penanaman medal pada

suatu entitas (badan usaha) yang di lakukan dengan menyetorkan
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sejumiah dana tertentu dengan tujuan untuk menguasai sebagian hak

kepemilikan atas suatu perusahaan. Pemegang saham atau investor

mendapatkan hasil melalui pembagian deviden dan capital gain.

- Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham

faktor-fakior yang mempengaruhi harga saham adalah:

a. Laba per lembar saham (Earning Per Share | EPS)
Seorang investor yang melakukan investasi pada perusahaan akan
menerima laba atas saham yang dimilikinys. Semakin tinggi labs
per lembar saham (EFS) yang diberikan perusahaan akan
memberikan pengembalian yang cukup baik. Ini akan mendorong
investor untuk melakukan investasi yang lebih besar lagi sehingga
harga saham perusahaan akan meningkat.

b. Jumigh Kas Dividen yang di berikan

Kebijakan pembagian dividen dapat dibagi menjadi dua,yaitu

sebagian dibagikan dalam bentuk dividen dan sebagian lagi
disisihkan. Sebagai laba ditahan. Sebagai salah satu faktor yang
mempengaruhi harga saham, Maka kenaikan pembagian dividen
merupakan salah satu cara untuk meningkatkan kepercayaan dari
pemegang saham karena jumliah kas dividen yang besar adalah
yang diinginkan oleh investor sehingga harga saham naik.

c. Jumiah laba yang didapat perusahaan

Kebanyakan investor melakukan investasi pada perusahaan
yang memiliki profit yang cukup baik karena membuktikan prospek

yang cerah sehingga investor terdorong untuk berinvestasi, yang
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nantinya akan mempengaruhi harga saham perusahaan.
d. Tingkat Resiko dan Pengembaiian
Bilamana tingkat resiko dan proyeksi laba di harapkan
perusahaan meningkat maka akan mempengaruhi harga saham
perusahaan. Pada umumnya semakin tinggi resiko maka semakin
tinggi pula tingkat pengembalian saham yang di terima.
3. Pendekatan Penilaian saham
ada dua pendekatan untuk melakukan analisis investasi yang
berkaitan dengan harga saham yaitu:

a. Analisis Fundamental, beranggapan bahwa setiap investor adalah
mahluk rasional, karena itu analisis ini mencoba mempetfajan
hubungan atara harga saham dengan kondisi perubahan yang
tercermin pada nilai kekayaan bersih perusahaan itu.

b. Analisis Teknikal,beranggapan bahwa penawaran dan permintaan
menentukan harga saham. Para analisis teknikal lebih banyak
menggunakan informasi yang timbul dari luar perusahaan yang
memiliki dampak terhadap perusahaan dari pada informasi intern
perusahaan.

4. Jenis ~ jenis harga saham

Beberapa pakar mendefinisikan jenis- jenis harga saham sebagai

berikut :

a. Harga nilai normai ( Par value )

Nilai nominal suatu saham adalah nilai yang tercantum
pada saham yang bersangkutan yang berfungsi untuk tujuan

akuntansi. Jadi nilai nominal ini merupakan suatu nilai yang
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berguna bagi pencatatan akuntansi, dimana nilai nominal inilah
yang dicatat sebagai modal akuitas perseroan di dalam neraca.
. Harga nitai nominal ( Base Price )

Harga dasar suatu saham erat kaitannya dengan harga
pasar suatu saham. Harga dasar suatu saham baru merupakan
harga perdanannya.

Harga pasar { Market Price )

Harga pasar merupakan harga yang paling mudah di
tentukan karena harga pasar merupakan harga suatu saham pada
pasar yang sedang berlangsung. Jika pasar bursa efek sudsh
tutup, maka harga psar adalah harga penutupan ( closing price )
Menurut Dominic (2008) , harga saham adalah pembagian antara
modal perusahaan dan jumlah saham yang diterbitkan. Siamat
{1999) dan Sriwahyuni (2007) menjelaskan bahwa harga saham
merupakan nilai nominal yang terkandung didalam surat bukti atau
tanda kepemilikan bagian modal pada perusahaan atau perseroan

terbatas.
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B. Penelitian Terdahulu

Berdasarkan penelitian sebelumnya dapat digunakan sebagai acuan.

K. Dian Rosita Dewi et Al, (2015) dengan Judul “Pengaruh dividen
per share dan eaming per share terhadap harga saham pada perusahaan
manufaktur yang go publik yang terdaftar di Bursa Efek indonesia periode
2009 — 2013". Dengan menggunakan jenis data kuantitatif dan sumber data
sekunder penelitian ini menggunakan wji (t) atau uji parsial di peroleh Hasil
penelitian yang menunjukkan bahwa secara parsial, dividen per share
(DPS) berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan Earmning
per share tidak berpengaruh signifkan terhadap harga saham secara
parsial,

Rondonuwu Ester Faleria et Al (2017) dengan judul “Pengaruh
Current Ratio, Net Profit Margin dan Earning Per Share Terhadap Harga
Saham di Bursa Efek Indonesia (Sub sekior food and beveranges)’
penefitian ini mengambit sample sebanyak 13 perusahaan, penefitian ini
bertujuan untuk melihat apakah CR,NPM, dan EPS, dan diperoleh hasi
pensiitian bahwa mengukur kinerja keuangan dengan perusahaan dengan
current ratiomargin laba dan eaming per share tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan makanan dan
manufaktur,

Imeida Khairani {2016) “Pengaruh Eaming Per Share (EPS) dan
Dividen Per Share terhadap harga saham perusahaan pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2011-2013.” Teknik analisis
data pada penelitian ini adalah dengan menggunakan analisis regrasi infer

berganda. Hasil pada penelitian ini adalah secara serempak mauptn
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parsial tidak ada pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikatnya.
Dengan kata lain eaming Per share dan dividen per share tidak
berpengaruh terhadap harga saham.

Fica Marcellyna (2013) “Pengaruh Eaming per share (EPS) terhadap
harga saham LQ-45 di Bursa Efek Indonesia” penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh eaming per share (EPS) terhadap harga saham
LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI), Jumlah perusahaan LQ45 yang
menjadi sample pada penelitian ini adalah sebanyak 13 emiten. Metode
penelitian yang digunakan dalam penefitian ini adatah menggunakan uji
regresi sederhana dan uji (one-sample T Test ). Dari hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa eaming per share (EPS) memiliki pengaruh terhadap
harga saham perusahaan yang terdaftar dalam LQ-45 di BEI.

Firman Maulana (2015) “Analisis pengaruh kinerja keuangan
terhadap harga ssham pada perusahaan makanan dan minuman yang
terdaftar di BE! periode 2010 — 2012" Tujuan dari penelitian ini adatah
untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Current Ratio (CR), Debt to
Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan Earning Per Share {(EPS)
terhadap harga saham. Sampel yang digunakan berjumiah 12 perusahaan
makanan dan minuman selama periode 2010-2012. Pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling . Hasil peneltian ini
menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) , Ratio Debt To Equity Ratio
(DER], Net Profit Margin (NPM) Mempunyai pengaruh terhadap harga
saham, sedangkan Variabel Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh

terhadap harga saham.
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Elly suriani (2018) “Pengaruh Eaming per share, pembagian
dividen,laba bersih dan pertumbuhan penjualan terhadap peubahan harga
saham (Studi pada perusahaan manufaktur sub sekitor makanan dan
minuman yang terdaftar di bursa eek indonesia periode 2014-2018Y
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh eaming per share,
pembagian dividen, laba bersih dan pertumbuhan penjuatan terhadap
perubahan harga saham pada perusahaan manufaktur sub sekior
makanan dan minuman tahun 2012-2016 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Data yang digunakan dalam penefitian ini diperoieh dari
data laporan keuangan. Hasil penelitian menunjukan bahwa secara
simuitan  earning per share, pembagian dividen, iaba bersih, dan
pertumbuhan penjualan berpengaruh signifikan terhadap perubahan harga
saham. Sedangkan secara parsial, earning per sharejaba bersih dan
pertumbuhan penjualan tidak memiliki pengaruh terhadap perubahan
harga saham. Sedangkan pembagian dividen memitiki pengaruh secara
negatif terhadap perubahan harga saham.

Made Suriani et Al (2018) “Pengaruh Eaming Per Share dan Dividen
per share terhadap harga saham pada perusahaan yang tergabung datam
index LQ45" Subjek dalam penelitian ini adalah perusahaan yang
tergabung dalam Indeks LQ45 dan objek dalam penelitian ini adalah
eaming per share, dividend per share dan harga saham. Data dikumputkan
dengan metode dokumentasi dan dianalisis menggunakan analisis jalur,
Hasil penelitian menunjukkan bahwa ada pengaruh positif dan signifikan (1)
eaming per share dan dividend per share terhadap harga saham, (2)

eaming per share terhadap dividend per share, (3) eaming per share
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terhadap harga saham, dan (4) dividend per share terhadap harga saham
pada perusahaan yang tergabung dalam Indeks LQ45 periode 2011-2013.

Chirstian V Datu dan Dijeini maredesa {2017) ‘Pengaruh Dividen per
share dan Earning Per Share Terhadap harga saham pada perusahaan Go
Pablik di BEI" Jenis data dalam penelitian ini menggunakan data kuantitatif
yang diambil dari laporan keuangan tahun 2012 sampai dengan 2017 di 28
perusahaan dengan 84 sampel pengamatan data sekunder merupakan
data yang dikumpulkan oleh lembaga pengumpul data dan dipublikasikan
kepada masyarakat pengguna data yang didapatkan dari Bursa Efek
Indonesia (BEI). Berdasarkan Hasil dari penelitian ini bahwa DPS memitiki
pengaruh yang signifikan terhadap saham, EPS memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan Go pubiik di BE.

Putu Ryan Damayanti et Al (2014) “Pengaruh dividen per share dan
earning per share terhadap harga saham pada perusahaan industri barang
konsumsi yan terdaftar di BEI* Penelitian ini bertujuan membuktikan sscara
empiris bahwa {1) Eaming Per Share (EPS) dan Dividend Per Share (DPS)
berpengaruh secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan
tndustri Barang Konsumsi di Bursa £fek indonesia, dan (2) Eaming Per
Share (EPS) dan Dividend Per Share (DPS) berpengaruh secara simultan
terhadap harga saham pada perusahaan industri Barang Konsumsi di
Bursa Efek iIndonesia. Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan
diperoleh kesimpulan bahwa secara parsial, Eaming Per Share (EPS) dan
Dividend Per Share (DPS) berpengaruh signifikan terhadap harga saham,
Secara simuitan menunjukkan Eaming Per Share (EPS) dan Dividend Per

Share (DPS) berpengaruh signifikan terhadap harga saham.




Tabel 2.1

Penelitian Terdahulu
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No Nama Tahun Judul Variabel Metode Hasil Penelitian
Penelitian | Penelitian penelitian penelitian Penelitian
1 K. Dian 2015 Pengaruh Variabel Penelitian ini | Hasil penelitian
Rosita Dewi, dividen per yang di menggunak | ini menunjukkan
Made share dan gunakan an metode bahwa secara
Pradana Eaming per | dalam purposive parsial ,dividen
Adiputra, share penelitian sampling, per share (DPS)
SE., SH, M. terhadap ini ialah dan berpengaruh
Si, Gede Adi harga saham | dividen per 1| diperoleh signifikan
Yuniarta, pada share (X1) | sampel terhadap harga
SE. Msi. Ak. perusahaan | dan Earning | sebanyak saham.
manufakiur | per share 35 Sedangkan
yang go (Xz) dan perusahaan | Eamning par
publik yang variabel yang share tidak
fterdaftar di | dependenny | memiliki berpengaru
Bursa Efek a adalah kriteria signifikan
Indonesia abnormal penyampela . terhadap harga
periode 2009 | return n saham secara
-2013 bardasarkan | passial,
metode
purposive
sampling
2 Rondonuwu | 2017 Pengaruh Variabel Metode Hasil peneditian
Ester Current penelitian yang ini menunjukkan
Falenia, Ratio, Net ini yaitu digunakan bahwa
Linda Profit Margin | current yaitu melode | mengukur
Lambey tanl dan Earning | ratio, net kuantitatif kinerja
ey Kho Per Share profit dengan keuangan
Walandouw Terhadap margin, dan | mengambil dengan dengan
Harga earning per | sampel perusahaan
Saham di share perusahaan | dengan cirent
Bursa Efek terhadap sebanyak 13 | ratio,margin iaba
Indonesia variabal perusahaan | dan eaming per
(Sub sektor | independen | yang share tidak
food and ya harga memenuhi berpengaruh
beveranges} | saham. kriteria signifikan
penyampela | terhadap harga
n saham pada
perusahaan
makanan dan
manufaktur.
3 Imeida 2016 Pengaruh Variabel Teknik Hasil penelitian
Khairani Earning Per | pada analisis data | ini adalah secara
Share {EPY) ; peneiitian pada Serempak
dan Dividen | ini yaitu penelitian maupun parsial
Per Share Eaming Per | dengan tidak ada
terhadap share (EPS) | menggunak | pengaruh
harga saham | dan Dividen | an analisis variabel bebas
perusahaan | per share regresi linier | terhadap
pertambanga | dan harga | berganda. variabel
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No Nama Tahun Judul Variabel Metode Hasil Penelitian |
Penelitian | Penelitian penelitian penelitian Peneiitian
nyang saham. tartkatnya,
terdaftar di Dengan kata lain
Bursa Efek earning Per
Indonesia share dan
(BE!) Tahun dividen per
2011 - 2013 share tidak
berpangaruh
terhadap harga
saham
4 Fica 2013 Pengaruh Variabel Penelitian ini | Dari hasjl
Mareallyna Earning per | yang menggunak | penelitian ini
share (EPS) | terdapat an yji regresi | menunjukkan
terhadap dalam sederhana bahwa earning
harga saham | penelitian dan uji (one | per share (EPS)
LQ-45 di ini yaitu sample T memiliki
Bursa Efek Earning per | test) pengaruh
Indohesia share terhadsp hanga
terhadap saham
variabel perusahaan
independen yang terdaftar
nya adalah dalam LQ.45 di
harga BE!L
saham
5 Finman 2015 Analisis Variabel Metode Hasil penelitian
WMautara pengaruh yang & yarg & inh PRenunjokkan
kinerja gunakan gunakan bahwa Current
keuangan pada dalam Ratio {CR),
terhadap penelitian penelitian ini | Ratio Debt To
harga saham | ini adalah yaiiu Equity Ratio
pada Current purposive (DER), Net Profit
perusahaan | Ratio (CR), | sampling Margin (NPM)
makanan Debt To sehingga di | Mempunyai
dan Equity Ratio | peroleh pengaruh
minuman (DER), Net | sampel terhadap harga
yang Profit sebanyak saham,
terdaftar di Margin 12 sedangkan
BE! periode | (NPM), dan | perusahaan | Variabel Earning
2010 -2012 | Earning Per | makanan Per Share (EPS)
Share dan tidak
terhadap minuman berpangaruh
harga yang terhadap harga
saham terdaftar di saham.
BEI 2010-
2012
6 Elly suriani | 2018 Pengaruh Variabel Metode Hasil penelitian
Eaming per | yang yang menunjukan
share,pemba | digunakan digunakan bahwa secara
gian dalam dalam simultan earning
dividen,laba | penelitian penelitian ini | per share,
barsin dan ni adatan yaitu pafripagian
pertumbuhan | eaming per | purposive dividen, iaba
peniualan share,pemb | sampling bersih, dan
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No Nama Tabhun Judul Variabel Metode Hasit Penelitian
Penelitian | Penelitian penelitian penelitian Penelitian
terhadap agian sehingga pertumbuhan
peubahan dividen,iaba | diperoleh 35 | penjualan
harga saham | bersih,pertu | perusahaan | berpengaruh
(Studi pada | mbuhan dan data | signifikan
perusahaan | penjualan observasi terhadap
manufaktur | dan variabel | yang terdiri | perbahan harga
sub sektor independen | 7 sampetl. saham.
makanan perubahan Sedangkan
dan harga secara parsial,
minurran saham eaming per
yang share |aba
terdaftar di bersih dan
bursa eek pertumbuhan
indonesia penjualan tidak
periode mamiliki
2014-2016) penganih
terhadap
perubahan
harga saham.
Sevangkan
pembagian
gividen memiliki
pengaruh secara
negatif ierhadap
perubahan
harga saham.

7 Mads 2018 Pengaruh Vanabel Metode Hasil penelitian
Surisni, Earning Per | yang yang menunjukkan
wayan Share dan digunakan | digunakan bahwa ada
suwendra, Dividen per dalam adalah pengaruh positif
Fridayana share penelitian purposive dan signifikan
Yudisatmaia terhadap ini adalgh sampling. Bi | (1) earning per

harga saham | Earning per | peroieh 69 share dan
pada sharedan sampel dividend per
perusshaan | Dividen per | penelitian. share terhadap
yang share harga saham,
tergabung varibel (2) eaming per
dalamindex | independen sharae terhadap
LQ45 harga dividend per
saham share, (3)
perusahaan earning per
. share terhadap
harga saham,
dan (4) dividend
per share
terhadap harga
saham pada
perusahaan
yang tergabung
dalam Indeks

LQ45.
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berganda

No Nama Tahun Judul Variabel Metode Hasil Penelitian
Penelitian | Penelitian penelitian penelitian Penelitian

8 Chirstian V| 2017 Pengaruh Variabel Metode Berdasarkan
Daty dan Dividen per | yang yang Hasil dari
Dieini share dan digunakan | digunakan penelitian inj
maredesa Earning Per | dalam dalam bahwa

Share penelitian penelitianini | DPS memiliki
Terhadap ini yaitu data yang di | pengaruh yang
harga saham | dividen per | gunakan signifikan
pada share, kuantitatif,ya | terhedap saham,
perusahaan | earning per | ng diambil EPS memiliki
Go Pablikdi | share, ditaporankeu | pengaruh yang
BEI variabel angan 2012- | signifikan
independen | 2017 di 28 terhadap harga
Harga perusahaan, | saham pada
saham 84 sampel. perusahaan Go
publik di BEI.

k] Putu Ryan 2014 Pengaruh Vanabel Penefitiann ini | Berdasarkan
Damayanti, dividen per yang di adalah hasil penelitian
Anarmtawikra share dan gunakan penelitian dan
m Tungga garning per | alam kuantitatif pembahasan di
Atmadja,Ma share peetifian ini de"qf" , peroian
de Pradana terhadap yaitu R kesimpulan

. - penslitian
Adiputra harga saham | Dividen per | geiyrun bahwa seara
pada share dan perusahaan parsial Eaming
perusahaan | Eaming per | industr per share (EPS)
industri share dan barang dan dividen per
barang variabel konsumsi share (DPS)
konsumsi independen | ¥ang terdaflar | permengaruh
van terdaftar | terhadap di BEl peroida | jonifikan
di BEI harga 2002012, | tarhadap h
g erhadap harga
penelitian ini
saham memperolehs s_aham.secara
ample dengan SImu“a'nkk
dengar cara | Mmenuniukkan
purposive Earning per
sampling. share dan
metode Dividen per
analisisdata di | ghare
Unakan rpengaruh
galam be )
penslitian ini signifikan
adalah regrasi terhadap harga
linier saham.
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€. Kerangka Pikir

Deviden(x)

\ Harga Sabam
/ "

Earning Per
Share (X3)

Gambar 2.1 Kerangka Pikir

D. Hipotesis

Kata hipoiesis berasal dar kata, "nypo” yang artinya “dibawah” dan
“thesa” yang artinya “kebenaran”. Hipotesis merupakan suatu pemyataan
penting daiam penelitian.
Menurut Suglyanto (2013 : 93) hipotesis adalah sebagai berikut :
“Hipotesis merupakan jawaban sementara terhadap rumusan masaiah
peneiitian, dimana rumusan penelitian telah dinyatakan dalam bentuk
kalimat pernyataan. Dikatakan sementara karena jawaban yang diberikan

baru didasarkan pada fakia - fakta yang empiris yang di peroleh metaiui
pengumpulan data”.

Berdasarkan landasan teori dan kerangka konseptual maka dapat

diajukan hipotesis dalam penelitian ini yaitu :
H1 : Diduga, dividen berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada

perusahaan yang terdaftar di index LQ45.
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H2 : Diduga, eaming per share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap

harga saham pada perusahaan yang terdaftar di index LQ45.

H3 : Diduga, dividen dan eaming per share berpengaruh secara simultan
terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di index

LQ45.

)

~ N X ‘h '
5 \\\\\\‘ {’?

/s
G




BAB [l
METODE PENELITIAN

A. Jenis Penelitian
Berdasarkan data yang diambil Jenis penelitian ini adalah penelitian
kuantitatif. Data kuantitatif yaitu data yang dinyatakan dalam bentuk bilangan
atau skala numatik (angka). Berdasarkan data menurut sumber
pengambilannya data ini adalah data sekunder. Data sekunder adalah data

yang diperoleh atau dikumpulkan dari sumber — sumber yang ada.

B. Lokasi Penelitian
Penelitian akan dilakukan di Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia
(BEI) Universitas Muhammadiyah Makassar. Jalan Sultan Alauddin No. 259
Kota Makassar, Sulawesi Selatan kode pos 90221. Lokasi atau tempat
penelitian ini di pilih oleh peneliti karena Bursa Efek Indonesia {BE1) adalah
wadah yang menyediakan data yang akan di teliti oleh pensiiti yaitu taporan
keuangan pada perusahaan Index LQ45 yang terdaftar di Bursa

Efekindeonesia (BEI).

C. Devinisl Operasional dan Pengukuran Variabel
Devinisi operasional dan pengukuran variabel adalah yang diungkap
dalam devinisi konsep tersebut, secara operasional, secara praktk, secara
nyata dalam lingkup objek penelitian/objek yang diteliti. Berdasarkan
pengertian diatas maka variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
variabael bebas dan terikat. Seluruh perusahaan yang terdaftar di index
LQ45. Pada dasamya penentuan vaiabel penelitian merupakan

operasionalisasi kontrak agar dapat diukur.

30
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a. Variabel dependen (Y) adalah tipe variabel yang dijelaskan atau

dipengaruhi oleh variabel independen. Variabel dependen dalam
penelitian ini adalah Harga saham pada saat penutupan closing price
j diakhir tahun pada periode 2017-2019 yang dihitung dengan skala
nominal dalam ukuran rupiah. (Brigham dan Houston : 2014)
b. Variabe! Independen (X)
1) Dividen (Xi) adalah pembagian keuntungan atau laba kepada para
pemegang saham dalam satu periode tertentu berdasarkan
banyaknya saham yang dimifiki. Dapat dihitung dengan rumus :

Dividen = Laba Bersih x DPR
Dividen
Saham Beredar

Dividen per saham =

Sumber . (Pengantar Pasar Modal - 20 70)

2) Eaming per share (X;) adalah rasio yang mencermminkan

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba untuk setiap
lembar saham yang beredar. dapat di hitung dengan rumus:

Laba bersih setelah pajak (EAT)
Jumlah saham yang beredar

Earning per share =

Sumber: (Pengantar Pasar Modal : 2010)
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D. Populasi dan Sampel
1.Populasi

Populasi adaleh keseluruan objek penefitian baik terdiri dari benda

yang nyata, abstrak, peristiwa maupun gejala yang merupakan sumber

data yang memiiiki karakteristik tertentu dan sama yang di tetapkan

oleh peneliti untuk di pelajari dan kemudian di tarik kesmputanrmya.

Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di index

LQ45.

2. Sampel

Sample adalah sebagian atau wakil dari populasi yang akan ditediti.

Pengambilan Sampel pada peneiitian ini menggunakan teknik

puposive sampling. Kriteria pemilihan sample dafam penefitian ini

adalah :

1. Perusahaan yang rutin terdaftar pada index LQ45 dan tidak
mengalami delisting pada tahun 2015 - 2019.

2. Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan di Bursa Efek
Indonesia (BEI).

3. Perusahaan yang rutin membagikan dividen selama tahun 2015-
2019,

4. Mempunyai data yang di butuhkan pada penelitianini.

5. Laporan Keuangan yang menggunakan mata uang rupiah.
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Perusahaan yang sesuai dengan karakteristik pemilinan sampel yaitu sebagai

berikut :
Tabel 3.1

Sampel Perusahaan
No | Kode Saham Nama Perusahaan
1 [ ASl Astra Interasional Tbk.
2 | BBCA Bank Central Asia Tbk.
3 | BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk.
4 |BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk.
5 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk.
6 | GGRM Gudang Garam Thk.
7 | HMSP H.M.Sampoerna Thbk.
8 |ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.
9 | INDF Indofood Sukses Makmur Tbk.
10 | INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. |
11 | JSMR  Jasa Marga (Persero) Tbk. N
12 | KLBF Kalbe Farma Tbk.
13 | LPPF Matahari Departmen Store Tbk.
14 | MNCN Media Nusantara Citra Tbk. O
15 | PTBA Bukit Asam Tbk.
16 | PTPP PP (Persero) Tbk _
17 | SCMA Surya Citra Media Tbk.
18 | SMGR Seinen indonesia (Pesero) Tbk
19 | TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk.
20 | UNTR United Tractors Tbk.
21 | UNVR Unilever indoensia Tbk.
22 | WIKA Wiiaya Karya (Perserg) Tbk.
23 | WSKT Waskita Karya (Persero) Thk.

Sumber: www.idx.co.id
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E. Teknik Pengumpulan Data

Untuk memperoleh data serta informasi yang dapat menunjang penefitian

ini, peneliti menggunakan teknik dalam pengumpulan data sebagai

bernikut :

1. Studi dokumentasi, yaitu mengumputkan data melatui dokumen.
Dimana data di peroleh dari Indonesian stock exchange (IDX),
www.idx.co.id yang masuk perhitungan pada perusahaan index LQ45.

2. Studi pustaka yaitu memperoteh teori — teon yang mendukung
penelitian ini dengan cara mempelajari, meneliti, mengkaji, serta
menelaah literatur teoritis berupa buku, makalah, dan jumai yang
berhubungan dengan topik penefitian. Data ini dikumputkan guna
sebagai data pendukung sehingga dapat memberikan gambaran yang
lebih jelas tentang masalah yang diteliti dan landasan teori untuk
mengalisisnya.

F. Telmik Analisis Data
Analisis data merupakan kegiatan setelah data dari selurnh
responden atau sumber data lain terkumpul. Metode analisis data yang

digunakan dalam analisis ini yaitu analisis regresi linear berganda .

1. Uji asumsi klasik

Sebefum melakukan pengujian regresi, terlebih dahutu ditakukan
pengujian asumsi klasik yang berguna untuk mengetahui apakah data
yang digunakan telah memenuhi ketentuan dalam modsl regresi,
pengujian ini meliputi:

a) Uii normalitas



b)
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Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah data
kontinu berdistribusi normal sehingga analisis dengan validas,
rentabilitas, ujit, korelasi, regresi dapat dilaksanakan. Penguijian
normalitas dapat dilakukan dengan Uji Koimogorov-Smimov Test.
Uji muitikolonieritas

Uji multikolinieritas bertujuan untuk menguji apakah model
regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas
{independen). 14 Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi
korelasi diantara variabe! independen. Multikolinieritas di datam
model regresi dapat dideteksi dengan melihat nilai Varance
infiation Factor (VIF), yaitu:

a. Jika tolerance > 0,10 dan VIF< 10, maka dapat diartikan
bahwa tidak terdapat multikolinieritas pada penelitian tersebut.
b. Jika nilai tolerance < 0,10 dan ViF>10, maka dapat diartikan
bahwa tidak terdapat multikolinieritas pada penelitian tersebut.

Syjiante (2009: 79), VIF adalah suatu estimasi berapa
besar muttikolinieritas meningkatkam varian pada suatu kosfisien
estimasi sebuah variabel penjelas. VIF yang tinggi menunjukkan
bahwa multikoiinieritas telah menaikkan sedikit varian pada
koefisien estimasi, akibatnya menurunkan nitai t.

Uiji heteroskedastisitas

Penguijian ini bertujuan untuk melihat penyebaran data. Uji
ini dapat dilakukan dengan melihat grafik plot antara nitai predisi
varabel independen (ZPRED) dengan risidualnya (SRESID).

Apabila dalam grafik tersebut tidak terdapat pola tertentu yang
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teratur  (menyebar) maka diidentifikasi tidak terdapat
hiteroskedastisitas.
d) Uiji autokorelasi
Autokorelasi adalah korelasi yang terjadi antara anggota
observasi yang terletak berderetan, biasanya terjadi pada data
time series. Untuk mendeteksi autokorelasi dapat dilakukan
dengan uji Durbin Watson (DW) dengan ketentuan sebagai
berikut:
a. 1,65 < DW < 2,35 maka tidak ada autokorelasi
b. 1,21 < DW < 1,65 atau 2,35 < DW< 2,79 maka dapat
disimpuikan
c. DW < 1,21 atau DW > 2,78 maka terjadi autokorelasi
2. Uji hipotesis
a. Ujiregresi linier berganda
Analisis regresi berganda adalah analisis tentang
hubungan antara satu variabel dependen dengan dua atau lebih
variabel independen. Untuk mengetahui pengaruh variabel
dependen terhadap variabel independen digunakan modei regresi

linear berganda dengan persamaan sebagai berikut:

y=a+biXi+b:Xe+ e

Keterangan :
y : Harga Saham
a : Konstanta Persamaan Regresi

bib2  : Koefisien regresi variable independen
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X1 s Dividen
Xz : Earning per share
e : kesalahan residu

b.  Uji Koefisien determinan (R2)

Widarjono (2010: 82), Pengujian koefisien determinan
untuk mengukur seberapa jauh kemampuan modet dalam
menerangkan variasi variabel terikat. Bila nilaj kecil berarti
kemampuan variabel — variabel independen dalam menjelaskan
variasi variabel sangat terbatas. Jika = 0 maka tidak ada
kolinearitas, sebaliknya jika = 1 maka ada kolinearitas.

Anglisis data merupakan kegiatan setelah data dari seluruh
responden atau sumber data lainya terkumpuil.
¢. Uji secara parsial (uji t)

Uji statistik t pada dasamya menunjukkan seberapa jauh
pengaruh satu variabel penjelasfindependen secara individual
dalam menerangkan variasi variabel dependen. Uji t digunakan
untuk menjawab hipotesis 1 dan 2. Dengan cara:

1. Membandingkan nilai statistik t dengan titik kritis menurut
tabel. Apabila nilai statistik t hasi) perhitungan lebih tinggi
dibandingkan nilai t tabel, kita menerima hipotesis altemnatidf
yang menyatakan bahwa suatu variabel independen secara
individual mempengaruhi variabel dependen.

2. Jika nilai signifikan a < 0,05 maka hipotesis ditolak yang
berarti bahwa ada pengaruh secara parsial variabel

independen terhadap variabel dependen. Sedangkan jika
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nilai signifikansi a > 0,05 maka hipotesis diterima yang
berarti bahwa tidak ada pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen.
d. Uji secara simultan (uji F)
Uji statistik F pada dasarnya menunjukkan apakah semua
variabel independen atau bebas yang dimasukkan dalam model
mempunyai pengaruh secara bersama-sama terhadap variabel

dependenfterikat.




BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Sejarah Singkat Bursa Efek Indonesia

Pasar Modal atau Bursa Efek telah hadir sejak zaman kolonial Belanda
dan tepatnya pada tahun 1912 di Batavia. Pasar Modal ketika itu didirikan
oleh Pemerintah Hindia Belanda untuk kepentingan pemerintah kolonial
atau VOC. Meskipun Pasar Modal telah ada sejak tahun 1912,
perkembangan dan pertumbuhan Pasar Modal tidak berjalan seperti yang
diharapkan, bahkan pada beberapa periode kegiatan pasar modal
mengalami kevakuman. Hai tersebut disebabkan oleh beberapa faktor
seperti perang dunia ke | dan !, perpindahan kekuasaan dari pemerintah
kolonial yang menyebabkan operasi Bursa Efek tidak dapat berjalan
sebagaimana mestinya.

Kevakuman bursa efek disebabkan oleh terjadinya perang dunia | yang
mengharuskan bursa efek harus ditutup. Pada tahun 1925-1942 bursa
efek sempat dibuka kembali tetapi harus ditutup lagi pada awal tahun
1939 karena adanya isu  politik perang dunia ke Il. Perpindahan
kekuasaan dari pemerintahan kolonial kepada pemerintah Republik
Indonesia adalah penyebab operasi bursa efek tidak berjalan semestinya
sehingga pada tahun 1956-1977 perdagangan di bursa efek efek harus
vakum. Pemerintah Republik Indonesia mengaktitkan kembali Pasar
Modal pada tahun 1977, dan beberapa tahun kemudian pasar modal
mengalami pertumbuhan seiring dengan berbagai insentif dan regulasi

yang dikeluarkan pemerintah.

29




40

Bursa Efek Jakarta kembali dibuka pada tanggal 10 Agustus 1977 dan
ditandangi oleh Badan Pelaksana Pasar Modal (BAPEPAM), institusi bany
di bawah Departemen Keuangan. Emiten pertama pada saat pengaktifan
kembali pasar modal adalah PT Semen Cibinong. Kegiatan perdagangan
dan kapitalisasi pasar saham pun mulai meningkat seiring dengan
perkembangan pasar finansial dan sektor swasta yang puncak
perkembangannya pada tahun 1990. Pada tahun 1991, bursa saham di
swastaniasai menjadi PT. Bursa Efek Jakarta dan menjadi salah satu
bursa saham yang dinamis di Asia. Swastanisasi bursa saham ini menjadi
PT. Bursa Efek Jakarta mengakibatkan beralihnya fungsi BAPEPAM
menajdi Badan Pengawas Pasar Modal . Namun pada tahun 1977-1987
perdagangan di Bursa Efek Indonesia sangat lesu, hingga pada tahun
1987 jumlah emiten baru mencapai 24 emiten. Hal itu disebabkarn karena
pada saat itu masyarakat lebih memilih instrumen perbankan di
bidangkan instrumen pasar modal. Pada tahun 1987 BE! menghadirkan
Paket Desember 1987 (PAKDES 87) yang memberikan kemudahan bagi
perusahaan untuk melakukan perawatan umum dan investor asing.

Pada tahun 1988 Bursa Paralel Indonesia (BPI) mulai beroperasi dan
dikelola Oieh ' Perdagangan Uang Dan Efek (PPUE) dengan
organisasinya yang terdiri dari broker dan dealer. Di tahun yang sama
pemerintah mengeluarkan Paket Desember 88 (PAKDES 88) dengan
tujuan untuk mempenmnudah bagt perusahaan untuk go public. Pada
tahun 1989 Bursa Efek Surabaya (BES) mulai beroperasi dan dikelola
oleh perseroan terbatas milik swasta yaitu PT Bursa Efek Surabaya. Pada

tanggal 12 juli 1992, telah ditetapkan sebagai HUT BEJ telah resmi
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menjadi perusahaan swasta (swastanisasi}) dan BAPEPAM berubah
menjadi Badan Pengawas Pasar Modal yang sebelumnya Badan
Pelaksana Pasar Modal.

Pada tanggal 21 Desember 1993, didirikan PT Pemeringkat Bursa
Efek Indonesia (PEFINDO). Sedangkan pada tahun 1995 Bursa Efek
Jakarta meluncurkan sistem operasi perdagangan yang dilaksanakan
dengan sistem operasi perdagangan yang dilaksanakan dengan sistem
komputer JATS (Jakarta Automated Trading System). Di tahun yang
sama pemerintah indonesia mengeluarkan Undang-Undang No. 8 tahun
1995 tentang pasar modal. Undang-Undang ini mulai dibertakukan mulai
januari 1996 Bursa Paralel indonesia kemudian merger dengan Bursa
Efek Surabaya.

Pada tanggal 30 November 2007, Bursa Efek Surabaya {BES) dan
Bursa Efek Jakarta (BEJ) digabungkan dan berubah nama menjadi Bursa
Efek Indonesia (BEI). Setelah iahimya BEI, pada tahun 2008 suspensi
perdagangan di berlakukan dan dibentuk Penilai Harga Efek Indonesia
(PHEI) pada tahun 2009. Selain itu, ditahun yang sama PT Bursa Efek
Indonesia mengubah sistem perdagangan yang sama (JATS) dan
meluncurkan sistem perdagangan barunya yaitu JATS-NextG yang
digunakan sampai sekarang. Pada tahun 2011 badan lain vang didirikan
oleh BE! adalah PT indonesia Capital Market Elektronik Library (ICaMEL),
Otoritas Jasa Keuangan {OJK) pada januari 2012, dan di akhir tahun
2012 BEl mendirikan Securitas Investor Protection Fund (SIPF), dan

prinsif syariah dan mekanisme perdagangan syariah juga di luncurkan.
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Bursa Efek Indonesia membuat suatu kampanye yang disebut "“Yuk
Nabung Saham” yang ditunjukan kepada seluruh masyarakat indonesia
untuk mau memulai berinvestasi di pasar modal. Kampanye ini mulai
diperkenalkan pertama kali pada tanggal 12 November 2015 sampai
sekarang. Di tahun yang sama diresmikan LQ-45 Index Futures.
Kemudian pada tahun 2016, Tiack Size dan batas Aultorejection kembali
disesuaikan, DX Channel di luncurkan pada tahun 2017, IDX Incubator
diresmikan, relaksasi margin, dan New Data Center telah di perbaharui,
launching penyelesaian transaksi T+2 dan penambahan tampilan
informasi notasi khusus kode perusahaan yang tercatat.

1. Visidan Misi Bursa Efek Indonesia
Visi Menjadi bursa yang kompetitif dengan kredibilitas tingkat dunia.
Misi menyediakan infrastruktur untuk mendukung terselenggarahnya
perdagangan efek yang teratur, wajar, dan efisiensi serta mudah

diakses oleh seluruh pemangku kepentingan (stakrholders)
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B. Gambaran Umum Objek Penelitian LQ45

Indeks LQ-45 hanya terdiri dari 45 saham yang terpilih setelah
melalui beberapa kriteria. Saham LQ-45 menggambarkan sekelompok
saham pilihan yang memenuhi kriteria pemilihan sehingga akan terdiri
dari saham-saham yang memiliki likuiditas tinggi dan juga
mempertimbangkan kapitalisasi pasar. Indeks LQ-45 mulai digunakan
pada bulan Januari 1997 dan diperkenalkan secara resmi bulan Februari
1997. Nilai pasar agregat dari saham-saham tersebut meliputi sekitar
lebih dari 72% dari totat kapitalisasi pasar di Bursa Efek Indonesia. Nilai
agregat ini juga meliputi sekitar 72,5% dari total transaksi di pasar regular.
Dengan demikian Indeks LQ-45 ini memberikan gambaran yang akurat
akan 93 perubahan nilai pasar dari seluruh sabam yang aktif
diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia (BEI). (Fakhuddin dan Hadianto,
2001: 203 ) Untuk dapat masuk datam Indeks LQ-45 saham-saham harus
memenubhi kriteria tertentu dan melewati seleksi utama sebagai berikut :

1. Masuk dalam ranking 60 terbesar dari total transaksi saham di
pasar reguler (rata-rata nilai transaksi selama 12 buian terakhir).

2. Rangking berdasarkan kapitalisasi pasar (rata-rata kapitalisai pasar
selama 12 bulan terakhir).

3. Telah tercatat di BEJ selama minimum 3 bulan.

4. Keadaan keuangan perusahaan dan prospek pertumbuhannya,

frekuensi dan jumlah hari perdagangan transaksi pasar regular,
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Kedudukan saham-saham pada kelompok LQ-45 tidak bersifat
tetap, setiap tiga bulan sekali dilakukan review pergerakan rangking
saham-saham yang akan dimasukkan dalam perhitungan Indeks LQ-45
dan setiap enam bulan sekali ada penetapan kembali saham yang
memenunhi kriteria serta mengeliminasi saham yang tidak lagi memenuhi
kriteria yang sudah ditetapkan. Posisi saham yang tereliminasi akan diisi
oleh saham pada ranking yang memenuhi kreiteria. Indeks LQ-45 tidak
dimaksudkan untuk mengganti IHSG yang sudah ada saat ini,tetapi justru
sebagai pelengkap IHSG dan indeks sektoral. indeks LQ-45 bertujuan
untuk menyediakan saran obyektif dan terpercaya bagi analis keuangan,
manajer investasi, investor dan pemerhati pasar modal 94 lainnya dalam
memonitor pergerakan harga dar saham-saham aktif diperdagangkan.
Portofolio  investasi pada saham-saham LQ-45 cenderung
menguntungkan jika keadaan pasar membaik, dengan sifat sensitif
terhadap perubahan pasar akan menikmati keuntungan lebih dulu
sebaliknya apabila pasar cenderung menurun maka harga sahamnya
juga cenderung turun lebih dulu dibandingkan dengan saham yang
lainnya. Kenaikan atau penurunan harga saham-saham pada LQ-45 akan

di pengaruhi oleh kenaikan atau penurunan pada IHSG.

Setelah melakukan screening atau pemilihan sample perusahan
yang masuk dalam kategori Index LQ45 , Terdapat 23 perusahaan yang
sudah memenuhi kriteria untuk di jadikan sample. Berikut ini di sajikan
daftar perusahaan | Q45 yang memenuhi syarat untuk dilakukan
pengujian tentang pengaruh dividen dan eaming per share terhadap

harga saham pada perusahaan yang terdaftar di index LQ45.



Tabel 4.1

Daftar Perusahaan L Q45 Memenuhi Kriteria
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No | Kode Saham Nama Perusahaan
1 | ASl Astra Internasional Tbk.
2 ! BBCA Bank Central Asia Tbk.
3 | BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk.
4 | BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk.
5 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Thk.
6 | GGRM Gudang Garam Tbk.
7 | HMSP H.M Sampoerna Tbk.
8 |ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tok.
9 | INDF Indofood Sukses Makmur Thk.
10 | INTP indocement Tunggal Prakarsa Tbk.
11 | JSMR Jasa Marga (Perserg) Tbk.
12 | KLBF Kalbe Farma Tbk.
13 | LPPF Matahar Departemen Store Tbk.
14 | MNCN Media Nusantara Citra Tbk.
15 | PTBA Bukit Asam Tbk.
16 | PTPP PP (Persero) Thk.
17 | SCMA Surya Citra Media Tbk.
18 | SMGR Semen Indonesia (Persero) Thk.
18 | TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk.
20 | UNTR United Tractor Tbk.
21 | UNVR Unilever Indonesia Tbk.
22 | WIKA Wijaya Karya (Persero) Tok.
23 | WSKT Waskita Karya (Persero) Tbk.

C. Hasll Penelitian

Sumber : www.idx.co.id

1. Analisis Statistik Deskriptif

Analisis statistik deskriptif digunakan untuk mendapatkan informasi

tentang karakteristk sampel yang digunakan dalam penelitian ini.

Gambaran yang dapat diberikan dar statistic deskriptif ini yaitu mean,

minimum, maksimum, serta standar deviasi dari setiap variabel.
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Tabel 4.2
Uji Analisis Deskriptif
Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Dividen

106 001} 10557129.000( 412864.83230 1851073.653
EPS 1086 g7 4050.00 406.2003 739.71665
Harga Saham 106 1250 83800 9550.69 14046.423
Valid N (listwise} 1406

Sumber : data sekunder yang telah diolah tahun 2020

Berdasarkan tabel 4.1 menunjukan jumiah data yang dijadikan
sampel penelitian adalah 106 data perusahaan yang terdaftar di Index
LQ45 periode 2015-2019. Nilai minimum variabel dividen sebesar 0,001
dimiliki oleh perusahaan PT Surya Citra Media Tbk (SCMA) dan nilai
maksimum variabel dividen sebesar 10.557.129 dimiliki oleh perusahaan
PT Gudang Garam Tbk (GGRM). Rata-rata nilai dari variabel dividen
sebesar 412.864,83230 dan untuk standar deviasi dari variabel dividen
sebesar 1.851.073,653.

Nilai minimum variabel eaming per share sebesar 0,07 dimiliki
oleh perusahaan PT Surya Citra Media Tbk (SCMA) dan nilai maksimum
dari variabel earning per share sebesar 4.050 dimiliki oleh perusahaan PT
Gudang Garam Tbk (GGRM). Nilai rata-rata dari variabei eaming per
share sebesar 406,2003 dan untuk nilai standar deviasi dari variabel
earning per share sebesar 739,71665.

Nilai minimum variable harga saham sebesar 1.250 dimiliki oleh
perusahaan PT Bukit Asam Tbk (PTBA) dan nilat maksimum dari variabel

harga saham sebesar sebesar 83.800 dimiliki oleh perusahaan PT
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Gudang Garam Tbk (GGRM). Nilai rata-rata dari harga saham adalah
98.550,69 dan nilai standar deviasi dari variabel harga saham sebesar

14.046,423.

2. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas
Uji normalitas digunakan untuk menentukan apakah residual
berdistribusi normal atau_tidak. Uji normalitas ini diukur dengan uji
kolmogrov smimov dengan kriteria: jika nilai sig > 0,05 maka residual
dinyatakan berdistribusi normal, dan normal probabiiity plot. Hasil uji

daiam penelitian ini ditunjukan dalam tabel berikut ini:

Tabel 4.3
Hasil Uji Normalitas
One-Sample Kolmo!grnv-Smimov Test
Unstandardized
Residual
N 106
Normal Parametersa? Mean 0000000
Std. Deviation 4395.36580280
Most Extreme Differences  Absoiute 134
Paositive 134
Negative -.099
Test Statistic 134
LAsymp. Sig. (2-tailed) .200¢

a. Test distribution is Normal.
b. Catlculated from data.

¢. Litlefors Significance Correction.

Sumber : data sekunder yang telah diolah tahun 2020
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Berdasarkan tabel 4.3 pada pengujian  normalitas
menggunakan uji kolmogorov-Smimov hasil statistik non-parametrik
menunjukkan nilai Asymp. Sig (2-tailed) sebesar 0,200 > 0,05 yang

berarti data dalam penelitian ini terdistribusi normal.

Gambar 4.2
Hasil Uji Normal Probability Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: Harga Saham

T

Expected Cum Prob
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Sumber : data sekunder yang telah diolah tahun 2020

Berdasarkan gambar 4.2 pada pengujian nomalitas
menggunakan uji normal probability plot,menunjukkan bahwa data
terdistibusi normal karena bentuk grafik normal tidak melenceng ke

kanan atau ke kiri. Pada gambar tersebut menunjukkan adanya titik-

titik (data) yang tersebar disekitar garis diagonal dan penyebaran titik-
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titik (data) tersebut mengikuti arah garis diagonal. Hal ini berarti bahwa

model regresi dalam penelitian ini memenuhi syarat asumsi normalitas.

b. Uji Multikolinieritas

Uji multikolinieritas digunakan untuk menentukan hubungan

korelasi antara variabel independen. Jika nilai VIF < 10 dan nilai

tolerance > 0,10 maka tidak terjadi multikolinieritas. Hasil pengujian ini

dapat dilihat pada tabel dibawah ini:

Tabel 4.4

Hasil Uji Multikolinieritas

Coefficients®

Collinearity Statisiics

Model Tolerance VIF
1 Dividen 158 6.339
EPS .158 6.339

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber : data sekunder yang telah diolah tahun 2020

Berdasarkan tabel 4.4 menunjukkan bahwa nilai tolerance dari

kedua variabel > 0,10 dan VIF dar kedua variabel < 10. Maka dapat

ditarik kesimpulan bahwa tidak teriadi multikolinieritas pada kedua

variabel bebas dalam penelitian ini. Berdasarkan syarat uji asumsi

klasik regresi linear, bahwa model regresi linear yang baik adalah yang

terbebas dari adanya multikolinieritas. Dengan demikian, berdasarkan

hasil pengujian yang telah dilakukan maka model dalam penelitian ini

terbebas dari adanya multikolinieritas.
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¢. Uji Heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas digunakan untuk menentukan apakah
terdapat ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan ke

pengamatan lain. Dapat dilihat pada pola grafik scatterplot pada

gambar 4.2 berikut ini.

Gambar 4.3
Hasil Uji Scatterplot

Scatterplot
Dependent Variable: Harga Saham

Regression Studentized Residual
&
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Regression Standardized Predicted Value

Sumber : data sekunder yang telah diolah tahun 2020

Berdasarkan gambar 4.3 pada pengujian heterokedastisitas
menggunakan uji scatterplot,menunjukkan bahwa data tersebut diatas
dan dibawah angka 0 pada sumbu Y dan tidak terdapat adanya pola
yang jelas pada penysbaran data tersebut. Ha! ini berarti bahwa tidak

terjadi heterokedastisitas pada model regresi dalam penelitian ini.
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d. Uji Autokorelasi

Uji Asumsi klasik yang ketiga ini digunakan untuk menentukan
apakah terdapat hubungan antara kesalahan pengganggu tahun t
dengan kesalahan tahun t sebelumnya (Ghozali, 2016: 62). Pengujian
autokorelasi dalam penelitian ini menggunakan uji Durbin Watson dan
grafik correlogram. Adapun hasil yang telah diolah dalam penelitian ini
adalah sebagai berikut:

Tabel 4.5
Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Std. Error of the
Modal Estimate Durbin-Watson

1 4437.834 1.860

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber : data sekunder yang telah diolah tahun 2020

Berdasarkan tabel 4.5 pada pengujian autokoretasi
menggunakan  ujiDurbin Watson, menunjukkan bahwa nilai DW
sebesar 1,860 dengan tingkat signifikansi 0,05. Pada tabel diatas
menunjukan bahwa nilai DW yang terdapat dalam penelitian ini adalah
1,860. Jumlah sampel (n) = 106, jumlah variabe) independen (k = 2),
nilai dL (batas bawah) = 1,664, nilai dU (batas atas) = 1,702. Oieh
karena itu, nilai dU < DW < 4-dU atau 1,702 < 1,860 < 2,298. Sehingga
dapat disimpulkan bahwa model regresi pada penelitian ini tidak

terdapat autokorelasi.




3. Uji Hipotesis

a. Analisis Regresi Linear Berganda
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Analisis regresi linier berganda digunakan untuk mengetahui

pengaruh variabel independen yaitu dividen dan eaming per share

terhadap variabel dependen yaitu harga saham. Berikut ini adalah

tabel hasil pengujian analisis regresi linear berganda.

Tabel 4.6

Analisis Regresi Linear Berganda

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Mods| B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) 3353.519 579.810 5.784 .000
Dividen .002 .001 274 3.528 .001
EPS 13.144 1.474 .692 B.917 .000

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber : data sekunder yang telah diolah tahun 2020

berganda dapat dirumuskan sebagai berikut:

y =3.353,519 + 0,002 X1 + 13,114 X2

Interpretasi dari persamaan tersebut adalah sebagai berikut:

1) Harga Saham

Berdasarkan tabel 4.6 diatas, maka persamaan regresi linear

Nilai konstanta pada peneitian ini sebesar 3.353,518, angka

tersebut menunjukkan bahwa jika variabel dividen dan eaming per

share bernilai 0, maka harga saham adalah sebesar 3.353,519.

2) Dividen
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Variabel dividen mempunyai nilai koefisien regresi sebesar 0,002.
Hal ini berarti jika terjadi kenaikan variabel dividen sebesar 1%
maka harga saham akan mengalami kenaikan sebesar variabel
pengalinya sebanyak 0,002, dengan asumsi variabel independen
yang lain dianggap konstan.
3) Earning Per Share

Variabel earning per share mempunyai nilai koefisien regresi
sebesar 13,144. Hal ini berarti jika terjadi kenaikan variabel
eaming per share sebesar 1% maka harga saham akan
mengalami kenaikan sebesar variabel pengalinya sebanyak
13,144, dengan asumsi variabel independen yang lain dianggap

konstan.

b. Uji Koefisien Determinasi

Uji koefisien determinasi (R?) pada intinya mengukur seberapa
jauh kemampuan model dalam menerangkan varabel dependen.
Syarat dalam uji ini adalah nilai koefisien yang dimiliki oleh variabel
penelitian adalah 0 dan 1. Hal ini bertujuan untuk membuktikan jika
variabe! independen berpengaruh terhadap variabel dependen dan
persamaan regresi sesuai dengan keadaan yang sebenarnya.

NilaiR2yang kecil atau mendekati 0 berarti kemampuan variabel
independen dalam menjelaskan variabel dependen terbatas.
Sebaliknya, jika nilai R?yang mendekati 1 berarti variabel-variabel
independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan

oleh variabel dependen. Adapun hasil uji koefisien determinasi

(R%*)adalah sebagai berikut:




55

Tabel 4.7

Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate

1 .9502 .902 900 4437.834
a. Predictors: (Constant), EPS, Dividen

Sumber: Data Sekunder Yang Diolah Tahun 2020

Berdasarkan tabel 4.7 diatas, nilai adjusted R square yang
dimiliki dalam penelitian ini sebesar 0,902 atau 90,2%. Hasil penelitian
ini menunjukan bahwa variabel dividen dan eaming per share mampu
menjelaskan sebesar 90,2% dari variabel harga saham, sedangkan
sisanya 9,8% dijelaskan oleh faktor lain yang tidak diteliti dalam

penelitian ini.

. Uji Parsial (Uji-t)

Uji parsial (uji-t) dilakukan untuk mengetahui tingkat signifikansi
pengaruh masing-masing variabel independen terhadap variabel
dependen secara parsial (Ghozali, 2016). Keputusan uli parsial
hipotesis adalah apabila tingkat signifikansi lebih besar dari 0,05, dan
nilai koefisien bemilai positif, dan tingkat signifikansi lebin kecil dari

0,05 maka dapat disimpulkan bahwa hipotesis dalam penelitian ini

diterima.



Tabel 4.8

Hasil Uji Parsial (Uji-t)
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Coefficients*
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) 3353.519 579.810 5.784 .000
Dividen .002 001 274 3.528 .001
EPS 13.144 1.474 .692 8.917 000

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: Data Sekunder Yang Diolah Tahun 2020

Berdasarkan tabel 4.8 menunjukkan bahwa variabel dividen
memiliki nifai koefisien regresi sebesar 0,002 bemilai positif dan
menmiliki nilai t-hitung sebesar 3,528> t-tabel 1,659 serta memiliki nilai
signifikansi sebesar 0,001< 0,05 yang artinya variabel dividen memiliki
pengaruh yang positif dan signifikan terhadap harga saham. Hal
tersebut berarti bahwa;

H1: Dividen Berpengaruh Positif Dan Signifikan Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di index LQ45, Diterima.

Variabel earning per share memiliki nilai koefisien regresi
sebesar 13,144 bemilai positif dan memiliki nilai t-hitung sebesar
8,917> t-tabel 1,659 serta memiliki nilai signifikansi sebesar 0,000<
0,05 yang artinya variabel earning per share memiliki pengaruh yang
positif dan signifikan terhadap harga saham. Hal tersebut berarti

bahwa:
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H2: Eaming Per Share Berpengaruh Positif Dan Signifikan
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Index

LQ45, Diterima.

. Uji Simultan (Uji-F)

Uji simultan (uji-f) digunakan untuk mengetahui seberapa jauh
pengaruh variabe! independen secara bersama-sama dalam
menjelaskan variasi variabet dependen. Adapun hasil yang telah diolah
oleh peneliti adalah sebagai berikut:

Tabel 4.9
Hasil Uji Simultan (Ufi-F)

ANOVA?
Mode! Sum of Squares df Mean Sguare = Sig_.__
1 Regression
1.BEQE+10 2 9344094069 474.455 .DDOe
Residual 2028520340 103 19694372.23
Total 2.072E+10 105

a. Dependent Variable: Harga Saham
b. Predictors: {Constant), EPS, Dividen

Sumber: Data Sekunder Yang Diolah Tahun 2020

Berdasarkan tabel 4.8 menunjukkan bahwa nilai F-hitung
sebesar 474,455 dan F-sig 0,000. Karena nilai F-sig lebih kecil dari
0.05 maka model regresi dapat digunakan untuk memprediksi harga
saham atau dapat dikatakan kedua variabel bebas yaitu dividen dan
eaming per share secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga

saham. Hal tersebut berarti bahwa:
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H3: Dividen Dan Earning Per Share Secara Simuitan Bempengaruh
Positif dan Signifikan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan

Yang Terdaftar Di Index LQ45, Diterima.

D. Pembahasan

1. Pengaruh Dividen Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasii perhitungan uji hipotesis secara persial (uji-t),
diperoleh variabel dividen memiliki nilai koefisien regresi sebesar 0,002
bemilai positif dan memiliki niiai {-hitung sebesar 3,528 > t-tabel 1 ,658
serta memiliki nilai signifikansi sebesar 0,001 < 0,05 yang artinya apabiia
perusahaan memberikan dividen yang tinggi terhadap investor maka
harga saham ikut meningkat. Hal ini sebaiknya terus di lakukan oleh
perusahaan agar konsistensi pencapaian kinerja itu dapat tercapai.

Hal ini sejalan dengan penelitian yang ditakukan cleh Chirstian V
Datu dan Djeini Maredesa (2017) dalam penelitiannya yang berjudul
“pengaruh dividen per share dan eaming per share terhadap harga
saham pada perusahaan go publik di BEI”. Dimana hasil penelitiannya
menyimpulkan bahwa dividen per share berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan yang go publik di BEl. Dalam penelitian
Made Suriani dkk (2018) yang berjudul “pengaruh eamning per share dan
dividen per share terhadap harga saham pada perusahaan yang
tergabung dalam index LQ45". Dimana hasil penelitiannya juga
menyimpulkan bahwa dividen per share berpengaruh positif dan

signifikan terhadap harga saham pada perusahaan yang tergabung dalam

indeks LQ45,
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Penelitian ini di dukung oleh theory signalling hyothesis yang
menyatakan bahwa investor akan menganggap adanya perubahan
dividen merupakan sebuah isyarat dari perkiraan manajemen atas laba,
dimana kenaikan dividen seringkali menyebabkan kenaikan harga saham,
sementara pemotongan dividen umumnya menyebabkan penurunan
harga saham. Hal ini mendasari bahwa pembagian dividen memiliki
kandungan informasi yang akan direspon oleh penerima (pasar maodat)
yang menyebabkan harga saham meningkat (Bringham dan Houston,
2001).

Dalam penelitian. ini menunjukkan bahwa para investor pada
perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ45 lebin menyukai ketika
perusahaan melakukan pembagian dividen dengan presentasi yang
cukup besar dar labanya, sehingga dalam hal ini perusahaan periu
mempertimbangkan dengan baik kebijakan dividen yang akan digunakan
apakah akan membagi deviden atau menahan laba perusahaan karena
manajemen perusahaan harus mampu mempertimbangkan dengan
matang akan perubahan kebijakan dividen karena suatuy perubahan dapat
menyebabkan pemegang saham saat itu akan menjual saham mereka
dan akan mengakibatkan harga saham menjadi turun. Dalam hal ini
tentunya kebijakan yang dibuat perusahaan akan mampu menarik lebih
banyak para investor yang menyukal pembagian dividen sehingga
menyebabkan harga saham lebih meningkat.

. Pengaruh Earning Per Share Terhadap Harga Saham
Berdasarkan hasil perhitungan uji hipotesis secara persial (uji-t),

diperoleh variabel eaming per share memiliki nilai koefisien regresi
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sebesar 13,144 bemilai positif dan memiliki nilai t-hitung sebesar 8,917 >
t-tabel 1,659 serta memiliki nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05 yang
artinya semakin tinggi niali earning per share maka harga saham semakin
tinggi. Dimana earning per share ini meggambarkan laba per lembar
saham, oleh karena itu investor akan melakukan pembelian saham
dengan harga yang sangat tinggi karena mengharapkan eaming per
share yang besar. Maka dari itu pemilik perusahaan akan mendapatkan
keuntungan dari laba ( earning per share ).

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Putu Ryan
Damayanti dkk (2014) dalam penelitiannya yang berudul “pengaruh
dividen per share dan eraning per share terhadap harga saham pada
perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI”. Dimana hasil
penelitiannya menyimpulkan bahwa eaming per share bemengaruh
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan industri barang
konsumsi yang terdaftar di BEl. Dalam penelitian Chirstian V Datu dan
Djeini Maredesa (2017) yang berjudul “pengaruh dividen per share dan
eaming per share terhadap harga saham pada perusahaan go publik di
BEI". Dimana hasil penelitiannya juga menyimpulkan bahwa eaming per
share berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan
yang go publik di BEI.

Menurut Tandellin (2010), eaming per share menunjukkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersih dalam
setiap lembar sahamnya. Semakin tinggi nilai eamning per share berarti
semakin baik karena akan meningkatkan harga saham dan ini tentunya

akan memberikan keuntungan bagi perusahaan tersebut. Perusahaan
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dengan nitat earmning per share yang semakin tinggi akan menarik investor
semakin banyak karena eaming per share menandakan bahwa walaupun
harga saham ikut meningkat namun akan menghasilkan keuntungn yang
berlipat pula bagi investor sehingga semakin tinggi nilai eaming per share
suatu perusahaan berarti semakin tinggi pula harga sahamnya.

Dalam penelitian ini menunjukkan bahwa eaming per share pada
perusahaan yang terdaftar di indeks LQ45 meningkat menandakan
bahwa perusahaan tersebut berhasil meningkatkan taraf kemakmuran
para investornya. Hal ini mendorong investor untuk menambah jumlah
modal yang ditanamkannya pada saham perusahaan tersebut. Sehingga
peningkatan jumiah permintaan terhadap - saham akan mampu
mendorong harga saham semakin meningkat. Karena jika nilai eaming
per share meningkat maka pasar akan meresponden secara positif yang

dikuti dengan kenaikan harga saham.

. Pengaruh Dividen Dan Eaming Per Share Terhadap Marga Saham

Berdasarkan hasil perhitungan uji hipotesis secara simultan (uji-f),
diperoleh nilai f-hitung 474.455 dan F-sig 0,000. Karena nilai F-sig lebih
kecil dari 0,05 maka model regresi dapat digunakan untuk memprediksi
harga saham atau dapat dikatakan kedua variabel bebas yaitu dividen
dan earning per share secara bersama-sama berpengaruh terhadap
harga saham, karena jika dividen dan earning per share mengalami
peningkatan, perusahaan akan di nilai tinggi oleh investor hal ini
menyebabkan harga saham cenderung naik sehingga hipotesis dalam

penelitian ini diterima.
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Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Putu Ryan Elly
Suriani (2018) dalam penelitiannya yang berjudul “pengaruh eaming per
share, pembagian dividen, laba bersih dan perumbuhan penjualan
terhadap perubahan harga saham (studi pada perusahaan manufaktur
sub sekfor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia”. Dimana hasil penelitiannya menyimpulkan bahwa eaming per
share, pembagian dividen, laba bersih dan perumbuhan penjualan secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap perubahan harga saham pada
perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. Dalam penelitian Made Suriani dkk {2018) yang
berjudul “pengaruh eaming per share dan dividen per share terhadap
harga saham pada perusahaan yang tergabung dalam index LQ45".
Dimana hasil penelitiannya juga menyimpulkan bahwa earning per share
dan dividen per share secara bersama-sama berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan yang tergabung

dalam indeks LQA45.

Penelitian ini di dukung oleh beberapa teori di pasar modal yaitu teori
bird in the hand theory yang dikemukakan oleh Myron Gordon (dalam
Sudana, 2011} dijelaskan bahwa dividen mempunyai nilai yang tinggi bagi
investor dari pada pendapatan modal, karena dividen lebih pasti dari
pada pendapatan modal. Teori ini menyatakan bahwa investor akan lebih
menyukal dividen karena kas ditangan mereka lebih bemilai dari pada
kekayaan dari bentuk lain. Harga saham perusahaan akan sangat
ditentukan oleh dividen yang dibagikan, artinya semakin tinggi dividen

yang dibagikan maka akan semakin tinggi pula harga saham perusahaan.
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Dividen merupakan rasio yang mengukur seberapa besar dividen yang
dibagikan jika dibandingkan dengan jumiah saham yang beredar pada
tahun tertentu. Rasio ini memberikan gambaran mengenai seberapa
besar laba yang dibagikan dalam bentuk dividen kepada pemegang

saham untuk tiap fembarnya.

Dalam smooting theory yang .dikembangkan oleh Litner (dalam
Sudana, 2011} dijelaskan bahwa jumlah dividen bergantung pada
keuntungan perusahaan sekarang dan tahun sebelumnya. Untuk meiihat
keuntungan perusahaan sekarang maka perusahaan dan investor bisa
melakukan analisis rasio keuangan perusahaar. tersebut. . Dengan
melakukan analisis rasio keuangan, baik perusahaan maupun investor
akan mengetahui keadaan keuangan perusahaan dan seberapa besar
perusahaan menghasilkan laba. Dengan demikian laba perusahaan yang
tinggi akan meningkatkan harga saham. Dengan peningkatan eaming per
share menandakan bahwa perusahaan telah berhasil meningkatkan taraf
kemakmuran investor dan mendorong investor untuk menambah jumiah
modal yang ditanam pada perusahaan. Semakin tinggi nilai eaming per
share akan menggembirakan pemegang saham karena semakin besar
laba yang disediakan untuk pemegang saham dan berakibat pada

peningkatan harga saham.
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BAB V

Kesimpulan

Berdasarkan hasit dari anatisis data yang telah ditakukan dan
pembahasan yang telah diuraikan pada bab V mengenai pengaruh dividen
dan eaming per share terhadap harga saham pada perusahaan yang
terdaftar di Indeks LQ45. Maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan bahwa dividen
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan yang terdaftar di indeks LQ45

2. Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan bahwa eaming per
share berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan yang terdaftar di indeks LQ45

3. Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan bahwa dividen dan
eaming per share secara simultan bermpengaruh positif dan signifikan

terhadap harga saham pada perusahaan yang terdafiar di Indeks LQ45

Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dipaparkan sebelumnya
maka saran penefiti terhadap:
1. Bagi Perusahaan
Untuk meningkatkan kepercayaan investor terhadap perusahaan maka
perusahaan harus mampu menunjukkan kinerja perusahaan yang baik
dan menyampaikan informasi perkembangan perusahaan yang cukup

kepada investor, salah satu Upayanya adalah dengan pembagian dividen
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dan peningkatan nilai earning per share karena dengan peningkatan
earning per share maka akan menjadi prioritas investor dalam hal
membeli saham sehingga akan mempengaruhi peningkatan harga saham
yang tinggi.

. Bagi Peneiiti

Untuk penelitian dengan judul terkait, diharapkan peneliti selanjutnya
dapat menggunakan variabel-variabel yang lain yang juga dapat
mempengaruhi variabel harga sahamseperti variabel financial leverage

agar menambah keakuratan penelitian,
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1L atngiran l’uzx numan BET Ne Peng 00697 BFF OPTOT-2048 tangzal 78 Juh Jub M Sy

, e Kude B ‘d:ml: Saham Kﬂfrnlgan '
1, AALL [Aslm Astra Azre Eestari Thk. o o Tewp
T2 ABNN Adhi Kana (Perwro) Thk. ! ILt.lp
3 ADRO *Adarn bnergy {0k | Leap :
4 AKRA AKR Corponnda ok, ‘ ] b Teap
CS L AST Asira International Thi. 4 Beap
16 . ASRI Alain Sutera Realty 10k T Tep
J 7 BBCA [Bank Central Asia bk ~ Faap
| B i HBKI( Bank Negara Indosiesia {'ersero) Thk. Tetap
4 ARRI Bank Rakyat Induncsia iPersero) Thic Fetap
o BTN .Bank Tabusigan Neparg (Persera) Thi, ictap |
E BMRI Bank Manuin (Prerscro} Thi N Fetap |
LI_Z: ., BAMAR  AdGlobal Mediacom Thk. fetap
13 ] BsSDE Bum Scrpong Damai Tk . T deup
t4 t BIN_ Charoen Pokphand Indonesia Thk. . : Tetap
EXCL XL Asiata ¥ bk I ¥/ I Teap
(x(ai{\a - (sudanﬁ_t_“anm Thk 7 : ! rtap |
ICBP indefood CHP Sukses W \hl_mur Thic : _teap
INCO | A¥aie Induonesia Thic J & A ielap
INDF__ |Indofood Sukses Makmur Thk. Tetap
INTE 2 i P'?f.‘ff&‘ 1bk & Tetap
T e o ambangrays Megah Tek 4 Terap
i 220 ISR _jlasa Marga (Persero) Thi. A Tetap
{23 Kemee {Kate Farma Tk, . i Tetap
! . LPKR Lippo Karawaca Tbk, Tetap
LPPE Matahast Depariment Store Tk —— ot Tetap
LsIp PE London Sumstra tndonesia Thh. Tetap
. MNCN Medis Nusantara Citra Th. Tetan |
28 MPPA \Matghant Pz Prima Tbk Teip
29. PGAS Perusahaan (as Negars {Pursero) Thi Tetap
3 BIRA 1ambang Batubara Bukit Asant (Persero} Ibk. Fetap
A _i PTPR PP iPerscro) Thic |
32, _Pwon _Pakuwon Jan Thk.
R TRCMA \m.L Citra Medey T,
34,

: Unsited Tractors Thic.

) . iWijayu Karys Beton Thk,

sbham Internationat Ho;.; dtals Tk,

(Somen Gresik (Ptrw'al itk
\.mfmarcmn ‘\a.unu Tok.
Thl.

‘-av-u \umhcrma\ Sarana bk,
== e FETY

wer El_crs.ima nfrastucture [ph.
Telckommunikasi indonessa | Persera) Thk.

Linitever Indonesia bk
Wijaya Karya (Persero) Thk,

[Waskita Karya (i’omrm_]_l}ﬂ_L
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Daftar Saham vang Kcluar dari Penghitungan indeks LQ4S
Periode Agustus 2015 «.d. Januari 2016

{Lampiran Perpumusmsan BT Np, Peng-BB9TNELOPPAOT- 200 S wnggal 28 Juli 2%

No.  Kode i T NamaSgham
R ANTM (Anekd Tambang (PerserodTbh i
[ 2 CTRA ]C iputra Development Thi. .
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Daftar Suham yvanp Masuk dalam Penghitungan Endeks LQ4S

vhagnean Peg

Periode Febroari s.d. Ju¥ 2016

pummzian BEENa. Pong-00021 REL (1 U3-2018 1ovggal 25 baminri 12046

‘Nu. o Kode | Keterangan |
PUTTTRALL, o Tewp |
2 wm Temp !
T v U mwm )
C1 T ARRA '\kR(nrporlnd(\ Tok. e emp
5 i ANTM . Ancka Tambang (Persero) Thk. e Baerw !
C6 | oase Astra Internationat Th,. L. Tewp |
;| ASRI " Alam Sutera Realty | bk i Tetap
8| BHCA _  Bark Ceptral Asia ThA 17 Tera
BRNT Bank \egara Indoncsm(l"trseml bk Telp
10 ARRL T Rank Rakyat Indonesi {Penerop Toh, e o Tewp
it .. Bank Tabungan Negara (Persero) [bk v .. Teap
12T BMRI ] Bank Mandini (Puisero) Tk Fetap
i BMTR | Ghobal Mediacom Tt B0 - Telap
[ AShF Bumi Serpong Damai bk Tewp
iS50 CPINTT T T Charoen Pokphand Indanesia THE . Tewr
16 ) GGRM : Gudang Garam Thk . ; Terap
17 HMSE 1. M. Sampoerna Thi. Rary
g lcpp indoiood CHP Sukses Makmur Tk, - Fetap
19 INGO ) Vale Indoncsia bk, Tetap
L;U‘ . INBE ; Indotood Sukses Makmur Thk. Igtap
2t. INTP Indmcmml lur‘gg_al Prakarsa Fhi. —= letag
JSMR . dasa Marga (Persera} Thic [etap
: kalbe Farma Thk, Jetap
Lippo Karaw aci Thi, : % Tetap
Matahati Depaniment Store Thk. \ . Felap
! PP )ondon sumatra Indonesia Tbk. ; Tetap 1
 Media \_«_u_se_ngt.am(. Thk, i letap
Matahari Putra P 5 P Tewp
. llumon InltmalmnalTbk Baru
7 Prruuham Gias ?\cg.mu (I‘«.r\cmr Thk o e
Famnbang Batubara Bukit Asum {Perserp} Thi. N ‘j';u o
__'_’.!_’_{tscat.ml Tk L o
_Pakuwon Jar Thk, e Teap |
| Sury € itra Media [0k ! Tela
Siloam Inicmationzl |fosprrals 1Bk D e
| Seren Indonesia (Perseror Thh. m— i Vetap_
A | Summarccon Agung ok, J—— Tetap
150 Rejeki sman 1bh . T'etap
Sawit Sumbernias Narana LT o ‘"I_c:;p
Lower Bersama Enlra.s!uuurc Ibk : I'eta,
Ir.-lekamumkavu Indongsia (l'ersem) Thk. o —"l'ﬂag
| United Tractnrs ok —_— B Tetap

i mlever Indonesia 16k,

Wilaya ll.ar\a 1 (Persera) Thi

Uoka Waskita l{g}atl"erscrm bk,

wh Earensas, NIRRT F

NG

| . Tetap i
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Daftar Saham yang Kcluar dari Penghitungan [ndeks LQ4s

Periode Februari s.d. Juli 2016
tLampiten Pengumuman BFENo Peng-0002 1BELOPP 012016 tanggal 24 fanuar: 20t5)

N, Kode t ' _Nama Saham

_n TTEXCL . TRE Avaa ihk o T
2. ITMG _ Indo Tambangrava Megah 1H#, o

c 3 _WTON T Wijaya Karya Beton Tok. | /



IDX
we s

- 2]

Daftar Sabam yang Masuk dalam Penghitungan Indeks LQ43

AL amuprean Penguraman BE No. Peny- (0671 BELOPEOT- 2016 teggal 20 Full 216

Kode

Periode Agustus 2016 s.. Janeari 2017

Nama Subam

AALL

Astra Agro Lestan Thk,

sl
i

ayn -a-?!,-{u.

[

-

[ —

= @l

L AUHE
TADRO

ASRI

. BBCA

i

Adibn Karsat Persero Thk

P Adaro Enerpy Thk,

L AKR Corperinda Thk
’\nc-a Tambang (Perscro; Thi,
st Infernational bk

’ M.lnﬁulera R:asu T k.,

_BBNe

Buank Negars terdos mn(l’crwm; Thik.

THBRY

Bank Rukyat Indmma {Persera) Thh.

BATN

| _BMRI

Bank Fabungm \egara Persere) Thk.
Bank Mandici (Persero; Thi.

HMTR

{ilehal ’\indta’.sm Thk.

L
Wll_"Bl'_ i

3|")

BSDE

Hutni Supon[, {hmal Ibt

ORI

ELSA
GLRM
HMSP

7 Jana M arga {Persera) Thi.

_Charopn kaphand Indonesia Tbk.

, Elnusa Thk.

E? A ‘mmpocm.s lbk
 indufood COY Sukses M 1kmur

1 \’alc tndnnesia Thi

. . Indniund Subses Makmur Thk.

lmimumm !unLgal Brakarsa Thh.

Kaibe Farma Tbk.

Lippo Karaweos H’wk

P Muatahari Depanmem Store Thic, s

78

Nabung
Saham

Ktitranguu '

endon sumatra fndonesia [hk
\&ud«u Nusantara Citra Th.
! Matahati Putra Prima Thk.

Fria
PP

T Hanson Tntemational Thk,
I_Pcrusahmr' Gas Negara {Percero} T

Tambang Gatubara Bukit Asam (Perse m)nl’bk
Persera} Thk,

| Pakuwon Jati Tok.

" SCMA Surya Citra Media 1ok,
36 | SO | Siloam Intemationaf I!m[ma:\ Iek,
R ‘s\rKnR Semen Indonesia (Perseroy Thk.

Summarccon Apung Thi.

Sri Rejeki bsrran Tik.

Sawit Sumbermas Sarana Tk,

Telekomun:ka.ﬂ Indonesta (Persero) Thk. .
United Tractars k.

Unitever Tndonesia Thi.

W l\:u'm (Persero} Thi.

i Warkita K kma(?cnrm) Thk.
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Nabu
wlesmaoms Nasung
Dafiar Saham yang Kefuar dari Peaghitungan Indeks 1.0Q45
Perinde Agusius 2016 5.d. Januari 2017
( ammean Pengamuman BEE N Peng- 007 HELOPPGT. 3016 tanggal 20 i 2616
[ Kade . - _ . Nama Saham ]
' TBIG Tower Bersama Infrastructiee Thi. B V .
o
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M
L
Nabung
st Daftar Sakam yang Masuk dalam Penghitungan tndeks LQ48 Saham
Periode Februari s.d. ol 2017
il ampiran Pemamreman EL N Pong00025 B8 QPP O1-2047 tangeal 25 Januars 2017 l__th
__Kude f Nama Saham ! Keterangen
AALL T Astra \grn lestari Ibl\ W“_Lc;lap
) ADHE Adhi Kary; :7(?31_‘5_:1'0) Tk, Tetap
ADRO ; Adaro Lnerpy Thk. - i _Feap
AKRA AKR € orponndn Thi. i tefap
ANTM | Ancka Tumbang (j‘u‘scm) !bk . | tetap
_ASH Astra Iniernational Tk, e | Fewp
ASRI _»\lum Sulera Rmin 1ok o i Jetap
. BBCAT | Bank Central Asia Thk. , . iFemp
Hl-)\i oo | Hank Nepara Indonesia (Perserol Thh, | Xetap
DRRT Hank Rakyar Indonesia (Persero) Thi, . l'[‘elap e
BBTN__ Bank Taburgan Negara (Persero) Tk, i Tewp
B\!Rl IlanL Mandiri (Perscro) Thh. B - Tetap
BSDE l%um; Scrp(mg Pamai Tk, 7 Tetap l
BUMI  Bomi Resouress Thi. _Bary ’
~CPIN . Pekphand Indonesia 1ok, = detwp ]
Y ) v/’ . Temp 7
EXClL \L A.\mla Thk, q o Hare
GGRM (sud. ang Garam Tbk., £ . ) : .L",‘},P, ;
CTEM. Sumpocrna Thk, Vetap |
]ﬂdufoud C'BP ‘mk\u Mamnur lbk - Tetap
P | Valeindopesia Tk, —Teap -
] ~ indosvod | Sukses Makmue Thh g Tewp ¢
ot INTP Indnc:.mcn i Tungpnl Pmkdrg Thk. - o Tewap ‘
Ii' JSMR Jasa Marg,a {Persera) 1k, o | Tetap
28 0 KLBF Kalbe Farma Thh. Terap
2 . LPKR - Lippo Karawaci Thk. fetap
il “IE15F (. \I.:m hari [)n.ganmcn! Store 1hk. Fetap
2 LSIP PP )ondon Sumatra Indonesia Thi, Tetap
2% MRON \.I_c_d_li Nusantara Cita Thk_ v Tetap
S S0 MYRX ll_'mwn fnternazional Thik. Tetap
5 M+_ PGAS ! Penssahaun Gas Negara (Persero} Thi, Fetap .
12 FPRO | PP Peoperti Tbiﬁ. 1 Baru ;
PIBA | Tamheng Hatbara Bukit Asam {Verscro) 1B, L |Tewp
ELS pree ’PP(Pcm:ml Tlh. ; Tetap
P35 PWON Pul\uuu i Tok, i T'ctap
3 SCMA . Surya Citra Media Thk oV 7 [ Tetap
h—" . OSMGR. \Lme.n lnd:m;uaﬂ”cnrni lhk : A Teuap
LA i!g_;}__ \ummammu Agung b A— Teap
L34 SRIL Soi Rejeki Isman Thk. o ; oo Fetap
o S5MN S.uul Summber; j}ﬁ‘l@_lm Tok. T'etap
4t TLEM Idekomumkas\ {ndonesia (Persere) Thk. (Tetap
(421 UNIR TUttited Tructors Thh. o Tetap
t 43 UNVR U mh.u.-r Indongsia Tk, ) ] Tetap
[41 7 WIKA Wijaya Kanya (Persero) Thk, _ Teup
a5 l “Si\! T Waskina Kana(F’erscm) Thh. ~ ) ) ; Tetap
P N RIS O Y TR TY R IE 3 YR T H : . oot

Fooe Ag . Gk i




Tuk

Nabung
Saham

Daftar Saham yang Keluar dari Penghitvngan Indeks LQ45
Periode Februari s.d. Juli 2017

Hhampiran Pengumuman BEE No Peog-t002$DELOPPN1.201T anggzal 2% Tanwai 247

f
|

i
1

No. . Kode

2 MPPA

1. BMTR

Nama Saham

Global Mediacom Tbk.
Matahari Putra Prima Thk.

3. sio

Siloam lntema\iur;ai Hospitals Thi,

L
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TR
b “
IDX luk
coreripmen DAfIEF Suhuim vang Masuk dalam Peaghitungan Endeks 1Q4% Nabung
we s Periode Agustus 2087 s.d. Januari 2018 Saham
cLamprran Pexypameman BE) No Pome 0728 Risi OPFOT-20? tangpal 24 Jub 2017} e e+
i N | Kode i ) Namia Saham _ |Keterangan i
Yoo AALL Asma Agro Lesion Fhk, __letap ¢
277 Anm Adhi Karva (Persero) Thk L T T Tewp ]
“ i .*\AI)RHV *_‘ Adaro Encrgy oy 1o k. ) ] - Ttap ;
L3 L ARRA AKR (.U_E'Hldu Thk. L i Tetwp .
3} AN i\i _Ancka Tambang (Perserad Fbk. ] e Terp
6 ASIE f\'\[rd Imernational Tth, g N — _dep
7. BBL A B.mk Coemral Asty bk letap
i___s_. BN * Bank Negara Indonesia (Perserc) | bk o domp
£ 9 . BRRI mM_Ran)ﬂﬁ lndopesia {Pursero) Thi. i Tetap
n. BHIN Tank Tabungan Negara (Per<erog Thk N T ;o Tetup !
JL: BJBR Bank Pembanguaan Daerab Jawa Barat dan Hanten Thk. _Barn__ .
AT T BMRETT T Hask Mandici (Persera) bk
15t BMTH ~ "Clobul Medincom Tbk ~Bary
14. RRPT Barito Pacific Thi. Baru
TS CBsE | Bumi \crpnlg_nﬁmnm 1bk Y / i Tetap
BUMI | ﬂulm Resourees Thk. i y o4 Tetap
XL Axiata Fhk » aad N o tewp }
Ciudang Garam Thh e o dwap
MM Sampeerna Thk. e ) Jerap
Lindofixsd CBP Sukses Makmur [bk. __Jetap
- Vale indoresia Thk. : - Yetap |
. Indofoud Sukses Makmur Thic h il UG M
E Fndm.cmcnl Tung__nl Prakarsn Thk. % PN Tmlhy 8
AmaMarga esera) I T » A
Kalbe Farma 1Bk, T & 5 B
. Lippo Karuwavi Tok - . Tew
. Mamnan Depurtiient More | bk, e R P 4
..PP Londun Swnaira ledoacsia Tok. _ o Tctap
LT M usantara Citra 1hi. K B . Teap
. 30 MYRX sont Indernationsd Thk, WO Ry
AL _kPﬁ/\\ Penﬁahamm_ggﬂl_’gwm) Tok. _ {3 {etap
3 epro bp angcrlt Tk, D L vewp
SRS U ; 4 Bukit ¢ i fetap
34 PTLP J— F'l"(Pcrscm} ‘l bk . e Tosp
L Pw , Pakuwon Jaii Thi, AN Y . Ferap_
6. SUMA - Sunva Cara Media Thh : . Tetap
37 5M(:R - ‘ocmm Indnm.nla(PLr\mrmThi: - i Tetyp
88 \MRA Rmpman i Agung Thk o i Teap ]
3% SRl IS Re cka isman bk, > R " i Tetap 1
|0 SSMS umhermas e
o TLKM ! Telekamum asi Indoncuu (P cr\cmg Thk. L Vetap ]
UNTR "United Iragluﬂ Thk B o Tewp
| LNVR mikever Indonesia Thh, o B o temp
WIKA ) ljaye Karvs (Persoro) Thh. Tetap_ s
WK1 | Washita Kanya (Persero) Th, ’ L teap R

P AL VRIS B L 0 5P
2 Centpeediro j‘




Daftar Sabam vang Keloar dari Peaghitungan Indeks LQ4S
Periode Agustus 2017 s.d. Januari 2018

tLasmpiran Pengumennan BED e Pong-00728- 85 FODIO™0 1Y jangpat 24 Juk M0

i

Ne, Kode - Narmia Saham

o FASRL | Alam Satera Really Thi

. R
L TCPIN Charoen Puolphard indonesia Thi.
t 3. FLSA Fliusa Thi

d
'7
—

']uk

Nabung
Saham
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X ]
g :]i(‘ %
uk
S . . Nabung
: Daftar Sabam yang Masuk dalam Penghitungan Indeks LQ4S Sakam
Periode Fehruari s.d. Juli 2018
(2 amperan Pengymuman 11 Na Penp-dkg2g BEL 00D n) 2008 sangpal 2% Tovger; JulK) et
Mol Kode | NamaSaham_ o Kergis
o ‘M)Hl »\din Karya (Pyrsero) Thh, o i Terap
S2 RO Adam tnergy Thh. o letap
A — ‘j}__k:‘RL( orporiade Thk . feap
A A\'T\f . Aneka Tambang [PL‘T‘:&I‘U] Thk e Tetap
DS AN T A fatermationat ihk, e . leap
7T BBCA | Bank Contral Asia Thik, G, N Totap |
7 HIWI _fndnnem {Persero) Thk. i Metap
81 HHRI al Indonesia (Por . Fetagr i
;ﬁﬂ-.n\ Baak lahungan Negara {Persero) 2 Telap j
BiRR Bank Pembangunan Dacrah h\n_ Barat dan Ramen Thh. . TYomp
CBMRI fBank Mandin (Perserod Thk. o Tmap
L BMTR - |(iobal Mediacom AW L | Tewp__.
BRPT. i Banm Pacific Ihk o Jeap
4l BSLE Bume Scrgc_mg D:ima.- l"mh. P Tclap
15 BUML Hmm i Resources Thk Fewp
Li6 EXCQ \(i Avista Thk et I G Jdeap
i (l(nRM \ (nudank (x_d_m | : 4w e detap
18 UMSP M Sampoerna It'k . e . LEEE
e 0eBE tadofoud CBP Sukses M \i.:l\mur Thk, oo Teap
2 INCO m\«alc_lminmsm Tk, p _ § Fetap
Loho ) INDE _Indofiund Su ‘sulﬂn 'Vlaknmr lhk o .. DgEy
o1, I“i‘:l_l_)_\_ ill‘ldlh ?nc_'_rg\' 1bk A . Baru |
(23 INIP { Indocement Tunggat Prakarsa bk, ¥ N igm
L4 JSMR " Jasa Marga (Persera) fhk [ = - Teap
L 25 RLBF Kuibe hgrma Tk, : . e . D)
i_ 2. LPKR . iLippo Kurawaei Thk. Tl | felap
-EA . LPEF . Matahari Depannsen Store Thh G b Tetap
MN( ~ 7 Medl.! Nusantaea Citra Thk, \ o _feap
. _\WR\ b llan IMernitional Tbk .. letap
PLGAS Pcru\alﬂ,mg 15 N..,_.nra (Fersero) Thk Y ) Fetap
PrBA Hukit Asam Tbk. ., Fuaap ‘
_PTpP PE (Persero) 1ok R Tetap }
TPWIN P};xuum_a Jati Thh. X, ¥, o leap
] SEMA T | Surya Clua Media Thk AN . Teap
5 OMOR  Semen !udnm:wa{!’er;uu}Tbk w A\ o jo_Tewp
L6 SRIL Sei RaJdu lsman Th . ’ . fetap
3O SSMS T Sawin Sunbenmis Sarana Thk. . i letap
_ 8 TLEM lglekomumia«l indonesta 1Pcrsem) Thk : ] lelap
3 A Chardra Asri Petcachemical Thk:mm__ - St Baru ‘J
130 | _TRAM Tm__é? Atam Minera Thk, R L
At l NTR United Tractors Th, — . Tetap
47 0 ¥ N\’R Unilever [ndonesia Thk e . ___D_:twa‘gmj
45 li{b_f\ .| Wiava KanatPersero) Tok. __ Tetap |
L34, WSBE | Waskits Beton Precast Thi. P g - L B
[ feap 7 R

45 WEKT [ Washa Karya {Persero; Thi.
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Saham

Daftar Saham vang Kcluar dari Penghitungas Indeks 1.Q45
Periode Februari s.d. . Juti 201%

tLampran Pengumeman BEY Ne Peng<00628:BEE OPIE0D L0 avgenl 25 lanusrs I8}

‘g No. i Kode E Nama Saham

f'_“r.w T\Ali 5 Asira Agro lr,cn'l;:ri Ibk. -

| 2 _ASIP PP Loudon Sumam ndoncsia (6K, . |
3 'LPPRD ;PP_PmpcniThk. 0 . “ !

A fs_»_:_R,\ | Summarecon Agung Thk. : ‘
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L) b
’
iDX .‘%1(
itk Stor s b henge Ndbﬂﬂg
)me s Daftar Sabam yvang Masuk dalam Penghitungan [adeks L.Q45 Saham

Periode Agustus 2018 s.d. Januari 2019
{1 ampiran Peapguniuman BET Mo £eng 0696/0E . OPP-07-2018 1anggal 25 Juli L]

;_.\i:uprmn Kode NamaSsham =~ Keieyuggn]

Lo ADHU " Adhi Karya (Persern) Thk. N
{2 ADRG  JAdaco Freegy Tk~ T |
N AKRA_ TAKR Carpormde Tok,
4. ANTM Ancha Fambang Thk. )
5 AsHE Astra Intermational Fok, Tef
6 BHCA | Bank Central Asin Thk e Tewp
AR . Bank Negara Indonesia (Persero) bk, ' )
_B | BBRE_ " Bank Rakyat indonesia { Persero) OO W ~_Tetap
L9 1 BBIN | Baok Tabungan Negara (Tcrscro) [hk. Tetap
(L BIBR { Bank Pembgngunan Daerah Jawa Rarat dan Banten Thik. _ Tetap
. BKSL Sentut City Thh. Baru
120 BMRY Bank Mandiri (Persery) Thi, ; | Tctap |
13 BRPT Barito Pacific Thk. A . Tetap
R T " Bumi Serpong amai Thh, . ) " C Tamp |
1S [TELSA  Flawmetbe ; T Paru
b6 BXCL XI_Avata Thk i letap
17, GGRM Gudang Garam 1bk, s s i Tetap
'8, HMSP H.M. Sampocrna Thk.  Tetap
s ope _Jndafeod CBP Sukses Makenuse Tok, . beap .
S0 INCO Vale Indoncsiz Thh. V. . e Tetap
g INDE i Indefood Sukses Makriue Th. ) ! Tetap
22 INDY Indika Enevgy Thbk. ' Teta
21 | INKP . Tnduh Kist Pulp & Paper Thk. , I _ Barv |
2. INTE ! Indocement Tungeal Prakarsa Thk. : Tetap |
Loy IT™MG ;lndo Tambsngrava Megah Thi . .. _Baru
26 JSMR j Jasa Marga (Persero) Thk, - Tetap
i_:?‘___ KLBF Kalbe Farma Tok | S . i Tetap
P28 | LPKR  ilippoKarawaci [bk. L Teasp
20 TTLPPE T Mashari Depariment Store Thi. Tetap
36 ( MEDC | Medco Enerpi Internasional Thk Haru
. kDS A MNUN S i Media Nusantura Citra bk, 2 . Teap
tha _PGAS { Perusatisan Gas Negara (Merscro) Thic : tap
tﬂ. PiBAT T ! Bk Asam bk AAN U | 1'::: '
Mo pIep ?PP Persero g i A
K P {Persera) Thk. S Em—— } T'etap
. X &uns( ra Medu Thh. i L4 Vetap
__S_g_mc_n indonesm _SPcrscm] Thk, o o _ Tetap
Sri RL_]LLI tsman Thi, — — Tetap
8 . h Sawit Sumbermas Sarana Thk. o ] Tewap
L TL'\\I‘_*TE:'ELD“IU‘H‘(ESI lpd(‘:ncala(l‘cnmm ) Tetap i
40 “_I_f[A_ , Chandra Asri Petrochemical Thk. - ) .'“7c@
C41L | TUNTR  United Tractors Toh, L _temp
a2 U\VR | iJmIe\er et Indonesiy ihk o e Tetap
A3 WIKA [ Wijava Karya (Pemero) Toh, T etap
44T WSBP " ['Waskita Beron Precast Tok, Tl Tea
33 W _wsge T - “d'\'ul:l !\ar\a lPusLm) Thi. T T—_ Tetap

Indonesis ‘Sm.k Exchanae Buidding, Towsr ! 6" Floor, A tend, Sudkeman Kav 52 53 fakarta 12790 - Indonesia
Phone . 16221 5150515, Fax =62 21 515 0330 Toll Frep  GATO 100 9000, F mail Calicenters iy cod
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IDX “Tuk
Irrormraa Stk achange u
T wlesnsm Saham
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0 30. FERM lvlﬂumumias: lnduncxmll’qrs;mj Thi

kS Wandra Asri Petrochemical bk i

N Urnes lr.n.lun Thl\m il N L

]l NVR Unzir‘n:r Indonesia Thi, ) £ —!
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1 siuparan Pengumuinan BEL No Peng 315 BE1 OPP G0 Lanepal 13 Janaan 2019

L No. Kode Nams Saham

2. BKSL [Senwl City 16k,
3.0 LPKR 'Lippo Karawaci Thk,
1 Iasms

i BIR Bunk Pembangunan Daersh Jowa Barat dan Banten Thi

| Sawit Sumbermas Sarana Thk.
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BIOGRAFI PENULIS

Sri Ayu Wahyuni panggilan Ayu lahir di Bone pada

tanggal 07 Juli 1998 dari pasangan suami istri
Bapak Usman Jarabe dan Ibu Nurlina Ali. Peneliti
adalah anak pertama dari 3 bersaudara. Peneliti
sekarang bertempat tinggal di Jalan Sultan

2D, Kelurahan Mangasa,

telah ditempuh oleh

dengan pe

Program S ! . varel akassar. Semasa

>l 7/}7 'J |



