ANALISIS LAPORAN KEUANGAN SEBAGAI PENILAIAN
KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN
PT.GARUDA INDONESIA TBK

JURUSAN AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MAKASSAR
MAKASSAR
2021




HALAMAN JUDUL

ANALISIS LAPORAN KEUANGAN SEBAGAI PENILAIAN

12/0%[ 2021
JURUSAN AKUNTANSI o i
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ﬂtﬂ
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MAKASSAR
MAKASSAR
2021




PERSEMBAHAN
Saya belum mampu memberikan kebahagiaan dan kebanggaan berupa

materi namun dengan segala kerendahan hati, inilah hal kecil yang

Ke

f

dibalik cobaan itu ada hikma yang dapat diambil, dan berusahalah

dalam menghadapinya.

“hai orang-orang yang beriman, jadikanlah sabar dan shalat sebagai
penclongmu,
Sesungguhnya allah bersama orang-orang yang sabar”

(surat Al-Bagarah Ayat 153)




i FAKUL' AS EKONOMI DAN BISNIS
| UNIVERSIT \S MUHAMMADIYAH MAKASSAR
JI. Sultan Alauddin No. 259 Gedung Igra Lt. 7 Telp. (0411) 866972 Makassar

LA =
HALAMAN PER§§TU,!QAH SKRIPSI
Judul Peneltian :Analisis Laporan Keuangan Sebagai Penilaian Kinerja

Keuangan Perusahaan Pt.Garuda Indonesia Tbk.
Nama Mahasiswa ELMA

: No. Stambuk © 105731101516
Program Studi : Akuniansi
Fakultas : Ekonomi dan Bisnis

Perguruan Tinggi . Universitas Muhammadiyah Makassar

Menyatakan bahwa skripsi ini telah diteliti, diperiksa dan diujikan didepan panitia
penguji skripsi strata satu (S1) pada tanggal 30 Januari 2021 di Fakuttas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhasmmadiyah Makassar.

Makassar, 30 Januari 2021
Menyetujui,

Pembimbing | Pembimbing l &

Jalan. Sultan Alsuddin No.258 Telp, 0411-B66972 HP. 085230309264 Fax. 0411 -B65588 Makassar 90221
Gedung |gra Lantal 7 Kampus Talasalapang Makassar - Sulawesi Selatan




FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MAKASSAR
JI. Sultan Alauddin No. 259 Gedung Igra Lt. 7 Telp. (0411) 866972 Makassar

(PP e 2

NGESAHAN

Skripsi atas Nama ELMA, NIM 105 ; ditanma dan disahkan oleh

Panitia Ujian Skripsi berdas

- \
J.LDAO S

‘«qm W

. Sekretaris

4. Penguji - 1. Dr. Ismail Badollahi,SE.,M.Si.Ak.CA C3P
2. Dr. Edi Jusriadi, SE.MM
3. Chairul lhsan Burhanuddin, SE.,M.

4. Idil Rakhmat Susanto,SE, M.AK

Jalan. Sultan Alauddin No 259 Telp. 0411-886572 HP, 085230309264 Fax. 0411-885588 hq'tdlmmr ap221
Gedung lgra Lantai 7 Kampus Talasalapang Makassar - Sulnwesi Selatan

v




FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MAKASSAR
JI. Sultan Alauddin No. 259 Gedung Igra Lt. 7 Telp. (0411) B66972 Makassar

LEMBAR P Y LIAN SKRIPSI

Saya yang bertanda tangan dibay

[ a3

Diketahui Oleh,

Ketua Program Studi

L

e

Dklismail Badollahi.SE.M.Si.Ak.CA.CSP
NBM :1 073428




KATA PENGANTAR

Assalamu'Aalaikum Wr.Whb.

Segala puji kehadirat allah swt, -. gan Rahmat dan Magfirah-nya yang

tiada henti diberikan kepada ha ﬁan salam tak lupa penulis
kinmkan kepada Rasulullah & keluarga sahabat dan

""""""""""

keberhasilan penulis dalam menuntut iimu. Semoga apa yang telah mereka
berikan kepada penulis menjadi ibadah dan cahaya penerang kehidupan di dunia
dan akhirat,

Penulis menyadari bahwa menyusun skripsi ini tidak akan terwujud tanpa
adanya bantuan dan dorongan dari berbagai pihak. Begitu pula penghargaan
yang setinggi-tingginya dan terima kasih banyak di sampaikan dengan hormat
kepada:

vii




10.

wiii

Bapak Prof, Dr. Ambo Asse, M.Ag., Rektor Universitas Muhammadiyah
Makassar .

Bapak Ismail Rosulang, SE., MM, Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Makassar.

Bapak Dr. Ismail Badollahi | i.Ak.CA.CSP, selaku ketua Prodi

Jurusan Akuntansi Universitz

B

Akuntansi

bantuanya

dan dorongan dalam aktivitas studi penulis.

Kepada seluruh teman-teman dari kelas AK. A.16 terkhusus kepada
Rahmatilah yang senantiasa bersama penulis baik suka maupun duka
selama masa kuliah.

Terimah kasih teruntuk semua kerabat yang tidak bisa saya tulis satu
persatu yang telah meberkan semangat, kesabaran motivasi, dan
dukungannya sehingga penulis dapat merampungkan penulisan sknipsi ini.




Akhirnya, sungguh penulis sangat menyadari bahwa skripsi ini masih
sangat jauh dari kesempurnaan. Oleh karena itu, kepada semua pihak utamanya
para pembaca yang budiman, penulis senantiasa mengahapkan saran dan
kritikannya demi kesempurnaan skripsi ini.

Mudah-mudahan skripsi yang sedert




ABSTRAK

ELMA, 2020. Analisis Kinerja Keuangan PT. Garuda Indonesia Tbk.
Skripsi studi Akuntansi fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Makassar. Dibimbing/eleh Pembimbing | Ismail Badollahi
dan pembimbing Il Idil Rahkmat

e
s

\\\\\\il“l[///

.
ey,

///I, ey .““q;ﬁ )

)///l'ulp\‘\\\
MR TS

Kata Kunci ; Analisis Rasio Keuangan, Peraturan Menteri BUMN Nomor:
KEP-100/MBU/2002, Aspek Keuangan.




ELMA. 2020. Finansial Statement Analysis As An Assessement Of The
Company's Finansial Performa Of Pi Garuda Indonesia Tbk. Thesis
accounting study, Faculty of

Keywords : financial ratio analysis, SOE Minister Regulation Number KEP-
100/MBU/2002, Financial Aspects.




DAFTAR ISi

m AR NIRRT AR R ERR R AT S

N7
A \:sw N/
\§\* . s

o P2

A. Impression Management TREOIY ... 7
1. Konsep Impression Management TheOry.........oocooooovvooecornrnirernnne T

2. Motif Dan Strategi Teori Impression Management ... 8

b. Pengukuran Kinerja KeUaNGan..............ccmimmiaimiimmiisies 13
¢. Rasio-rasio yang digunakan dalam Kinerja Keuangan ................ 14

xii




i

1) Rasio Proftabilitas ... canssnannananmnss SR 14

2) Rasio LIKUidas............c.oooceeiimeiiiciiccic e 16

&) Raso ARIEE o e e e R Y 19

4, Analisis Rasio KeUANGEN ..o e e s smeseree e 20
a. Pengertian Analisis Rasio Ke PR v o S A 20

b. Jenis-jenis Rasio Keuangn bt ..o 21
B. Penelitian Terdahulu ,

uuuuuuuuuuuu

..............

................................................................

b. Tofn!equﬂy!ntntdnmm.,..-, .............................................. 29
4, Rasio AKIVITES ... o 29
a. Parputaran Persediaan (Inventory TUrnover) .............ccccceceneca, 29

F. Penilaian Tingkat Kesehatan Perusahaan menurut BUMN ............ .29

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......c.ocovcnnmmsnmmsssssnnssnne 32
A- EISI'IHI‘IH umuﬂl Fam e sadEmsisEETa sddEdad s 32

1. Sejarah Singkat PT Garuda indonesia Tbk...........ocoooiciiiinnnn, 32
2. Visi dan Misi PT Garuda indonesia TbK............ccormmnniinn 34




xiv

3. Struktur Organisasi PT Garuda Indonesia Tbk ........................... 34
4. Kebijakan Mutu PT. Garuda Indonesia Thk .............ccccoovvencierinnnn. 36
B AR PSRRI oot R s 37

1. Laporan Keuangan PT. Garuda Indonesia Tbk................ccoouuumninn. 37
2. CALK PT. Garuda Indonesia ThK .........ocooveomoiieiccnrree




DAFTAR TABEL

Tabel 2.1. Tabel penelitian terdahulu ............ccviiinninnnm e 29
Tabel 3.1. Daftar Indikator Aspek Keuangan BUMN...............ccocinnirccssnnnn.. 31

| 5‘443
“’;”' \‘\“‘“,? ,’/4

L o . 4
AT
C 11 Ras 0..... ""\é‘v s
2y S

—— °® “__
; i—’" V/" c ‘Q:’:X
ﬂ ’}. |‘ s //ﬁv/ o " ..-\‘\‘\‘

AR

|

|

Totz ‘/’/ ;"‘U Tru u e
77 l!!‘\\\
A\l 14

PT Garuda Indonesia Periode 2015...........cccevvnimminnsnassisssnsissnsnnd 64
Tabel 4.15. Skor Penilaian Aspek Keuangan
PT Garuda Indonesia Periode 2016...........cccccivciniiiniainsessnacnnsnanas 65

Tabel 4.16. Skor Penilaian Aspek Keuangan

PT Garuda Indonesia Periode 2017.......cccccimninnnniinsssssssasssssnns 66
Tabel 4.17.Skor Penilaian Aspek Keuangan

PT Garuda Indonesia Periode 2018......c..eoririvinninnmmnmississnennnas 68




Tabel 4.18. Skor Penilaian Aspek Keuangan
PT Garuda Indonesia Periode 2019. arai 69

Tabel 4.19. Bobot Penilaian Kinerja Keuangan
PT Garuda Indonesia Periode 2015-2019......c.cccccvuuue R .70

3 wn ]

b SRCLLLITS

NS ‘0, R

T A2

S e® <

o®

N < RN
D\

’

ZIA
=N "




DAFTAR GAMBAR

&\\\\‘

3

7 Over..
{!h’////

xvil




A. Latar Belakang Masalah

Pada dasamnya perusahz
utama vyang telah
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memberikan informasi mengenai posisi keuangan, kinerja keuangan dan arus
kas entitas yang bermanfaal bagi sebagaian besar kalangan pengguna
laporan keuangan dalam pembuatan keputusan ekonomi.

Penelitian yang dilakukan oleh Hasanah, Susyanti & Wahono (2017),
menunjukkan bahwa analisis kinerja keuangan berdasarkan rasio
Profitabilitas dan rasio Likuiditas berpengaruh positif terhadap kinerja

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Untuk mengetahui




efisiensi kinerja keuangan suatu perusahaan maka perlu dilakukan analisis
laporan keuangan.
Analisis laporan keuangan merupakan instrument perusahaan dalam
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Menurut Kasmir (2013), rasio solvabilitas atau leverage ratio
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva
perusahaan di biayai dengan utang. Artinya seberapa besar beban utang
yang ditanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanya




4. rasio aktivitas

rasic aktivitas adalah rasic yang digunakan untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam melaksanakan aktivitas sehari-hari atau
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kinerja laporan keuangan perusahaan.

Salah satu perusahaan penerbangan yang terbaik di Indonesia dan
penerbangan yang paling populer saat ini adalah maskapai penerbangan
Garuda Indonesia yang merupakan Badan Usaha Milik Negara. Garuda
Indonesia adalah perusahaan yang bergerak dibidang maskapai
penerbangan yang terkemuka di Indonesia dan merupakan satu-satunya




Badan Usaha Miik Negara (BUMN) yang terbang lebih dan 40 tujuan
domestik dan 36 tujuan internasional.
Dikutip dari Jumnal Serambi Ekonomi dan Bisnis bahwa Garuda

apai penerbangan regional
terbaik di dunia yang di beri ang untuk pertama kalinya

berbagai permasalahan yang sedang dialami perusahaan seperti
permasalahan yang di alami Garuda Indonesia yang terjadi pada tahun 2018

lalu, dimana Garuda Indonesia dikatakan memanipulasi laporan
keuangannya, dimana pada saat itu pada dasamnya garuda Indonesia
mengalami kerugian namun karena adanya pendapatan yang diakui dan
pendapatan itu berhubungan dengan mitra Mahata Aero Teknologi sebesar
USD 239 juta sehingga Garuda Indonesia mengakui pendapatan tersebut




dan menyebabkan terjadinya peningkatan laba, sementara jika didasarkan
pada PSAK yang berlaku justru pendapatan itu tidak boleh diakui sebagai

laba dalam laporan keuangan Garuda Indonesia.

B. Rumusan Masalah
Dari fenomena dan tinjauan literatur yang telah dibahas pada bagian
sebelumnya maka rumusan masalah yang di ajukan adalah: Apakah kinerja
keuangan PT. Garuda Indonesia termasuk kritenia sehat?




C. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan
Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini

adalah untuk menganalisis laporan kéuang
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dilakukan agar investor tetap tertarik untuk melakukan investasi meskipun
pada kenyataanya Garuda Indonesia sedang mengalami permasalahan
terkait dengan laporan keuangannya.

Impression management theory adalah salah satu teor yang
digunakan Garuda Indonesia dalam mempertahankan citra sebagai
maskapai penerbangan terbaik di Asia dengan menjalankan tujuan
perusahaan yang telah di bentuk. Konsep ini digunakan untuk melihat




efek dan impression management seorang manager atau calon investor,
serta dalam pengambilan sebuah keputusan yang menyangkut
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senyum, tertawa, memberi salam, memberikan pelukan,
menggandeng, dan menujukan simbol-simbol positif seperti cinta
agar seseorang merasa nyaman berada di sekelilingnya.
2) Self Enhancement
Misalnya memuji dinnya sendini dengan pernyataan, ataupun
dengan menunjukkan melalui tindakan bahwa dirinya sedang




dalam rentan dimensi positif dan negatif. Sehingga membuatnya
merasa bahwa orang lain tidak menghargainya.
3) Other Enhancement
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menunjukkan sesuatu yang membuat orang lain takut padanya.
2) Anger
Maksudnya yaitu menunjukkan kemarahan, seperti melalui
ekspresi dan tindakan dengan memperlihatkan dirnnya yang
tertutup dan tidak mudah atau bahkan tidak bisa di dekati.




¢. Self Promotion

Tindakan ini dilakukan agar orang lain terkesan, dengan terihat

kompeten di depan seseorang, hal ini biasanya dilakukan dengan
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, dengan
disiplin,
agar dapat
dihormati dan dikagumi.
1) Self Denial

penyangkalan atas informasi atau rumor yang ditujukan
kepadanya.
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2) Helping

Maksudnya vyaitu tindakan mengajak seseorang unfuk
membantu orang lain, atau dengan kata lain tindakan menolong

yang lebih mengutamakan g

L
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fikirannya.

Ada beberapa motif yang mengatur impression management.
Salah satunya adalah instrument: motif yang pertama, kita ingin

mempengaruhi orang lain dengan mempercleh keuntungan, seperti
yang dilakukan Garuda Indonesia demi untuk memperoleh
keuntungan yang tinggi dan agar citranya dipublik terlihat sehat ia
melakukan hal-hal yang seharusnya tidak dilakukan yaitu ia

11




memalsukan laporan keuangannya dari rugi menjadi tidak rugi agar
menarik perhatian investor untuk tetap berinvestasi. Motif kedua, self

presentation adalah sikap ekspresif. Kita membangun sebuah citra diri

oleh perusahaan. Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan

oleh Faisal, Samben dan Pattisahusiwa (2017), berdasarkan analisis
yang diperoleh yaitu penggunaan rasio likuiditas, solvabilitas, dan
profitabilitas berpengaruh positif terhadap penilaian kinerja keuangan
perusahaan.

Kinerja keuangan dan kinerja operasi berdasarkan hasil dari
penelitian terdahulu adalah suatu hal yang dapat dilakukan




perusahaan untuk mengukur keberhasilan suatu perusahaan dalam
menghasilkan |aba, sehingga dapat melihat prospek perusahaan di
masa yang akan datang, pertumbuhan, dan potensi perkembangan

analisis dengan cara membandingkan laporan keuangan dua

periode atau lebih dengan menunjukkan perubahan, baik dalam
jumilah (absoluf) maupun dalam presentase (relative).

2) Analisis Tren (Tendensi Posisi), merupakan teknik analisis untuk
mengetahui tendensi keadaan keuangan apakah menunjukkan
kenaikan atau penurunan.




3) Analisis Persentase per Komponen (common zize), merupakan
teknik analisis untuk mengetahui persentase investasi pada masing-
masing aktiva terhadap keseluruhan atau total aktiva maupun utang.

‘: = - 3 1’ ‘: =g
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mengalami kerugian.
c. Rasio - rasio yang digunakan dalam kinerja keuangan
1) Rasio Profitabilitas
a) Pengertian Rasio Profitabilitas
Tujuan akhir yang ingin dicapai suatu perusahaan yang
terpenting adalah memperoleh laba atau keuntungan yang
maksimal di samping hal-hal lainnya. Untuk mengukur tingkat
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keuntungan suatu perusahaan, digunakan rasio keuntungan atau
rasio profitabilitas yang dikenal juga dengan nama rasio rentabilitas.
Menurut Sartono dalam Fatmawati (2017), yang
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_ . Masing-
masing jenis rasic profitabilitas digunakan untuk menilai serta
mengukur posisi keuangan perusahaan dalam suatu periode

Menurut Sartono (2010), menyatakan bahwa dalam rasio
keuntungan atau profitability ratio ini ada beberapa rumusan yang
digunakan di antaranya adalah:






pendek atau utang yang akan secepatnya akan jatuh tempo pada
saal penagihan utang secara keseluruhan.

2. Rasio Cepat (Quick Rasio)

ini dihitur

.{‘% “\p\\{J AmpuA 4

N |~
"

seluruh komponen aktiva lancar di kurangi total utang lancar.
Dapat dikatakan rasio ini  menunjukkan kemampuan

sesungguhnya bagi perusahaan untuk membayar utang-utang
jangka pendeknya.

Dalam penelitian ini untuk mengukur rasio likuiditas dapat
digunakan beberapa rasio antara lain: rasio lancar (current ratio),
rasio kas (cash ratio).
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3) Rasio Solvabilitas
a) Pengertian rasio solvabilitas

Menurut Kasmir (2013), rasio solvabilitas atau leverage

v, //’ "ll\“‘\\ Q
arc ‘in?:|“a . , Bl

L

2. Debt To Equity Ratio (DER)

Rasio ini membandingkan antara jumiah utang dengan
jumiah modal sendiri. Semakin tinggi deb! to equily ratiomaka
semakin tidak baik karena tidak mungkin bank dapat menutupi
semua hutangnya dengan mengandalkan modalnya.




3. Long term debt to equity ratio
Rasio ini digunakan untuk menghitung seberapa besar

modal sendiri yang digunakan untuk menjamin utang jangka
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perputaran yang tinggi itu bagus karena ini merupakan bukti
efisiensi mengubah piutang menjadi kas, selain itu perputaran
yang terialu tinggi dapat juga menunjukkan kebijakan kredit dan
penagihan teralu ketat.
b) Perputaran Barang / Inventory Trunover
Perputaran barang mengukur efisiensi perusahaan
dalam mengelolah dan menjual barang.
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c) Perputaran Aktiva Tetap / fixed Assets Trunover

Dalam rasio perputaran aktiva ini menunjukkan

beberapa kali dana yang ditanamkan dalam aktiva tetap berputar

untuk laporan
yang berkaitan untuk

menghasilkan estimasi dan kesimpulan yang bermanfaat dalam analisis
bisnis.

Rasio menggambarkan suatu hubungan dan perbandingan
antara jumiah tertentu dalam satu pos laporan keuangan dengan jumlah
yang lain pada pos laporan keuangan yang lain. Berdasarkan penelitian
terdahulu yang dilakukan oleh Suhindro (2017), tujuan penelitian ini
untuk menilai kinerja keuangan perusahaan dengan menggunakan

20




analisis rasioc keuangan selama periode tahun 2011-2015. Rasio
keuangan yang digunakan yaitu profitabilitas dan likuiditas. Hasil dari
penelitian ini menunjukkan bahwa penggunaan rasio profitabilitas dan
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3) Rasio-rasio antar laporan, yaitu rasio-rasio yang disusun dan data
yang berasal dari neraca dan data lainya yang bersal dari income
statement, misalnya assefs trunover, inventory trunover, dan lain
sebagainya.

Ada pula yang mengelompokan rasio kedalam rasio-rasio
likuiditas, rasio-rasio leverage, rasio-rasio aktivitas, dan rasio-rasio

rentabilitas (Riyanto, 2010):
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1) Rasio Likuiditas, adalah rasio-rasio yang dimaksudkan untuk
mengukur kewajiban financial pada perusahaan (current ratio, acid
test ratio).

2) Rasio Likuiditas (liquidity ratio) mengukur seberapa mudah
perusahaan dapat memegang kas.

3) Rasio Efisiensi (efficiency ratio), atau rasio tingkat perputaran (trun
over ratic) mengukur seberapa produktif perusahaan menggunakan
asset-asetnya.

4) Rasio profitabilitas (profitability ratio), digunakan untuk mengukur
tingkat pengembalian investasi perusahaan.




B. Penelitian Terdahulu
Penelitian Terdahulu berikut ini merupakan beberapa penelitian
terdahulu yang mendorong peneliti untuk melakukan penelitian dengan topik
yang sama. Penelitian-penelitiz /\ lain :
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mengatakan bahwa

ana penggunaan rasio
2017) likuiditas dan
solvabilitas
berpengaruh positif
terhadap penilaian
kinerja keuangan
perusahaan

multinasional sebelum




dan sesudah akuisisi.
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Wrdila dan kinerja| Kuantitatif |mengatakan bahwa
Putri penggunaan
(2015) pendekatan value vor

money berpengaruh
positif terhadap tingkat
ekonomis suatu
perusahaan.

Kua

ntitatif

mengatakan bahwa
penggunaan rasio
likuiditas, rasio aktivitas,
rasio solvabilitas dan
rasio solvabilitas
berpengaruh positif

dalam mengetahui
perbandingan  kinenja
keuangan dalam
perusahaan.
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10 Agustin nalisis rasio Kuantitatif |mengatakan bahwa
(20186) uangan untuk penggunaan rasio
nilaian kinerja profitabilitas, likuiditas
uangan pada dan solvabilitas
indofarma tbk berpengaruh positif
dalam mengetahui
tingkat kesehatan
keuangan perusahaarn.

1. mengatakan bahwa
penggunaan rasio
keu&ngan berpengaruh
i terhadap

g kinerja

bahwa
analisis

Du

Menilai
angan

s dan rasio

" berpengaruh |

dalam
alisis  Kinerja

gan.

4. ' Rasic Auanty mengatakan bahwa

. auangan U penggunaan rasio
ijonodan Menilai  Kinerja likuiditas berpengaruh
Hidayat, suangan fositif dalam menilai

(2018) Perusahaan(Stu kinerja keuangan
dipada Bank perusahaan.

saha Milik
egara yang
erdaftar di
Bursa Efek
ndonesia Tahun
2013-2015)
15. Suciwati, engaruh Kuantitatif |mengatakan bahwa
Social CSR berpengaruh
_ Ardina esponsibility positif pada perusahaan
2016) erhadap Kinerja dalam meniali kinerja
Keuangan perusahaan
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Sumber: Data setelah diolah 2020

C. Kerangka Konseptual
Penelitian ini bertujuan untuk melihat kinerja yang dihasilkan Garuda
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Rasio Rasio Rasio Rasio
Profitabilitas likuiditas Solvabilitas Aktivitas
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Jenis data yang digunakan pada penelitian ini adalah data
kuantitatif. Data Kuantitatif (sekunder) yaitu data yang merupakan
kumpulan dari data angka-angka seperti neraca dan rugi laba.
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2. Sumber Data
Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini  adalah

menggunakan data sekunder berupa data yang berasal dari Bursa Efek

Return on Equity (ROE) = S22 Bereh fetelanTajak v 4 g

2. Rasio Likuiditas
Rasio likuiditas merupakan rasio yang memberikan gambaran
mengenai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya. Adapun rumus yang digunakan adalah:
a. Ratio kas (cash ratio)

Kas + Bank + Surat berharga jangka pendek
Current Liabilities

Cash Ratio = x 100%




b. Rasio lancar (current ratio)

Aktiva Lancar x100%

Current Ratio = —=—rrrmmre

3. Rasio Solvabilitas

an untuk

- Persedioal :
Pendapatan Usaha

PP

b. Collection periods

. __ Piutang Usaha
CaﬁacﬁmPnnads—ml _ umxaas_

F. Penilaian Tingkat Kesehatan Perusahaan menurut BUMN
Penilaian tingkat kesehatan perusahaan diperiukan untuk melihat
apakah kondisi keuangan dalam perusahaan tersebut termasuk sehat
atau tidak. Hal itu dapat dilakukan dengan membandingkan kedua
elemen yang ada yaitu rasio (Inayah, 2011).
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Penggolongan tingkat kesehatan BUMN telah diatur oleh

pemerintah melalui Surat Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-
100/MBU/2002 dengan rincian sebagai berikut (2011):

NO INDIKATOR BOBOT

1 imbalan Kepada Pemegang Saham 20
(ROE)

Imbalan Investasi (ROI) 15
Rasio Kas 5
Rasio Lancar 5
Collection Periods b
5
S
10

Perputaran Persediaan (PP)

Perputaran Total Aset (TATO) _
Rasio Modal Sendin Terhadap Total
Aktiva (TSM Terhadap TA)

Sumber: Surat Keputusan Menteri BUMN No: KEP-100/MBU/2002(Inayah,

2011),

o= Onon | P jea|pd




Berdasarkan SK Menteri BUMN NO:KEP100/MBU/2002 tentang
kesehatan perusahaan analisis-analisis rasio yang digunakan adalah:

return on equity (ROE), Return on investment (ROI), rasio kas/cash rasio




BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Penelitian
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Garuda yang pertama dengan logo “Garuda Indonesian Airways’ serta
nama tersebut diberikan oleh Presiden Soekamo dan nama itu di
perolehnya dari penyair terkenal "Noto Soeroto” (garudaindonesia.com,
diakses pada 5 oktober 2020).

operasional mengalami restrukturisasi besar-besaran yang menuntut
perusahaan merancang pelatihan yang menyeluruh bagi karyawannya
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sekarang dikenal sebagai ‘Garuda Indonesia Training Center (GITC)"
yang terletak di Jakarta Barat. Selain itu pusat pelatihan, Garuda
Indonesia juga membangun pusat perawatan pesawat ‘Garuda

% a . 207 i
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Indonesia memiliki 5 (lima) Entitas Anak yang fokus pada produk atau
jasa pendukung bisnis Perusahaan induk, yaitu PT Abacus Distribution
Systems Indonesia, PT Aero Wisata, PT Garuda Maintenance Facility
Aero Asia, PT Aero Systems Indonesia, dan PT Citiink Indonesia
(Garuda Indenesia, 2012).




2. Visi Dan Misi PT Garuda Indonesia Thk
a. Visi

Menjadi perusahaan penerbangan yang handal dengan menawarkan




. Gambar 4.1
Struktur Organisasi PT Garuda Indonesia Tbk

STRUKTUR DRGANISAS!
T (IAMLITIA INDOMESLA (PERSERDT Tan

IR

LETITEY) N

¥
SEMIC

Z

R
§

jang ada di PT

pelayanan umum secara efisiensi dan efeidif.
¢. Director of marketing and information technology, bertugas mengeiola
dan mengoptimalkan upaya-upaya pemasaran dan penjualan produk-
produk yang dihasilkan perusahaan sesuai dengan perencanaan dan
d. Director of services, bertugas mengelalo dan menerima keluhan dari
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e. Director of finance and risk management, bertugas untuk

menggeneralisasikan bidang keuangan dan memimpin kinerja
keuangan perusahaan.
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ik dan hidrolik

4. HKebijakan Mutu PT Garuda Indonesia

Top Manajemen PT Garuda Serifikasi Indonesia (GSI)
menetapkan kebijakan yang digunakan sebagai arahan untuk
pelaksanaan kegiatan sertifikasi dalam mencapai proses implementasi
secara efektif dan efisien. Adapun kebijakan yang dimaksud adalah
sebagai berikut: PT Garuda Sertifikasi Indonesia memberikan pelayanan
setifikasi terbaik, teramin, profesional dan bernilai tambah bagi

organisasi.




PT Garuda Sertifikasi Indonesia menerapkan, memelihara, dan
mengembangkan sistem secara terus menerus sesuai dengan
SNIISO/IEC 17021-1:2015.

a. Memenuhi kebutuhann pelahggan kami sesuai dengan harapan
b. Mengamati penyed sip operasi dan prosedur.

pada prinsip-prinsip
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s O o
//Ilf... -\\\\\\

}V. UANOE [

) H L) L

/A N

7‘45‘( f.‘ Al ‘w G?A -
an ,4"&. sia Thk, mal

terlebih dahulu rekap dari laporan keuangan PT Garuda Indonesia Tbk.
1. Laporan Keuangan PT Garuda Indonesia Tbhk
Laporan keuangan yang disajikan pada penelitian merupakan
rekap dari laporan keuangan pada periode 2015-2019 yang telah di
publish PT Garuda Indonesia Tbk kepada khalayak umum dalam laporan
keuangan tahunannya. Adapun rekap laporan yang akan disajikan
meliputi laporan nerasa, laporan laba rugi dan laporan arus kas.
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. Laporan Neraca

Neraca adalah bagian dar laporan keuangan yang mencatat
informasi mengenai aset, kewajiban pembayaran pada pihak-pihak
yang terkait dalam

sahaan, dan modal pada waktu

tertentu.
(Garuda Indonesia dari
kut:
(4 A <

Uraia 2019
AKTIVA

m“ 1.283.473.407

lancar 8

ktiva ti

’ 69| 3.132.811.830

Iﬂnﬁr ® l'

AL ¥ 00 | 4.416.285.237
AKTIVA

4 N

PASSIVA

Kewajiban

jangka 1,103.687.727 | 1.563.576.121 | 1.921.846.147 | 2.976.385.526 | 2.872.206.303

pendek

Kewajiban

jangka 1.107.191.601 | 1.164.096.050 | 903.976.746 | 461.088.971 633.137.355

panjang

Ekuitas 871.124.334 | 1.009.897.219| 937.469.200 | 730.141.803 | 910.941.579

TAL
::SSWA 3.082.003.662 | 3.737.569.390 | 3.763.292.093 | 4.167.616.300 | 4.416.285.237

Sumber: Data sekunder di olah oleh peneiiti, 2020,
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Berdasarkan rekap laporan neraca PT Garuda Indonesia
Tbk pada tabel 4.1 menunjukkan bahwa total aktiva pada periode 2015

sampai 2019 menunjukkan nilai yang terus meningkat, meskipun

')

inakat seliag
na

/

N 2

Uralan 2015 2016 2017 2018 2019
Pendapatan
saiin 2.845.733.476 | 3.863.921.565 | 4.177.325.781 | 3.219.966.059 | 3.540.472.599
u
Beban usaha | 2.783.281.827 | 3.795.927.643 | 4.237.773.332 | 3.352.690.591 | 3.286.937.171
Pendapatan
(beban) usaha | 65.639.199 31.110.017 | (15.733627) | 61.906.514 (287.282)
lainnya

(rugl) 128.090.848 | 99.103.939 | (76.181.178) | (70.818.018) | 253.822.710

a8




Laba (rugi)

sebelum 81.331.441 | 17.790.700 | (158.180.637) | (132.180.857) | 191.598.080
pajak

Manfaat 897.570) | (8.425.84 .04 '
(bebary pajak | (PSSO | (642842 (5200.041) | 21949127 | (68768621)

51.433.871

N “ ‘
S .k\\‘.“
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e
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(110.231.730)

menunjukkan aliran masuk dan keluar uang perusahaan.

Adapun rekap laporan Arus Kas PT Garuda Indonesia dari
periode 2015-2019 di sajikan pada fabel 4.3 sebagai berikut:




Tabel 4.3

Rekap Laporan Arus Kas Per 31 Desember 2015-2019

(Dalam USD)

Uraian 2015 2016 2017 2018 2019
Kas 2.896.691 2.589. 141 3.115.550 2.126.266 2802571
[ Bank 280.135.604 | 3158 571692 | 238.661358 | 333.044918
Deposi _

post 126.427.633 10.971.036 | 13.069.569
Berjangka
“Total Kas 349.817.058

2. Catatan Atas Laporan Keuangan PT Garuda Indonesia Tbk

Catatan atas laporan keuangan merupakan laporan yang
memberikan infomasi apabila ada laporan keuangan yang memerlukan
penjelasan tertentu. Adapun catatan atas laporan keuangan PT Garuda

Indonesia dari periode 2018 di sajikan pada tabel 4.4 sebagai berikut:
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Tabel 4.4
Catatan Atas Laporan Keuangan Per 31 Desember 2018

No Catatan Atas Laporan Keuangan

1 | Manajemen permodalan
Grup berupaya untuk modal yang optimal dalam
mencapai tujuan uss pertahankan rasio modal yang

sehat dan per - guna memaksimalkan nilai
‘up. Struktur modal grup

ngan )
//,, Ay N
{/’lllmu\\\_}

Kebijakan grup menggunakan derivatif hanya untuk tujuan lindung nilai.
Dimana direksi telah menelaah kebijakan manajemen risiko keuangan
secara berkala.

Risiko likuiditas

Dalam mengelola risiko likuiditas, grup memantau dan menjaga tingkat
kas dan setara kas yang dianggap memadai untuk membiayai
operasional grup dan untuk mengatasi dampak dan fluktuasi arus kas,
Grup juga secara rufin mengevaluasi proyeksi arus kas dan arus kas
aktual, termasuk jadwal jatuh tempo pinjaman jangka panjang, dan
terus menelaah kondisi pasar keuangan untuk mengambil inisiatif
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mencan dana sebagai modal kerja. Aktivitas tersebut dapat meliputi
penerbitan utang bank.

Analisis likuiditas instrumen keuangan pada 30 September 2018 dan 31
Desember 2017 berdasarkan ja

gy N

“‘\N‘?Uf’f’@ e WA
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SN »

sesuai kontrak, relatif rendah karena transaksi hanya dilakukan dengan
pihak yang memiliki peringkat kredit yang tinggi. Risiko kredit pada
dana likuid terbatas karena counterparfy adalah bank dengan peringkat
kredit tinggi yang dinilai cleh lembaga pemeringkat kredit.

Sumber Laporan Keuangan PT Garuda Indonesia Tbk, 2018,
Berdasarkan catatan atas laporan keuangan PT Garuda
Indonesia Thk di tahun 2018 menunjukkan bahwa laporan keuangan

yang disajikan merupakan tanggung jawab dari pihak manajemen yang
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kemudian telah ditinjau ulang oleh dewan komisaris dan direksi secara
berkala.

Tabel 4.5
Catatan Atas Laporan Keuangan Per 31 Desember 2019

-
Ll

iy : ) - q;'t 1 =
l{ J’z/[”w \\\\\\hu‘ ” l:{
LIRENE B
=1 o .

ginnys ame e aha, liabilitas anjak
piutang, utang lain-lain tidak termasuk Hatdhtas derivatif, beban akrual,
pinjaman jangka panjang, liabilitas sewa pembiayaan dan utang
obligasi.

Nilai wajar instrumen keuangan tersebut di atas yang dicatat sebesar
biaya perolehan diamortisasi dalam laporan keuangan konsolidasian,
mendekati nilai tercatatnya karena jatuh temponya dalam jangka
pendek atau karena instrumen menggunakan suku bunga
mengambang yang di-reprice ke bunga pasar pada atau menjelang
akhir periode pelaporan, kecuali seperti dalam tabel dibawah dan
diklasifikasi sebagai level 3 dalam hirarki nilai wajar.




input signifikan yang tidak terobservasi adalah tingkat diskonto yang
digunakan untuk mencerminkan risiko kredit Grup.

Tujuan manajemen risiko keuangan
Sebagai Grup yang bergerak di bidang industri penerbangan domestik
dan internasional, Gmp diha \ dan banyak dipengaruhi oleh risiko

||||||||||

Dalam sebagian besar kasus, penjualan pasasi dan kargo ditangani
melalui agen yang berada dalam pengaruh dan naungan |IATA. Agen-
agen ini terhubung dengan sistem kliring untuk setiap negara untuk
penyelesaian penjualan pasasi atau kargo. Agen individual diperiksa
oleh clearning house tertentu,

Risiko kredit dari agen penjualan relatif rendah; kecuali perjanjian dasar
pembayaran menyatakan lain, klaim dan liabilitas yang timbul antar
maskapai penerbangan biasanya diselesaikan secara bilateral atau
melalui IATA Cleanng House. Penyelesaian dilakukan terutama dengan
meng-offse! piutang dan utang secara berkala, yang menyebabkan
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berkurangnya risiko gagal bayar secara signifikan.

Risiko kredit dari transaksi investasi dan instrumen keuangan derivatif
timbul dari tidak dilakukannya pembayaran sesuai kontrak, relatif
rendah karena transaksi hanya dilakukan dengan pihak yang memiliki

peringkat kredit yang tinggi. /\
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solvabilitas dan rasio aktivitas.
a. Rasio Profitabilitas
Rasio profitabilitas digunakan untuk mengukur seberapa besar
kemampuan perusahaan mempercleh laba baik dengan hubungan
penjualan aset maupun laba rugi modal sendiri. Rasio profitabilitas
dalam penelitian ini diukur menggunakan Retumn On Invesment (ROI)
dan Return On Equity (REQ).




1) Return On Invesment (ROI)

Rumus yang digunakan untuk menghitung Refurn On
Invesment (ROI) adalah sebagai berikut:

ROI = lah Pajak « 100%
: J t (ROI) PT
A ; < - dinyatakan
ut:
7
3 (]
4 0
5 ®
®
AWa ‘ .
mbandingkan

fluktuasi yang terjadi dalam struktur keuangan PT Garuda
Indonesia Tbk maka hasil perhitungan rasio ditampilkan dalam
bentuk grafik.
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Gambar 4.2
Perhitungan Return On Invesment (ROI)
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di penurunan kembali dari tahun
sebelumnya. Pada tahun 2019 return on invesment perusahaan
sebesar -293%, yang berarti terjadi kenaikan dar tahun
sebelumnya. Dan di tahun 2019 return on invesment perusahaan
sebesar 295%, yang berarti terjadi kenaikan kembali dari tahun
sebelumnya. Peningkatan refum on invesment perusahaan
dikarenakan perusahaan mampu meningkatkan pendapatan dan
asetnya dari tahun sebelumnya yang mengakibatkan teradi




kenaikan pada tingkat laba bersih setelah pajak. Dan penurunan
returm on invesment perusahaan terjadi karena pendapatan dan
aset yang dimiliki perusahaan mengalami penurunan sehingga

laba perusahaan juga i penurunan.
2) Return On
itung Return On Equity
4
A <
" PT
n
! ut:
9 N
q
No U
1 %
2 3%
3 T76%
4 15.10%
5 2019 122,829,459 | 910,941,579 13.48%

Sumber: Data sekunder di olah oleh peneliti, 2020.

Untuk lebih mudah menganalisis dan membandingkan
fluktuasi yang terjadi dalam struktur keuangan PT Garuda
Indonesia Tbk maka hasil perhitungan rasio ditampilkan dalam
bentuk grafik.
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Gambar 4.3
Perhitungan Return On Equity (ROE)
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drastis dari tahun sebelumnya. Pada tahun 2018 return on equity
perusahaan sebesar -15,10%, yang berarti terjadi kenaikan dan
tahun sebelumnya. Dan di tahun 2019 refurn on equily
perusahaan sebesar 13,48%, yang berarti terjadi kenaikan kembali
dari tahun sebelumnya. Peningkatan return on equity perusahaan
dikarenakan perusahaan mampu meningkatkan pendapatan dan
asetnya dari tahun sebelumnya yang mengakibatkan terjadi
kenaikan pada tingkat laba bersih setelah pajak. Dan penurunan




return on equily perusahaan terjadi karena pendapatan dan aset
yang dimiliki perusahaan mengalami penurunan sehingga laba
perusahaan juga mengalami penurunan

b. Rasio Likuiditas
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Surat Current
No | Tahun KAS BANK Bert rga Liabilities

2015 | 2,896,691 | 280,135,604 | 126,427,633 | 1,103,687,727 | 37%

2016 | 2,589,141 | 315,876,140 | 247,538,489 | 1,563,676,121 | 36%

2018 | 2,126,266 | 238,661,358 | 10,971,036 | 2,976,385,526 | 8%

1
2
3 | 2017 | 3,115,559 | 222,571,692 | 80,030,599 | 1,921 846,147 | 16%
4
5

2019 | 2,802,571 | 333,944,918 | 13,089,569 | 2,872,206,303 | 12%

Sumber: Data sekunder di olah oleh peneliti 2020.
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Untuk lebih mudah menganalisis dan membandingkan
fluktuas: yang terjadi dalam struktur keuangan PT Garuda
Indonesia Tbk maka hasil perhitungan rasio ditampilkan dalam

bentuk grafik.
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37%, dan menurun menjadi 36% di tahun 2016 yang berarti terjadi

penurunan sebesar 1% dari tahun sebelumnya. Pada tahun 2017
cash ratio perusahaan sebesar 16%, yang berarti terjadi
penurunan sebesar 20% dari tahun sebelumnya. Pada tahun 2018
cash ratio perusahaan sebesar 8%, yang berarti terjadi penurunan
sebesar 8% dari tahun sebelumnya. Dan di tahun 2019 cash ratio
perusahaan sebesar 12%, yang berarti terjadi kenaikan kembali
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sebesar 4% dar tahun sebelumnya. Peningkatan cash ratio
perusahaan dikarenakan perusahaan mampu meningkatkan nilai

kasnya dari tahun sebelumnya yang mengakibatkan kemampuan

;\ 7 'l|V ‘\\

‘\

=

No|Tshun | | oncar L |
1 | 2015 | 843,516,630 | 1,103,687.727 76%
2 | 2016 | 1,165,133,302 | 1,563,576,121 75%
3 | 2017 | 986,741,627 |1,921,846,147 51%
4 | 2018 |1,092,915,831 | 2,976,385,526 37%
5 | 2019 | 1,283,473,407 | 2,872,206,303 45%

Sumber: Data sekunder di olah oleh peneliti, 2020
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Untuk lebih mudah menganalisis dan membandingkan
fluktuasi yang terjadi dalam struktur keuangan PT Garuda

Indonesia Tbk maka hasil perhitungan rasio ditampilkan dalam
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2016 yang berarti terjadi penurunan sebesar 1% dari tahun

sebelumnya. Pada tahun 2017 current ralio perusahaan sebesar
51%, yang berarti terjadi penurunan sebesar 24% dari tahun
sebelumnya. Pada tahun 2018 current ratic perusahaan sebesar
37%, yang berarti terjadi penurunan sebesar 14% dari tahun
sebelumnya. Dan di tahun 2018 current ratio perusahaan sebesar
45%, yang berarti terjadi peningkatan kembali sebesar 8% dari




tahun sebelumnya. Peningkatan current ratic perusahaan
dikarenakan perusahaan mampu meningkatkan nilai aktiva lancar

dari tahun sebelumnya yang mengakibatkan kemampuan
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over (TATO) adalah sebagai berikut:

_ Total Pendapatan
= Capital Employed ~ 100R

Tato

Adapun besarnya total asset trun over PT Garuda
Indonesia Tbk pada periode 2015-2019 yang dinyatakan dalam
mata uang Amerika Serikat (USD) adalah sebagai berikut:

Tabel 4.10
Hasil Perhitungan Total Asset Trun Over (TATO)
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Total

Capital

2015

K\ ‘Q\YU/

No | Tahun Pendanat Employed TATO
1 | 2015 | 2,845733,476 | 1,367,362,698 208%
2 | 2016 | 3,863,921,565| 1,562,538,869 247%
3 4,177,325,781

4

5

7] 1[,%/

2,
A2
>

2016

2017 2018

Sumber. Data sekunder di olah oleh peneliti, 2020,

Pada gambar 4.6 dapat diketahui bahwa rasio solvabilitas

menggunakan perhitungan total asset trun over pada PT Garuda
Indonesia Tbk mengalami peningkatan dan penurunan pada
periode 2015 sampai 2019. Pada tahun 2015 total asset trun over

perusahaan sebesar 208%, dan meningkat menjadi 247% di tahun




2016 yang berarti terjadi kenaikan sebesar 39% dar tahun
sebelumnya. Pada tahun 2017 total asset frun over perusahaan
sebesar 227%, yang berarti terjadi penurunan sebesar 20% dari

Total Modal Sendiri
TSM Terhadap TA = Total Aktive * 100%

Adapun besarnya rasio modal sendin terhadap total aktiva
PT Garuda Indonesia Tbk pada periode 2015-2019 yang
dinyatakan dalam mata uang Amerika Serikat (USD) adalah

sebagai berikut:
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Tabel 4.11
Hasil Perhitungan Rasio Modal Sendiri Terhadap Total Aktiva

/\ _ TSM Terhadap
TA

- . T

2015 2016 2017 2018 2019

Sumber Data sekunder di olah oleh pereliti, 2020,

Pada gambar 4.7 dapat diketahui bahwa rasio solvabilitas
menggunakan perhitungan rasio modal sendiri terhadap total
aktiva pada PT Garuda Indonesia Tbk mengalami peningkatan dan
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penurunan pada periode 2015 sampai 2019. Pada tahun 2015
rasio modal sendini terhadap total aktiva perusahaan sebesar 28%,

dan menurun menjadi 27% di tahun 2016 yang berarti terjadi
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d. Rasio Aktivitas
Rasio aktivitas digunakan untuk mengukur sejauh mana
efesiensi perusahaan sehubungan dengan pengelolaan asset
perusahaan untuk memperoleh penjualan. Rasio aktivitas dalam
penelitian ini diukur menggunakan perputaran persediaan dan
collection periods.
1) Perputaran Persediaan (PP)




Rumus vyang digunakan untuk menghitung perputaran
persediaan (PP) adalah sebagai berikut:

= Persediaan x
Pendapatan Usaha

PP

persediaan PT Garuda

nlaleln|a|Z

Indonesi g dinyatakan dalam
b ik Ht:
o <4
9 N
20 o) f)
pa
3]
ngkan
1 PT Garuda
I . pilkan dalam
bentuk grafik.




Gambar 4.8
Perhitungan Perputaran Persediaan

sebelumnya. Pada tahun 2018 nilai perputaran persediaan

perusahaan sebesar 21 kali, yang berarti terjadi kenaikan sebesar 9
kall dari tahun sebelumnya. Dan di tahun 2019 nilai perputaran
persediaan perusahaan sebesar 19 kali, yang berarti terjadi
penurunan kembali sebesar 2 kali dari tahun sebelumnya.
Peningkatan perputaran persediaan perusahaan mengartikan
bahwa perusahaan bekerja secara efisien sehingga persediaan juga
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semakin baik sehingga investasi dalam tingkat pengembalian yang
tinggi. Dan penurunan perputaran persediaan perusahaan
mengartikan bahwa perusahaan tidak bekerja secaar efisien

B

"h ‘VIA
"”I/A

2018 290,281,590 3,219,966,059 33
2018 330,560,423 3,540 472,599 34
Sumber: Data sekunder di olah oleh peneliti, 2020,

Untuk lebih mudah menganalisis dan membandingkan fluktuasi
yang terjadi dalam struktur keuangan PT Garuda Indonesia Tk maka

hasil perhitungan rasio ditampilkan dalam bentuk grafik.
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Gambar 4.9
Perhitungan Collection Periods
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tahun sebelumnya. Pada tahun 2018 nilai collection penods
perusahaan sebesar 33 kali, yang berarti terjadi kenaikan sebesar
11 kali dari tahun sebelumnya. Dan di tahun 2019 nilai coflection
periods perusahaan sebesar 34 kali, yang berarti terjadi kenaikan
kembali sebesar 1 kali dari tahun sebelumnya. Peningkatan nilai
collection periods perusahaan mengartikan bahwa pengumpulan
piutang menjadi lama, sehingga dana yang tertanam dalam piutang
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akan terikat semakin lama. Dan penurunan nilai collection periods
cepat, sehingga dana yang tertanam dalam piutang akan semakin

Total Skor 47
Sumber- Data sekunder di olah oleh peneliti, 2020.

Pada tabel 4.14 menggambarkan mengenai hasil perhitungan
rasio PT Garuda Indonesia pada periode 2015 dengan menggunakan
8 indikator rasio yang merujuk pada keputusan Menteri Badan Usaha
Milik Negara Tahun 2002 Nomor KEP-100/MBU/2002. Adapun total
skor pada periode 2015 adalah 47. Total skor tersebut akan dinilai

sesuai dengan penilaian kinerja keuangan berdasarkan keputusan
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menteri BUMN sebagaimana dipaparkan melalui perhitungan sebagai
berikut:

Total Skor

Total Bobot X1

Hasil Penilaian =

i § FLic alala il ;
/ RO */"‘- ‘::: E
AR

EXCWAR
- ‘ . ’

Rasio Lancar 75% 0
Collection Periods 18 han 3
Perpularan Persediaan 11 hari 24
Perputaran Total Aset 247% 5
Rasio Modal Sendiri Terhadap 27% 725
Total Aktiva

Total Skor 38

Sumber- Data sekunder di olah oleh peneliti, 2020,
Pada tabel 4.15 menggambarkan mengenai hasil perhitungan
rasio PT Garuda Indonesia pada periode 2016 dengan menggunakan
8 indikator rasio yang merujuk pada keputusan Menteri Badan Usaha
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Milik Negara Tahun 2002 Nomor KEP-100/MBU/2002. Adapun total
skor pada periode 2016 adalah 38. Total skor tersebut akan dinilai

sesuai dengan penilaian kinerja keuangan berdasarkan keputusan ‘
an meialui perhitungan sebagai

Indikator Penilaian Hasil Skor
ROE -22.76% 0
ROI -571% 1
Rasio Kas 16% 3
Rasio Lancar 51% 0
Collection Peniods 20 han 3,5
Perputaran Persediaan 12 han 24
Perputaran Total Aset 227% 5
Rasio Modal Sendiri Terhadap 25% 7,25
Total Aktiva

Total Skor 22




Sumber Data sekunder di olah oleh peneliti, 2020,

Pada tabel 4.16 menggambarkan mengenai hasil perhitungan
rasio PT Garuda Indonesia pada periode 2017 dengan menggunakan

ersebut akan dinilai

J x nS MUH4 fg,i\-\

30<31=40.

d. Kinerja Keuangan PT Garuda Indonesia Tbk Tahun 2018
Berikut adalah kinerja keuangan PT Garuda Indonesia Tbk
pada periode 2018:
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Tabel 4.17
Skor Penilaian Aspek Keuangan
PT Garuda Indonesia Periode 2018
Indikator Penilaian Hasil Skor
ROE -15,10% 0
ROI -293% 1
Rasio Kas 8% 1
Rasio Lancar 0
Collection Periods 45
Perputaran 3,5
taran T 5
Rasio
Total
@ A 7]
n
8
ilik
pada
dengan
e
peni a BUMN
4 \
A
Hasil P
=2 4 100%
“70"
= 30%
Hasil perhitungan penilaian kinerja keuangan pada periode 2018
menunjukkan hasil sebesar 30%. Sehingga dapat disimpulkan bahwa

kinerja keuangan PT Garuda Indonesia Tbk berada pada ketegorni kurang

sehat dengan predikat B karena 30sTSs40 atau 30<30s40.




e. Kinerja Keuangan PT Garuda Indonesia Tbk Tahun 2019

Berikut adalah kinerja keuangan PT Garuda Indonesia Tbk
pada periode 2019
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keputusan
menteri BUMN sebagaimana dipaparkan melalui perhitungan sebagai
berikut:

. Total Skor
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Hasil perhitungan penilaian kinefja keuangan pada periode
2019 menunjukkan hasil sebesar 79%. Sehingga dapat disimpulkan
bahwa kinerja keuangan PT Garuda Indonesia Tbk berada pada
ketegori sehat dengan prediks EﬁﬂSsBﬂaiauEEﬂQsﬂﬂ.

Untuk » 5is nkinerjla keuangan maka
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Sumber. Data sekunder di olah oleh peneliti, 2020

Berdasarkan tabel 4.19 menunjukkan bahwa total skor yang
diperoleh dan tahun 2015 sampai 2018 menunjukkan nilai yang
semakin menurun, hal ini berarti bahwa kinerja keuangan PT Garuda
Indonesia pada tahun 2015 sampai 2018 mengalami penurunan.
Namun ditahun 2019 kinerja keuangan perusahaan kembali membaik
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dengan skor penilaian yang didapatkan meningkat dari tahun
sebelumnya, hal ini berarti bahwa kinerja keuangan PT Garuda
Indonesia mulai memulih karena telah mendapatkan predikat sehat,
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tahun 2019 kinerja keuangan PT Garuda Indonesia Tbk mulai
membaik dengan prediket kesehatan keuangannya sudah masuk pada
kategori sehat.
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c.

Pembahasan
Untuk mengetahui kinerja keuangan pada PT Garuda Indonesia Tbhk
periode 2015-2019 maka digunakan 4 rasio perhitungan terebih dahulu
aan yaitu rasio profitabilitas,
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kenaikan pada tingkat laba bersih setelah pajak. Dan penurunan retumn on
invesment perusahaan terjadi karena pendapatan dan aset yang dimiliki
perusahaan mengalami penurunan sehingga laba perusahaan juga
mengalami penurunan.

Selain itu rasio profitabilitas diukur menggunakan Retum On Equity
(ROE), dimana pada gambar 4.3 menjelaskan bahwa perhitungan Return On
Equity (ROE) pada PT Garuda Indonesia Tbk periode 2015-2019 mengalami




peningkatan dan penurunan. Pada tahun 2015 return on equity perusahaan
sebesar 5,90%, kemudian menurun menjadi 0,93% di tahun 2016 yang
berani terjadi penurunan dari tahun sebelumnya. Pada tahun 2017 refurn on
equity perusahaan sebesar -22,76%q yang berarti terjadi penurunan yang
n 2018 return on equity

36% di tahun 2016 yang berarti terjadi penurunan sebesar 1% dari tahun

sebelumnya. Pada tahun 2017 cash rafio perusahaan sebesar 16%, yang
berarti terjadi penurunan sebesar 20% dari tahun sebelumnya. Pada tahun
2018 cash ratio perusahaan sebesar 8%, yang berarti terjadi penurunan
sebesar 8% dari tahun sebelumnya. Dan di tahun 2019 cash ratio
perusahaan sebesar 12%, yang berarti tenadi kenaikan kembali sebesar 4%
dari tahun sebelumnya. Peningkatan cash ratio perusahaan dikarenakan




perusahaan mampu meningkatkan nilai kasnya dar tahun sebelumnya yang
mengakibatkan kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban
lancarmya juga meningkat. Dan penurunan cash ratio perusahaan terjadi
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nilai aktiva
lancar dari tahun sebelumnya yang mengakibatkan kemampuan perusahaan
untuk membayar kewajiban lancamya juga meningkat. Dan penurunan
current rafic perusahaan terjadi karena perusahaan tidak mampu

meningkatkan nilai aktiva lancar dari tahun sebelumnya yang mengakibatkan
perusahaan tidak mampu untuk membayar kewajiban lancamya.

Pada rasio solvabilitas diukur menggunakan Total Asset Trun Over
(TATO), dimana pada gambar 4.6 menjelaskan bahwa perhitungan Total
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Asset Trun Over pada PT Garuda Indonesia Tbk penode 2015-2019
mengalami peningkatan dan penurunan. Pada tahun 2015 total assef trun
over perusahaan sebesar 208%, dan meningkat menjadi 247% di tahun
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pada PT Garuda Indonesia Tbk periode 2015-2019 mengalami peningkatan
dan penurunan. Pada tahun 2015 rasio modal sendiri terhadap total aktiva
perusahaan sebesar 28%, dan menurun menjadi 27% di tahun 2016 yang
berarti terjadi penurunan sebesar 1% dari tahun sebelumnya. Pada tahun
2017 rasio modal sendiri terhadap total aktiva perusahaan sebesar 25%,
yang berarti terjadi penurunan sebesar 2% dan tahun sebelumnya. Pada
tahun 2018 rasio modal sendiri terhadap total aktiva perusahaan sebesar
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18%, yang berarti terjadi penurunan sebesar 7% darn tahun sebelumnya.
Dan di tahun 2019 rasio modal sendiri terhadap total aktiva perusahaan
sebesar 21%, yang berarti terjadi kenaikan kembalii sebesar 3% darn tahun

sebelumnya. Peningkatan rasio o sendin terhadap total aktiva

N\

n 2018 nilai
perputaran persediaan perusahaan sebesar 21 kali, yang berarti terjadi
kenaikan sebesar 9 kali dan tahun sebelumnya. Dan di tahun 2019 nilai
perputaran persediaan perusahaan sebesar 19 kali, yang berarti terjadi
penurunan kembali sebesar 2 kali dan tahun sebelumnya. Peningkatan
perputaran persediaan perusahaan mengartikan bahwa perusahaan bekerja
secara efisien sehingga persediaan juga semakin baik sehingga investasi
dalam ftingkat pengembalian yang tinggi. Dan penurunan perputaran
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secaar efisien sehingga persediaan menumpuk yang mengakibatkan
investasi dalam tingkat pengembalian yang rendah.

A,
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maka langkah akhir adalah menetukan tingkat kategori kinerja keuangan PT
Garuda Indonesia Tbk pada periode 2015-2019. Berdasarkan gambar 4.10
menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT Garuda Indonesia Tbk
berdasarkan keputusan Menteri Badan Usaha Milik Negara Tahun 2002
Nomor KEP-100/MBLI/2002 pada periode 2015 berada pada kategori "sehat”



dengan predikat A dengan total skor 67%. Hal ini menunjukkan bahwa
kinerja keuangan perusahaan dalam kondisi yang baik dan berkualitas
namun sedikit lebih beresiko karena pencapaian kinerjanya belum terlalu
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keuangan PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk pada periode 2013-2017
cenderung mengalami penurunan dan nilai z-score yang diperoleh
mengalami potensi kebangkrutan yang sangat besar.

Namun pada tahun 2019 kinerja keuangan PT Garuda Indonesia Tbk
berada pada kategon “sehat” dengan predikat A dengan total skor 79%. Hal
ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan tersebut kembali
membaik setelah 3 tahun mengalami penurunan kinerja. Sesuai dengan




perusahaan tersebut ditahun 2019 secara rutin telah mengevaluasi proyeksi
arus kas dan arus kas aktual, termasuk jadwal jatuh tempo pinjaman jangka
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A. Kesimpulan

tahun 2019 kinerja keuangan perusahaan tersebut kembali membaik,

menurut Toto Pranoto selaku pengamat BUMN di tahun 2019 PT Garuda
Indonesia Tbk telah mengambil langkah dalam memperbaiki citra dan kinerja
keuangannya pasca pemecatan pimpinan dan sejumiah jajaran direksi yang
disangka melakukan penyelundupan dana.




B. Saran
1. Bagi Perusahaan
Perusahaan harus selalu memperhatikan perkembangan antara
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Lampiran 1

Ketepatan Menteri BUMN Tentang Penilaian Kesehatan BUMN
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Lampiran 2

Tata Cara Penilaian Tingkat Kesehatan BUMN
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Lampiran 3

Rekap Laporan Neraca Per 31 Desember 2015-2019
(Dalam USD)

AKTIVA

jangka

Ekuitas

TOTAL
PASSIV

A

o i
-----

2018

2019

1.283.473.407

3 | 3.132.811.830

910.941.579

4.416.285.237




Rekap Laporan Laba Rugi Per 31 Desember 2015-2019

(Dalam USD)

Uraian 2015 2016 2017 2018 2019
5:!?:‘““" 2 845.733.476 | 3.863.921.565 | 4.177.325.781 | 3.219.966.059 | 3.540.472.599
Beban usaha | 2.783.281.827 | 3.795.927. 332 | 3.352.690.501 | 3.286.937 171
Pendapatan
(beban) usaha| 65.639.199 1906514 | (287.282)
lainnya
Laba (rugi) 4
A 1 253.822.710
Laba (rugi) b
sebelum .080
pajak
Manfaat
(beban) pajak hen
Laba (rugi)
setelah pajak v 829.459

9 -
9

Uraian 2019
Kas 2,896 2.802.571
Bank 280135, 333044918
Deposit .

“ssivne 126.427.6 13.069.569
Total Kas 409.450.028 | 566.003.770 | 305.717.850 | 251.756.660 | 349.817.058
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