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ABSTRAK

SUNNIATI, 2021 = Pengaruh Bl Rate Terhadap Indeks Harga Saham Jakarta
Islamic Index (JIl) di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2018. Laporan tugas
akhir Program Dalam Manajemen F8kultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
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ABSTRACT

SUNNIATI. 2021. The Influence of the Bl Rate on the Jakarta Islamic Index (JII)
Stock Price Index on the Indonesia Stock Exchange 2016-2019. Final project
report for the Program in Management, Faculty of Economics and Business,
Univarsity of Muhammadiyah Makass: Eupanrisad h’f H. Sultan Sarda, as

\\\\mn,////
\\‘ \“” o/ '//



DAFTAR ISI

Halaman

AEssasREEREERRERERdRRTEE i

-nnu DAH FE.RSE"BAHAH ------ EmEEmEsEEEEEEEEREERREREERER SRR RS R R R R R R AR A “
SRS ||

KATA PENGANTAR....

......

............

..............

1

2. Jenis-Jenis BUNGE.. ...ttt s 15
3. Fungsi Tingkat Suku Bunga ... 16
4. Faktor Yang Mempengaruhi Tingkat Suku Bunga ... 17






1. Pengaruh Bl Rate Terhadapa Harga Saham Jakarta Islamic Index




DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Data Bl Rate dan Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2016-2019......... 3
Tabel 2.1 Penelitian TerdahulU. ...........ooooovoiiioiie s 25
Tabel 3.1 Daftar Konsistensi Perusahaf Jakarta Islamic Index (JIl) Periode 2016-

</ ae ML
/ ;’\:-\:'\w e HEM
pre

Ly

oo \‘53\\«\?':,//%

L S Y
Niovg

- o®
2 2 S
~ < '0, /' \\“ S
K/ ITTITILAN \
) A |




DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Konsep ... N— e 27
Gambar 4.2 Grafik PP-Plot..._.....__.. :

Gambar 4.3 Grafik Scatterplot




PENDAHULUAN

{T:_ v‘,'ﬂ.”",“ wang aka:
PN L
al Z

L
»

digunakan sebagai sarana pendanaan bagi perusahaan maupun institusi

pemerintah, dan sebagai sarana bagi masyarakat berinvestasi. Pasar
modal memfasilitasi berbagai sarana dan prasarana kegiatan jual beli

surat berharga dan kegiatan terkait lainnya. Sedangkan pasar modal

1



syariah adalah pasar modal yang menerapkan dan menjalankan prinsip-
prinsip syariah dalam segala kegiatan transaksi jual beli dan terlepas dari
hal-hal yang dilarang seperti riba, spekulasi, perjudian dan lain-lain.

Industri perbankan yang rapkan prinsip syariah ternyata ikut

penggunaan prinsip-prinsip
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saham syariah di Indonesia yaitu Jakarta Islamic index (JII). Jakarta
Islamic Index (JIl) adalah kumpulan saham syariah yang merupakan
kelompok saham blue chips (saham unggulan), JIl terdiri dari 30 saham



syariah yang terdaftar di bursa efek Jakarta, saham-saham yang
termasuk JIl relative mahal dan mempunyai return yang tinggi pula.
Berikut ini disajikan data kenaikan dan penurunan harga saham pada

moneter”. Kenaikan tingkat suku bunga pinjaman sangat berdampak
negative bagi setiap emiten, karena akan meningkatkan beban bunga

kredit dan menurunkan laba bersih. Penurunan laba bersih penurunan

laba persaham dan akhimya akan berakibat turunnya harga saham di



pasar. Maka dapat diasumsikan bahwa di sisi lain naiknya tingkat bunga
deposito akan mendorong investor untuk menjual saham kemudian
menabung dalam deposito. Gujarati juga menjelaskan hubungan yang

Dalam penelitian ini, penulis berkayakinan dapat memberikan
manfaat bagi pihak-pihak yang berkepentingan terhadap hasil penelitian

ini, diantaranya:

-



1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini bermanfaat untuk menambah pengetahuan tentang
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TINJAUAN PUSTAKA

A. Tinjauan Teori
1. Signaling
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harga pasar. Bagaimana respon pasar terhadap informasi baru maka
situasi pasar ini merupakan pasar yang efisien disebut efisiensi pasar
secara informasi (Hartono Jogiyanto, 2010).



Kehadiran signaling theory ini dapat memberikan Informasi
yang lengkap, siginifikan, tepat, dan tepat waktuyang diperiukan oleh
investor di pasar modal sebagai alat analisis untuk mengambil
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Pasar modal (capital market) adalah peluang bisnis untuk membeli
dan menjual berbagai instrument keuangan jangka panjang. Instrument
keuangan jangka panjang tersebut dapat berbentuk utang atau modal
sendiri. Pasar modal menjadi tempat bertemu para penjual dan pembeli




efek untuk memperoleh modal atau investasi jangka waktu spekulasi yang
panjang. Pedagang dan pembeli yang melakukan transaksi dipasar modal
adalah orang-orang perusahaan swasta atau instansi pemerintah.

Disini, saham dan berbagai efek ditawarkan kepada investor oleh

pihak penjamin emisi (underwriter) melalul perantara pedagang efek
(broker-dealer) yang bertindak sebagai agen penjual saham. Proses ini
bias disebut dengan penawaran umum perdana (initiad public offering)

-



{ IPO. Harga saham yang dijual pertama kali ditentukan oleh |
perusahaan/emiten dan penjamin emisi yang didasarkan pada analisa
fundamental perusahaan. Hasil penjualan yan biasanya akan

Py,
V/
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dapat memiliki market maker dengan harga terbaik. Para marker
maker ini akan saling bersaingan dalam menentukan harga saham,
karena satu jenis saham dipasarkan oleh lebih dari satu market maker.
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d. Pasar Keempat (Fourth Market)
Pasar Keempat adalah metode pertukaran jual-beli antara investor
menjual dan investor membeli tanpa perantara efek. Pasar keempat
hanya dilakukan oleh pefdukung investor besar karena dapat

menghemat biaya p : dafipada jika diselesaikan di pasar

perubahan harga saham dengan menawakan harga saham untuk
memperoleh keuntugan yang disebut capital gain.
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1. Obligasi
Obligasi merupakan pernyataan yang birisi kesepakatan antara
investor dan perusahaan, yang menyatakan bahwa pendukung
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Dalam menyelesaikan bursa jual beli, diperiukan dua saham dan
surat berharga dan surat berharga di pasar modal, yaitu pedagang dan
pembeli dan penjual tidak akan ada pertukaran. Bagian fundamental
dalam pasar modal adalah perusahaan yang akan menjual (emiten) dan

R
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pembeli atau pemodal (investor) yang akan membeli instrument yang
ditawarkan oleh emiten. Kemudian didukung oleh lembaga penunjang

pasar modal atau perusahaan penunjang yang mendukung kelancangan
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membutuhkan aset untuk mendanai tugas dan rencana spekulasi.
d. Perusahan Efek
Perusahaan efek adalah sebuah perusahaan yang telah memperoleh
izin untuk beroperasi untuk beberapa kegiatan sebagai uang muka
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penerbitan efek, perantara pedagang efek manajer investasi atau

konsultan spekulasi

e. Lembaga Kliring dan Penyelesaian Penyimpanan

(apparaisal) adalah perkumpulan yang mengeluarkan dan
mendatangani laporan penilai. Laporan penilai adalah penilian atas
sumber daya, yang disusun berdasarkan penilaian sesuai dengan
kemampuan penilai. Seorang ahli hukum adalah master yang sah




memberikan  dan menandatangani penilaian yang sah pada
pendukung atau jaminan.
i. Pemodal (investor)

a. Investasi aktiva rill: investasi ini dibuat oleh seseorang struktur yang
tampak dan tidak terlihat, misainya, investasi tanah, investasi logam,
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b. Investasi aktiva finansial: Investasi aktiva finansial dilakukan oleh
investasi sebagai bentuk sekuritas. Contohnya investasi deposito dan

saham.
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¢. Bunga Pinjaman
Adalah bunga yang memberikan kepada para peminjan atau
harga yang harus dibayar oleh nasabah peminjam kepada bank

biaya pinjaman yang tinggi dan renda. Adapun fungsi suku bunga

dalam perekonomian adalah sebagai berikut:

a. Membantu perkembangan dana cadangan saat ini menuju usaha
untuk membantu pengembangan keuangan.
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b. Beredar ukuran kredit yang dapat diakses, sebagain besar
memberikan aset kredit untuk proyek-proyek ventura yang

menjamin pengembangan terbaik.

¥
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kepada bunga kredit Lagi pula, jika banyak aset bunga di bank,
sementara pengajuan kredit sedikit, pendapatan bunga akan
berkurang karena ini adalah beban.



¢. Kualitas jaminan. sifat jaminan juga direncanakan untuk muka
dimuka. semakin cair jaminan yang diberikan, semakin rendah
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h. Hubungan baik Biasanya minat awal berkaitan dengan faktor
kepercayaan pada individu atau perusahaan. Lambat laun, bank
mengatur klien antara klien penting dank lien biasa. Urutan ini



tergantung pada animasi dan dedikasi klien yang khawatir kepada
jaminan biaya pinjaman tidak sama dengan klien biasa.

kepemilikan ditentukan oleh sebera besar penyertaan yang
ditanamkan di perusahaan tersebut.
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Suatu perusahaan dapat menjual hak kepemilikannya dalam
bentuk saham (stock). Jika perusahaan hanya mengeluarkan satu
kelas saham saja, saham ini disebut dengan saham biasa (common
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penyertaan modal ke dalam perusahaan. Sementara dalam prinsip
syariah, penyertaan modal dilakukan pada perusahaan-perusahaan
yang tidak melanggar prinsip-prinsip syariah, seperti bidang perjudian,
riba, barang produksi yang diharamkan seperti bir, dan lain-lain.

.
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2. Indeks Harga Saham
Indeks harga adalah angka yang digunakan untuk membedakan
suatu peristiwa dan peristiwa lainnya. Indeks harga saham adalah file
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esensial, berbagai perusahaan, pemanfaatan properti, kerangka,
uang, pertukaran dan administrasi, dan perakitan,

-
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3. Indeks Harga Saham Gabungan atau IHSG (Composite Stock Price
Index), menggunakan semua saham yang tercatat sebagai bagian
dari estimasi daftar.

4, Indeks LQ 45, yaitu be
mengenai 2 fakto : ditas pertukaran dan kapitalisasi pasar

ang masuk ke LQ 45

s yang terdiri dan 45 saham pilihan

KOMPAS setiap hari. Rektor ini mencakup 100 saham.
E. Jakarta Islamic Indeks

Jakarta Islamic Index (JIl) adalah indeks saham di Bursa Efek

Indonesia yang didasarkan atas prinsip syariah. Indeks saham ini
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diperkenalkan oleh BE! dan Danareksa Investment Management (DIM)
pada tanggal 3 Juli 2000. Agar dapat menghasilkan data historical yang
panjang, hal dasar yang digunakan untuk menghitung JIl adalah tanggal 2

a. Usaha perjudian dan permainan yang tergolong judi atau perdagangan
yang dilarang.
b. Usaha lembga keuangan konvensional (nbawi) termasuk perbankan

dan asuransi konvensional.
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¢. Usaha yang memproduksi, mendistribusikan serta memperdagangkan
makanan dan minuman yang tergolongharam.
d Usaha yang memproduksi, mendistribusi dan/atau menyediakan

barang-barang ataupun |z yang merusak moral dan bersifat

h manan (2009), adapun

waktu yang digunakan berbeda maka terdapat banyak hal yang tidak
sama sehingga dapat dijadikan sebagai referensi untuk saling

melengkapi. Berikut ringkasan beberapa penelitian terdahulu:
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Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu
No Nama Judul Metode Hasil Penelitian
Penelitian
1. | Nydia Elga Berdasarkan hasil
Ayu penelitian
Nawangan berpengaruh

(JIl) di bersa
efek Indonesia
periode januari

signifikan

terhadap indeks

maupun
panjang
sedangkan jumlah
uang beredar (M2)
dan harga minyak
dunia

berpengaruh
itif

dan
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2008- 2015 ignifikan.

4. | Ramadan Pengaruh kurs | Metode Berdasarkan hasil
Mukti (IDR/USD), yang penelitan  maka
‘Wibowo inflasi.  Suku | digunakan | hipotesis yang
(2018) bunga Bl dan | adalah menyatakan kurs

jumilah ang | penelitian | (IDR/USD)

35
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BAB Il
METODE PENELITIAN

A. Jenis Penelitian

4D,
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topik dari penelitian. Variabel penelitian adalah suatu konstruk, atribut
atau sifat atau nilai seseorang, objek maupun kegiatan yang memiliki
variasi tertentu yang ditetapkan peneliti untuk dipelajari dan ditarik

28
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kesimpulannya. Adapun definisi oprasional variabel yang digunakan
dalam penelitian ini adalah:
1. Variabel Dependen
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1. Populasi
Menurut Sugiyono (2009) populasi adalah wilayah spekulasi yang
terdiri dari item atau subjek yang memiliki karakteristik dan kualitas

tertentu yang dikuasai oleh ilmuwan untuk dikonsentrasikan dan




kemudian dibuat penentuan. Populasi yang digunakan pengujian ini
adalah perusahaan yang penawarannya yang tercatat dalam saham

indeks Jakarta Islamic index (JIl) di Bursa Efek Indonesia . Jumlah
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ayam  pedaging
bersama dengan
pengolahannya,

makanan olahan,
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ayam, pengolahan

ungags dan
budidaya
perikanan.
14 | KAEP Bidabf  produksi, X X X X
pengolahan,
pemasara dan
fiste
ba
15 | Kl ¥ v
4
¢ <
< A &
L]
9
2 )
0
*
\
X
20 | PTBA Bidang v v v v
pertambangan
batu bara.
21 | PTPP Bidang jasa ¥ v v v
kontruksi, real
astat (developer),
property dan
investasi dibidang
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infrastruktur  dan
22 | PWON Bidang real estate. v X X
23 | SCMA Bidang media. v v v
24 | SMGR Bidang v ¥ v
semen.
25 | TKIM i ! X X
26 v
¢ «
()
<
)
q
0
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2. Sampel
Menurut Sugiyono (2009) sampel adalah bagian dari jumlah dan

karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Sampel penelitian

0
‘e

TR

c index |

.
L |
X

8 | SCMA (Surya Citra Media Tbk)

9 | SMGR (PT. Semen Indonesia Tbk)
10 | TKLM (Tivoli Key Lifecycle Manager)
11 | UNTR (United Tractors Tbk)

12 | UNVR (PT. Unilever Indonesia Thk)
13 | WIKA (PT. Wijaya Karya Tbk)
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E. Teknik Pengumpulan Data
Untuk memperoleh data dan informasi yang digunakan dalam
penelitian adalah penulis menggunakan dua teknik pengumpulan data

yaitu:

probability plot, yang membandingkan distribusi  kumulatif
sesungguhnya dengan distribusi normal. Distribusi normal akan
membentuk satu gars lurus diagonal, dan ploting data akan

dibandingkan dengan garis diagonal. Jika distribusi normal, maka garis
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yang menggambarkan data sesungguhnya akan mengikuti garis
diagonalnya (Imam Ghozali, 2016)
b) Uji heretoskedastisitas
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a) Analisis Linear Sederhana
Analisis data yang digunakan adalah regresi linear sederhana
.Analisis ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara variabel
terikat dan dengan variabel bebas yaitu :
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Y=a+bX+e
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Kustodian Depositori Efek Indonesia (KDEI).

Perdagangan surat berharga di Pasar Modal Indonesia semenjak
3 juni 1952. Namun, tonggak paling besar terjadi pada 10 Agustus 1977,
yang dikenal sebagai kebangkitan Pasar Modal Indonesia. Setelah Bursa
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Efek Jakarta dipisahkan dari Institusi BAPEPAM tahun 1992 dan di
swastakan, mulailah pasar modal mengalami pertumbuhan yang sangat
pesat. Pasar modal tumbuh pesat pada periode 1992-1997. Krisis di Asia
Tenggara tahun 1977 membual pasar modal jatuh. Indeks Harga Saham
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dilakukan penyeleksian saham syariah oleh OJK yang dituangkan ke
dalam DES, BE| melakukan proses seleksi lanjutan yang didasarkan

kepada kinerja perdagangannya. Adapun proses seleksi JIl berdasarkan




kinerja perdagangan saham syariah yang dilakukan oleh BEI! adalah
‘sebagai berikut:
a. Saham- saham yang dipilih adalah saham-saham syariah yang
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dikarenakan adalah konsep halal, berkah dan bertumbuh pada pasar

modal syariah yang memperdagangkan saham syariah.




a1

Jakarta Ismaic Index merupakan indeks terakhir yang
dikembangkan oleh BEJ bekerja sama dengan Dana reksa Investment
Management Indeks ini merupakan indeks yang mengakomodasi syariat




Tabel 4.1
Data Perkembangan Indeks Harga Saham JlI
Periode 2016-2019
ga Saham Jakarta Islamic Index (JIl)

makro merupakan penjelasan ekonomi yang
mangalami perubahan dan mempengaruhi masyarakat, perusahaan, dan

pasar, Kehidupan sehari-hari termasuk aktfivitas investasi sangatlah
tergantung pada kondisi ekonomi makro suatu negara atau secara global.
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Beberapa masalah yang terkait dengan kegiatan ekonomi makro
diantaranya ialah Bl Rate.

Bl Rate yang merupakan suku bunga yang diterapkan oleh Bank

Indonesia pada Bank-bank yafig, ada di Indonesia demi untuk menjaga

/\

tetapkan dengan angka tertinggi yakni sebesar 5,9090901% dan 2017
Bl Rate mencapai angka terendah yakni sebesar 4 5625% dan pada
tahun 2018 Bl Rate mencapai angka tertinggi yakni 5,083333% dan




pada tahun 2019 Bl Rate ditetapkan dengan angka terendah yakni
5,625%
B. Analisis Data
1. Uji Asumsik Klasik

a) Uji Normalitas

Obuerved Cum Prob
Gambar 4.1 Grafik Histogram
Sumber : Hasil pengolahan data SPSS
Melihat tampilan grafik histogram disimpulkan bahwa, grafik histogram

memberikan data residual berdistribusi normal karena dapat dilihat dari
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regresi. Model regresi yang baik adalah yang terbebas dari
heterokedastisitas (Imam Ghozali, 2016) Pada penelitian ini, uji
heterokedastisitas dilakukan dengan cara, yaitu dengan melihat
grafik scatterplot. Berdasarkan pada gambar grafik Scatterplot tidak



terjadi uji heretoskedastisitas pada model regresi, karena pola pada
grafik ditunjukkan dengan titik- titik menyebar secara acak (tanpa
pola yang jelas) serta tersebar diatas maupun dibawah angka 0 pada
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digunakan sudah benar atau tidak (Ghozall, 2006). Dengan uji linearitas akan
diperoleh informasi apakah model empiris sebaiknya linear, kuadrat atau
kubik (Ghozali, 2006) Uji Linearitas yang digunakan dalam penelitian adalah
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uji lagrange multipier. Estimasi dengan uji ini bertujuan untuk mendapatkan
nilai x* hitung atau (n x R?)
Hasil uji linearitas dapat ditunjukkan pada Tabel 4.1 berikut:

a. Dependent Variable: Jakarta Islamic Index (JII)

Dari tabel tersebut dapatdiketahui persamaan regresi
dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:




Y = 853,361 + (-28,971)

« Nllai konstanta sebesar 853,361 dengan arah hubungannya positif
menunjukkan apabila vafiabel independen Bl Rate dalam keadaan
A—, a saham JIl sebesar 853,361.
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C. PEMBAHASAN
1. Pengaruh Bl Rate Terhadap Indeks Harga Saham Jakarta

Islamic Index

suku bunga dapat mempengaruhi aktifitas investasi di pasar modal. meski
kebijakan penetapan suku bunga ini akhirmya bertujuan untuk
mengendalikan inflasi, namun setiap kebijakan akan memberikan dampak
yang kecil maupun yang besar tergantung suku bunga itu sendiri.



sebagaimana suku bunga di tetapkan naik oleh pemerintah maka akan
meningkatkan keinginan dan menanamkan dananya dalam bentuk
deposito karena hal ini sangal menguntungkan dapat memproleh

W,

rakat laly
Nt

: ‘
'I//
BN

o ~ 7

Jakarta Islamic Indeks (JIl) periode Januari 2010 - November 2015




BAB V
PENUTUP

Berdasrakan analisis data dan pembahasan yang telah dijelaskan
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LAMPIRAN 3

DATA SEBELUM DIOLAH

Tahun i 3 Jakarta Islamic
Index (JIl) Y

2018 Juli 525 655.04
Agustus 5,25 659,92
September 5,50 664,92
Oktober 575 651,27

November 575 662,59
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