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BABI
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang
Persaingan bisnis dalam era globalisasi di pasar modal semakin
meningkat pesat Perusaha /.\ memanfaatkan kemampuan
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cara, salah satunya adalah harga pasar saham perusahaan tersebut. Karena
harga pasar saham perusahaan mencerminkan evaluasi investor secara
keseluruhan atas setiap ekuitas yang mereka miliki. Semakin tinggi harga

saham maka semakin tinggi pula nilai perusahaan.




Tabel 1. 1
Harga Penutupan Saham Perusahaan Manufaktur Sektor Farmasi
Go Public Periode 2016-2020

Closing Price

2017 2018 2019 2020
1940 2.250

Nama Perusahaan
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Farma Tbk (PYFA), PT Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul Tbk (SIDO),

PT Tempo Scan Pacific Tbk (TSPC). Dan satu perusahaan yaitu Organon
Pharma Indonesia Tbk (SCPI) yang harga penutupan sahamnya konsisten
selama periode 2016-2020.




Tabel 1. 2
DAR, DER, ROA, ROE, dan Nilai Perusahaan (EPS dan PER)
Perusahaan Manufaktur Sektor Farmasi
Periode 2014-2016.

Kode Tahun DAR DER ROA ROE EPS PER

DVLA 2016 292

g 5296 49 7.49 17.46
2020 3104 4500 9,67 1402 4131 236
SCPI 2016 83,18 49465 967 57,51 372422 0,78
2017 7362 279,14 9,05 343 34032 085
2018 69,29 22557 777 253 353032 082
2018 5647 12977 755 18,26 312924 0,93
2020 4793 9205 1366 2624 606564 048



Lanjutan Tabel 1.2

SIDO 2016 769 833 1608 1742 3204 1623
2017 831 906 169 1843 3559 1531
2018 1303 14,99 1989 2287 4426 18,98
2019 1335 1541\ 2288 2635 5385 2368

(DVLA), PT Kalbe Farma Tbk (KLBF), PT Merck Tbk (MERK), PT Mitra

Keluarga Karyasehat Tbk (MIKA), PT Prodia Widyahusada Tbk (PRDA), PT
Pyridam Farma Tbk (PYFA) dan PT Tempo Scan Pacific Tbk (TSPC), di mana
di lihat dan analisis laporan keuangannya dapat disimpukan bahwa naik atau




turunnya nilai DAR dapat dipengaruhi baik total utang maupun total aset atau

keduanya.
Nilai DAR tertinggi dimiliki oleh PT Organon Pharma Indonesia Tbk

fluktuatif antara lain: PT Darya-Varia Laboratoria Tbk (DVLA), PT Kalbe Farma
Tok (KLBF), PT Merck Tbk (MERK), PT Mitra Keluarga Karyasehat Tbk
(MIKA), PT Prodia Widyahusada Tbk (PRDA), PT Pyridam Farma Tbk (PYFA)
dan PT Tempo Scan Pacific Tbk (TSPC), di mana di lihat dari analisis laporan




keuangannya dapat disimpukan bahwa naik atau turunnya nilai DER dapat
dipengaruhi baik total utang maupun total ekuitas atau keduanya.

Nilai DER tertinggi dimiliki oleh PT Organon Pharma Indonesia Tbk
yaitu pada tahun 2016 sebesa 4 65%. Sedangkan nilai DER terendah
dimiliki oleh PT Industri Jz ,/\
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Sedangkan satu perusahaan yaitu PT Kalbe Farma Tbk (KLBF)
mengalami penurunan nilai ROA pada periode 2016-2020. Hal tersebut dapat
dianalisis berdasarkan laporan keuangan bahwa terjadinya penurunan nilai
ROA PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) disebabkan karena adanya kenaikan total



aset yang sangat signifikan, akan tetapi tidak selaras dengan kenaikan laba
bersih yang tidak terlalu besar.

Nilai ROA tertinggi dimiliki oleh P PT Merck Tbk (MERK) yaitu pada
tahun 2016 sebesar 92,10%. Sedangkan nilai ROA terendah dimiliki oleh PT
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tahun 2018 sebesar 224 46%. Sedangkan nilai ROE terendah dimiliki oleh PT
Pyridam Farma Tbk (PYFA) yaitu pada tahun 2016 sebesar 4,88%. Dapat
diketahui bahwa apabila nilai ROE meningkat maka semakin besar pula
keuntungan yang diperoleh perusahaan yang didanai oleh total asset.




Berdasarkan tabel tersebut rasio Earning Per Share (EPS)
menunjukkan bahwa 3 dari 9 perusahaan mengalami kenaikan nilai EPS pada
periode 2016-2020 yaitu PT Kalbe Farma Tbk (KLBF), PT Prodia
Widyahusada Tbk (PRDA) dan PT Ryridam Farma Tbk (PYFA), disebabkan

periode 2016-2020 dan jumiah
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sebesar 9,62 Dapat diketahui bahwa rasio ini menunjukkan seberapa besar
kemampuan per lembar saham menghasilkan laba. Para calon investor
tertarik dengan EPS yang besar, karena hal ini merupakan salah satu indikator

keberhasilan perusahaaan.



Tabel menunjukkan bahwa nilai perusahaan yang di ukur
menggunakan rasio Price to Eaming Ratio (PER) terdapat 7 perusahaan yang
mengalami fluktuasi nillai PER yaitu, PT Darya-Varia Laboratoria Tbk (DVLA),
PT Kalbe Farma Tbk (KLBF), PT Merck Tbk (MERK), PT Mitra Keluarga
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dimiliki oleh PT Organon Pharma Indonesia Tbk (SCPI) yaitu pada tahun 2020
sebesar 0,48. Jika PER lebih kecil dari rata-rata emiten lainnya dalam industry
sejenis. maka harga perusahaan dianggap relatif lebih murah. Saham dengan
PER yang rendah banyak diminati investor.




Para Investor pada umumnya menggunakan teknik analisis
fundamental untuk menilai kinerja perusahaan. Nilai PER yang tinggi dijual
dan yang rendah itu dibeli, kadang itu kesimpulan yang didapatkan ketika

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal (DAR dan

DER) dan Profitabilitas (ROA dan ROE) terhadap Nilai Perusahaan (Rasio
Tobin's Q). Populasi yang digunakan dalam penelitian yaitu Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Semen yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia
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(BEI) periode 2015-2017. Teknik analisis yang digunakan yaitu analisis regresi
linear dengan program SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel
DAR. DER, ROA dan ROE secara parsial tidak berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan. Secard simultan, DAR, DER, ROA, dan ROE tidak
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teknik purposive sampling. Analisis data menggunakan uji asumsi klasik dan

regresi linier berganda. Indikator struktur modal penelitian ini yaitu Debt Equity
Ratio (DER). Long Debt Equity Ratio (LDER), dan Debt Asset Ratio (DAR).
Indikator Profitabilitas yaitu Return On Equity (ROE), Return On Investment



(ROI), dan Eaming Per Share (EPS) Indikator Nilai Perusahaan yaitu Tobin's
Q. Populasi penelitian tersebut adalah perusahaan otomotif dan

komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2010-
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B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang penelitian, penulis mengemukakan
beberapa rumusan masalah yang akan diteliti sebagai berikut:



1. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan
manufaktur sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama

tahun 2016-20207

Indonesia periode 2016
b. Manfaat Praktis

Dengan adanya penulisan laporan akhir ini, diharapkan dapat
memberikan manfaat praktis bagi pihak yang berkepentingan, yaitu
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1. Bagi Penulis
Untuk menambah pengetahuan tentang struktur modal dan

profitabilitas. Dan mengetahui pengaruhnya terhadap nilai perusahaan




BAB Il
TINJAUAN PUSTAKA

sebagai utang jangka panjang dan utang jangka pendek. Sedangkan
modal sendiri dapat terbagi menjadi laba ditahan dan penyertaan
kepemilikan perusahaan. Komponen struktur modal menurut Riyanto

(2011) terdiri dari dua, yaitu -

15
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a. Modal Asing
b. Modal Sendiri
Komponen struktur modal dapat dijelaskan sebagai berikut:
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a. Term loan merupakan kredit usaha dengan umur lebih dari
satu tahun dan kurang dan 10 tahun.

b. Leasing merupakan suatu alat atau cara untuk
mendapatkan service dari suatu aktiva tetap yang pada
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dasarnya adalah sama seperti halnya kalau menjual obligasi
untuk mendapatkan service dan hak milik atas aktiva
tersebut, bedanya pada leasing tidak disertai hak milik

Menurut Riyanto (2011), modal sendiri dapat didefinisikan sebagai
berikut:
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“Modal sendiri pada dasarnya adalah modal yang berasal dari
pemilik perusahaan dan yang tertanam di dalam perusahaan untuk
waktu yang tidak tertentu lamanya "
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c) Cadangan selisih kurs
d) Cadangan untuk menampung hal-hal atau kejadian-kejadian

yang tidak diduga sebelumnya (cadangan umum)
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3) Laba Ditahan
Sebagian dari keuntungan perusahaan dapat dibayarkan
sebagai dividen dan sebagian lagi akan ditahan oleh

dibentuk se aekam. di atas. Jika perusahaan
an tertentu, maka laba

llllllll
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sebaliknya apabila penjualan perusahaan stabil turun, maka

perusahaan akan berkurangnya dana yang diperoleh, sehingga
perusahaan akan menambah hutangnya untuk keperluan operasi

perusahaan.
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c. Asset structure
Struktur aktiva, kalau perusahaan mempunyai modal sendiri cukup
besar, maka perusahaan tidak memeriukn pinjaman, sebaliknya kalau

pula yang bersifat
}, a :

hal ini,

beranggapan bahwa dengan adanya hutang, perusahaan akan

membayar bunga juga yang cukup besar sehingga akan mengurangi
laba perusahaan yang akan dikenakan pajak begitu pula sebaliknya.
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3. Rasio Sturktur Modal
Menurut Dermawan (2013) rasio struktur modal terdin dan

a Total Debt to Total Assets Ratio (DAR)

‘ f .r‘
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utang jangka panjang dijamin modal sendiri.

Total Utang Jangka Panjang
LDER= ——




B. Profitabilitas
Profitabilitas adalah tingkat kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba. Profitabilitas ini menggambarkan kinerja fundamental
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Sedangkan menurut Brigham & Houston (2014a), definisi rasio
profitabilitas adalah sebagai berikut: “Sekelompok rasio yang menunjukkan
kombinasi dari pengaruh likuiditas, manajemen aset. dan utang dari hasil




adalah perbandingan dari beberapa rasio yang dapat menunjukkan
keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan laba.

1. Jenis-jenis Rasio Profitabilitas

a. Return on Assets (ROA)

n // ql‘. e\\ -
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Menurut Syamsuddin (2009) mengemukakan bahwa, "Return
on Equity (ROE) merupakan suatu pengukuran dari penghasilan
(income) yang tersedia bagi para pemilik perusahaan (bagi pemegang
saham biasa maupun pemegang saham preferen) atas modal yang
mereka investasikan di dalam perusahaan,” Dengan demikian, dapat
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disimpulkan bahwa Return on Equity (ROE) merupakan perbandingan
antara laba bersih dengan ekuitas untuk mengetahui tingkat

pengembalian atas modal yang telah diinvestasikan untuk kegiatan

operasi perusahaan. Me Harmono (2014), Return on Equity

N

va dikali 100%.

Oleh karena itu, semakin besar rasio maka semakin besar pula
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba



2. Tujuan dan Manfaat Rasio Profitabilitas
Menurut Kasmir (2016 : 197) tujuan penggunaan rasio profitabilitas bagi

perusahaan, maupun bagi pihak luar perusahaan, yaitu:
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d. Mengetahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal
sendin.

e. Mengetahui produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang
digunakan baik modal pinjaman maupun modal sendiri,
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C. Nilai Perusahaan

Dalam menjalankan usahanya nilai perusahaan merupakan salah satu

hal yang periu diperhatikan oleh manajemen perusahaan karena nilai

perusahaan dapat menggambarkafi keberhasilan perusahaan yang dinilai dari

an merupakan nilai jual sebuah

a. Nilai Nominal

Nilai nominal adalah nilai yang tercantum secara formal dalam
anggaran dasar perusahaan, disebul secara eksplisit dalam neraca

perusahaan dan juga ditulis jelas dalam surat saham kolektif.
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b. Nilai Pasar
Nilai pasar atau yang sering disebut kurs adalah harga yang terjadi dari
proses tawar menawar di pasar saham. Nilai ini hanya bisa ditentukan

=
| \

a. Eaming Per Share
Rasio ini menunjukkan seberapa besar kemampuan per lembar
saham menghasilkan laba. Para calon investor tertarik dengan EPS
yang besar, karena hal ini merupakan salah satu indikator keberhasilan
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perusahaaan. Laba per lembar saham atau EPS diperoleh dari laba
yang tersedia bagi pemegang saham biasa dibagi dengan jumlah rata-
rata saham biasa yang beredar. Rasio EPS pada penelitian ini

digunakan untuk mencari nilal fasio Price to Earning Ratio PER. Menurut

mengemukakan beberapa konsep yang signifikan yang terkait dengan
penelitian yang dilakukan. Terdapat beberapa penelitian terlebih dahulu yang
berkaitan dengan pengaruh Struktur Modal dan Profitabilitas terhadap Nilai
Perusahaan berikut:



Ruslina Lisda, Euis Kusmayanti (2021) melakukan penelitian dengan
judul “Pengaruh Struktur Modal Dan Profitabilitas Terhadap Nilai
Perusahaan®. Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh, menganalisis dan
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untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, struktur modal, keputusan investasi
terhadap nilai perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah sektor farmasi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017 Desain penelitian

yang digunakan adalah penelitian kausal. Teknik pengambilan sampel dengan




metode purposive sampling. Dari metode tersebut diperoleh 6 perusahaan
yang memenuhi kriteria dari total 9 perusahaan selama periode pengamatan
lima tahun. Total sampel 30 sampel. Metode analisis data menggunakan

analisis regresi data panel il penelitian ini menunjukkan bahwa

/\’ ilai perusahaan, struktur modal

./ \. an keputusan investasi

- i
k\\‘ﬁ‘”?.rlﬁ :
\\\

\ ey,

‘v\* _i\ «“‘V == 7 \‘,
} ?S.. // Ol -~
b T T S T e

Hasil penelitian menjelaskan bahwa terdapat pengaruh signifikan

secara simultan variabel bebas DER, LDER, DAR, ROE, ROI, dan EPS
terhadap variabel terikat Tobin's Q Terdapat pengaruh signifikan secara
parsial variabel bebas DER, LDER, DAR, dan ROE terhadap Tobin's Q.
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E. Kerangka Pikir
Menurut Sugiyono (2017:60) mengemukakan bahwa, kerangka

berpikir merupakan model konseptual tentang bagaimana teori berhubungan
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H2 : Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor farmasi periode 2016-2020.
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Jam,

mengetahui pengaruh vanabel independen dengan variabel dependen,
seberapa kuat pengaruh antar variabel tersebut dan menunjukkan hubungan

antar variabel.
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Data penelitian yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh
dari Bursa Efek Indonesia berupa laporan keuangan pada perusahaan -
perusahaan sektor Farmasi periode 2016-2020. Menurut Sugiyono (2017:
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yang digunakan untuk kegiatan operasional perusahaan. Struktur
modal diukur menggunakan rasio:




« Rasio Total Utang Terhadap Total Aktiva (Total Debt to Total Assets
Ratio/DAR)
Rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa besar jumlah aktiva

perusahaan yang dib oleh utang. Semakin tinggi rasio ini

menghasilkan laba setelah pajak”. Dengan demikian, maka dapat
disimpulkan bahwa Return on Assets (ROA) merupakan
perbandingan jumlah antara laba bersih dan total aset yang
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digunakan perusahaan untuk mengetahui kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba.
Return on Equity (ROE)
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Rasio ini menunjukkan seberapa besar kemampuan per lembar
saham menghasilkan laba. Para calon investor tertarik dengan EPS
yang besar, karena hal ini merupakan salah satu indikator
keberhasilan perusahaaan. Laba per lembar saham atau EPS
diperoleh dari laba yang tersedia bagi pemegang saham biasa dibagi
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dengan jumlah rata-rata saham biasa yang beredar. Rasio EPS pada
penelitian ini digunakan untuk mencari nilai rasio Price to Earning Ratio

PER.

5  Eaming Per Share Laba Bersih Rasio
(EPS) Jumilah Lembar Saham

6 Price to Earning Harga Saham Rasio
Ratio (PER) Laba per Saham(EPS)
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D. Populasi dan Sampel

1. Populasi
Populasi merupakan wilayah generalisasi yang terdiri atas objek

e \\\\\“ | ' ': I///) &
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EXUINAR
Sh =,

Populasi 23
1 Perusahaan farmasi yang tidak 1 22
terdaftar di BEI periode 2016-

2020



Lanjutan Tabel 3.2

2 Perusahaan farmasi yang tidak 8 14
mempublikasikan laporan
keuangannya secara lengkap

Sumber data yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan yang
dipublikasikan oleh Perusahaan Farmasi yang dapat di akses melalui:

www. idx.co.id.



45

2. Metode Pengumpulan Data

Menurut Sugiyono (2014), pengumpulan data dilakukan dengan
studi pustaka (Library Research) atau dengan cara dokumentasi, yaitu
teknik pengumpulan data yang dilakukan dengan mempelajari dokumen

A berkaitan dengan keperluan

pengujian hipotesis,

1. Analisis Regresi Linear Berganda
Analisis regresi ini bertujuan untuk memperoleh gambaran yang
menyeluruh mengenai hubungan antara variabel independen dan variabel



dependen untuk kinerja pada masingmasing perusahaan baik secara
parsial maupun secara simultan. Sebelum melakukan uji linier berganda,
metode mensyaratkan untuk melakukan uji asumsi klasik guna
mendapatkan hasil yang terbaik{Ghozali, 2011: 105).

Analisis korelasi erat hubungannya dengan regresi, namun

keduanya memiliki perbedaan, yaitu analisis regresi hanya menafsirkan
(meramalkan) hubungan varibel dependen dan variabel independen.

Namun analisis korelasi untuk mengetahui kuatnya hubungan antara dua
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variabel atau lebih. Jika vanabel yang dilibatkan itu lebih dan 2 variabel
maka disebut korelasi berganda (multiple correlation).
Menurut Sudjana (2005), studi yang membahas tentang derajat

Finance Institution (2021) adalah ukuran statistik dalam model regresi yang
menentukan proporsi varians pada variabel dependen yang dapat
dijelaskan oleh variabel independen . Dengan kata lain, koefisien
determinasi memberitahu seberapa bak data cocok dengan model




(kebaikan kecocokan). Koefisien determinasi dapat mengambil nilai antara

0 hingga 1. Selain itu, metrik statistik sering dinyatakan dalam persentase.

Secara matematis, koefisien determinasi dapat dican dengan
menggunakan rumus berikut:
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dengan dua cara yaitu dengan analisis grafik dan analisis statistic
sebagai berikut :
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1) Analisis Grafik
Salah satu cara untuk dapat mengetahui normalitas residual
yaitu dengan analisis grafik dengan melihat grafik histogram
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korelasi di antara variable bebas Uji Multikolinearitas dilakukan
dengan melihat nilai tolerance dan variance Inflation factor (VIF) dari
hasil analisis. Apabila nilai tolerance lebih tinggi dari 0,01 atau VIF lebih




kecil danpada 10 maka dapat disimpulkan tidak terjadi multikolinearitas
(Santoso, 2012).

c. Uji Autokorelasi

PRSI
/ ﬂ/14 T !\‘\\\x
G | TR

2) Jika tidak ada pola yang jelas dan titik-titik menyebar diatas dan
dibawah angka 0 pada sumbu Y maka tidak terjadi
heteroskedastisitas.
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5. Uji Hipotesis
1) Uji Model (Uji Statistik F)
Uji F dilakukan untuk menguji apakah model regresi yang
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2) Jika t-hitung > t-tabel, maka variabel independen secara individual
berpengaruh terhadap variabel dependen (hipotesis ditenima).
Uji t dapat juga dilakukan dengan melihat nilai signifikansi t

masing-masing variabel pada output hasil regresi menggunakan SPSS
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dengan significance level 0,05 (o = 5%). Jika nilai signifikansi lebih besar
dari a maka hipotesis ditolak (koefisien regresi tidak signifikan), yang

berarti secara individual variabel independen tidak mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap vafiabel dependen. Jika nilai signifikansi lebih

A




BAB IV
HASI PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Objek Penelitian

Singapore Pte. Ltd (BSSPL), afiliasi dari United Laboratories, Inc. (Unilab).
Unilab, didirikan pada tahun 1945, saat ini merupakan perusahaan farmasi
terbesar di Filipina dengan jaringan afiliasi tersebar luas di Asia, meliputi

53




Kamboja, dan Tiongkok.
a. Visi PT Darya Varia Laboratoria Tbk
yang menyediakan solusi kesehatan
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divisi distribusi & logistik. Keempat divisi usaha ini mengelola portofolio
obat resep dan obat bebas yang komprehensif, produk-produk minuman
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distribusi yang menjangkau lebih dari 1 juta outlet di seluruh kepulauan
Indonesia.
Di pasar internasional, Perseroan telah hadir di negara-negara

ASEAN serta Afrika, dan menjadiperusahaan produk kesehatan nasional

didirikan berdasarkan UU No. 1 Tahun 1967 jo. UU No. 11 Tahun 1970
mengenai Penanaman Modal Asing ("PMA"). Pendirian Perseroan
dikukuhkan dalam Akta Notaris No. 29 tertanggal 14 Oktaber 1970, oleh
Eliza Pondaag, SH, Notaris dan telah mendapat persetujuan Menteri




61

2) Untuk si DIA yang bergabung dengan Prodia

« Untuk membina kesejahteraan keluarga bersama

+ Untuk kebanggaan dan kepuasan kerja

6. PT Pyridam Farma Tbk (PYF
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perusahaan lain dalam maklon (toll manufacturing). Untuk peralatan medis,
Perusahaan ini menawarkan produk-produk seperti kuvet, wadah sekali
pakai, labu, pipet, tabung uji. Perusahaan ini juga menawarkan layanan



farmasi yang meliputi reagen laboratorium, analisis kimia, dan layanan
nasihat.

a. Visi PT Pyridam Farma Tbk
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Tambahan No. 13 Perusahaan memulai operasi komersiainya pada bulan
Januari 1975 Perusahaan kemudian mengubah namanya menjadi PT
Schering Plough Indonesia berdasarkan Akta Notaris No. 90 tanggal 29
Maret 1990 dari Kartika Muljadi S.H. Akta ini telah disahkan oleh Menteri
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Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat Keputusan nomor C2-
2025.HT.01.04-TH.90 pada tanggal 9 April 1980 Perusahaan telah

menjadi perusahaan terbuka berdasarkan pemyataan efektif dan Ketua

saham Perusahaan sejumiah 3.600 000 lembar saham telah dicatatkan
pada Bursa Efek Indonesia. Pada tanggal 5 Februari 2020, Merck & Co,,
Inc. entitas induk Perusahaan, melakukan spinoff produk kepada

perusahaan anak, Organon LLC. Aksi korporasi ini memiliki konsekuensi



legal kepada Perusahaan, di mana Perusahaan kini adalah entitas anak
dari Organon LLC. Maka, sampai dengan tanggal 31 Desember 2020,
entitas induk langsung Perusahaan adalah Merck Sharp & Dohme Corp
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b. Misi PT Organon Pharma Indonesia Tbk
Untuk menemukan, mengembangkan, dan menyediakan produk serta
layanan inovatif yang dapat menyelamatkan hidup dan meningkatkan
kualitasnya di seluruh dunia.
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8. PT Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul Tbk (SIDO)
Mengawali usaha sebagai pemilik pemerah susu terbesar bernama
Melkrey di Ambarawa, Kabupaten Semarang, Jawa Tengah, di sinilah titik
ami istri Bapak Siem Thiam Hie (28

mat Sulistio (13 Agustus 1897-
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Sido Muncul meresmikan pabrik baru pada 11 November 2000.
Peresmian dilakukan oleh Menteri Kesehatan dan Kesejahteraan Sosial
Republik Indonesia Dr. dr. Achmad Sujudi MHA. Pada saat bersamaan,
Sido Muncul menerima dua sertifikat yang setara dengan farmasi, yaitu
Cara Pembuatan Obat Tradisional yang Baik (CPOTB) dan Cara



Pembuatan Obat yang Baik (CPOB) Memproduksi lebih dari 250 jenis
produk. Produk unggulan kami adalah Tolak Angin, Tolak Linu, Kuku Bima
Energi, Alang Sari Plus, Kopi Jahe Sido Muncul, Kuku Bima Kopi Ginseng.
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« Membantu dan mendorong pemerintah, institusi pendidikan, dunia
kedokteran agar lebih berperan dalam penelitian dan
pengembangan obat dan pengobatan herbal.

Bursa Efek Indonesia/BE| (dahulu Bursa Efek Jakarta/BEJ) Pada tahun
1895 jumlah saham tersebut telah meningkat menjadi 150.000.000 lembar
saham dengan dirubahnya nilai nominal masing-masing saham Perseroan
dari Rp 1.000 menjadi Rp 500 per lembar saham (pemecahan saham).




Selanjutnya pada tahun 1998, BE! telah menyetujui pencatatan
saham Perseroan sebanyak 300.000.000 lembar saham yang berasal dari
Penawaran Umum Terbatas yang Pertama, sehingga jumiah saham
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Tempo Scan pindah ke Tempo Scan Tower di JI. HR Rasuna Said Kav. 3-
4, Kuningan, Jakarta Selatan, Indonesia, yang terdirl dari 30 lantal dan 4
basement seluas total 70.000 m2 dan diresmikan pada bulan Maret 2012.
Pada tahun 2017 Perseroan mulai membangun pabrik baru CPCMG yang



berlokasi di Mojokerto, Propinsi Jawa Timur, dan telah beroperasi sejak
Februari 2019 Saat ini fasilitas produksi Perseroan terletak di 9 lokasi.

a. Visi PT Tempo Scan Pacific Tbk
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analisis regresi linier sederhana maupun berganda. Penelian ini
menggunakan 9 Perusahaan Manufaktur Sektor Farmasi yang terdaftar
pada Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020.



Sebelum mengetahui lebih lanjut mengenai pengaruh antar
variabel pada penelitian ini maka periu mengetahui kondisi struktur modal
melalui Debt to Asset Ratio (DAR) dan Deb to Equity Ratio (DER) serta

sehingga hal tersebut mempengaruhi nilai DAR menjadi menurun.
Sedangkan 7 perusahaan yang memiliki rasio DAR fluktuatif antara
lain: PT Darya-Varia Laboratoria Tbk (DVLA), PT Kalbe Farma Tbk
(KLBF), PT Merck Tbk (MERK), PT Mitra Keluarga Karyasehat Tbk
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(MIKA), PT Prodia Widyahusada Tbk (PRDA), PT Pyridam Farma
Tbk (PYFA) dan PT Tempo Scan Pacific Tbk (TSPC), di mana di
lihat dari analisis laporan keuangannya dapat disimpukan bahwa

mengalami penurunan sebesar 92,05% pada tahun 2020. Analisis
dari laporan keuangan SCP| dapat diketahui bahwa total utang
pada periode 2016-2020 terjadi fluktuatif dan total ekuitas selalu
mengalami kenaikan dari periode 2016-2020, akan tetapi



perbandingan total hutang dan total ekuitas yang besar sehingga
Sedangkan 7 perusahaan yang memiliki rasio DER fluktuatif
antara lain: PT Darya-Vifiia Laboratoria Tbk (DVLA), PT Kalbe
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2016-2020 yaitu PT Darya-Varia Laboratoria Tbk (DVLA), PT Merck
Tbk (MERK), PT Mira Keluarga Karyasehat Tbk (MIKA), PT
Organon Pharma Indonesia Tbk (SCP1), dan PT Tempo Scan
Pacific Tbk (TSPC). Sedangkan 3 perusahaan mengalami kenaikan
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nilai ROA yaitu PT Prodia Widyahusada Tbk (PRDA), PT Pyridam
Farma Tbk (PYFA) dan PT Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul

Tbk (SIDO), di mana dapat di lihat bahwa pada tahun 2016-2020
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Berdasarkan tabel (lampiran 7) tersebut juga dapat diketahui
bahwa 6 dari 9 perusahaan mengalami fluktuatif nilai ROE pada
periode 2016-2020 yaitu PT Darya-Varia Laboratoria Tbk (DVLA),
PT Kalbe Farma Tbk (KLBF), PT Merck Tbk (MERK), PT Mitra




Keluarga Karyasehat Tbk (MIKA), PT Organon Pharma Indonesia

Tbk (SCPI), dan PT Tempo Scan Pacific Tbk (TSPC). Sedangkan 3

perusahaan mengalami kenaikan nilai ROE vaitu PT Prodia

Tbk (KLBF), PT Prodia Widyahusada Tbk (PRDA) dan PT Pyridam
Farma Tbk (PYFA), disebabkan oleh laba bersih yang terus
meningkat dari periode 2016-2020 dan jumlah lembar saham yang

nilai konsisten selama periode tersebut. 2 perusahaan lainnya
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perusahaannya rendah. Manajemen perusahaan diharapkan dapat
memaksimalkan total aset maupun modal yang dimilikinya untuk

menghasilkan laba. Profitabilitas memiliki hubungan yang searah dengan

yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan sehingga harapan untuk
memperoleh return yang tinggi dan risiko yang rendah dapat terpenuhi.
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LAMPIRAN 3:
Daftar Konsistensi Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar Di BEl Periode

2016-2020
No Kode Sub Sektor Periode
Perusahaan 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
1 BMHS Layanan X X X X X
2 CARE X X X 7
3 DGNS X X 7
v
/ v
v
@
P
v
° <)
9 v
v
* v
1 v
8 Al \
19
20 v

21 Farmasi dan X X X v

Riset Kesehatan

23 Obat-Obatan v v v v v




LAMPIRAN 4:

Kondisi Rasio Debt to Asset Ratio (DAR) Perusahaan Manufaktur Sektor
Farmasi Go Public Periode 2016-2020

Kode Tahun Total Utang Total Aktiva DAR




2016 2297 2.987.6 7,69
2017 262,3 3.158,2 8,31
2018 4350 3.337.6 13,03
2019 472,2 3.536.9 13,35
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