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PENDAHULUAN
A. Latar Belakang
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wahana untuk mempertemukan dua kelompok masyarakat yaitu pihak

yang kelebihan modal (investor) dan pihak yang membutuhkan modal

(emiten), sedangkan fungsi keuangan pasar modal adalah digunakan

untuk mencari sumber daya yang dapat memberikan manfaat,
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Dengan pasar modal, pihak yang memiliki sumber daya dapat
menginvestasikannya dengan harapan memperoleh return, sedangkan emiten

(dalam hal ini perusahaan) dapat menggunakannya untuk tujuan investasi tanpa
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ara harga beli
saham dan harga jualnya inilah yang menghasilkan capital gain. Penjualan

saham kepada investor merupakan salah satu cara bagi emiten untuk

menghimpun modal dari luar perusahaan untuk mendanai kegiatan operasional.




Pertumbuhan pasar modal di Indonesia saat ini semakin pesat, terlihat
dari semakin banyaknya perusahaan yang terdaftar di bursa efek Indonesia
(Kristiana & Sriwidodo, 2012). Bursa jEfek Indonesia (BE!) yang merupakan
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sedangkan risiko besar menghasilkan keuntungan besar.




Investor membutuhkan berbagai informasi sebagai alat bantu
pengambilan keputusan untuk investasi pasar modal guna mengurangi

ketidakpastian dalam mencapai keuntyngan dan untuk mengelola risiko yang

mungkin timbul.
Setiap investor ya / : perusahaan mengharapkan
pengembalian atas 5 yang baik di masa
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Investor di lembaga keuangan juga menginginkan imbal hasil yang

maksimal. Harapan untuk mencapai pengembalian investasi setinggi mungkin

akan diwujudkan melalui analisis dan tindakan yang terkait dengan investasi

saham.




Akibatnya, sangat penting untuk memahami faktor-faktor yang

mempengaruhi harga saham untuk memenuhi tujuan mencapai pengembalian
setinggi mungkin.

positif oleh investor karena memberikan mereka capital gain yang merupakan
komponen refurn pasar saham, yang menunjukkan bahwa PER akan berdampak
baik terhadap return pasar saham.




Menurut penelitian yang dilakukan oleh, Farkhan & lka (2012), Arslan
(2014) dan Risdiyanto (2016) menyimpulkan bahwa Price Eaming Ratio
berpengaruh  positif signifikan terhadap refurn saham. Berbeda dengan
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Peneliti memilih sektor pertambangan karena memiliki nilai pendapatan
mmmimwmwummwmm
yang melimpah, sehingga menjadi sekior kuat yang kini banyak diburu investor.
Tingginya volume perdagangan s
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tio (PER) terhadap return
saham pada perusahaan sekior pertambangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2016-2020.




2. Untuk mengetahui pengaruh Price to Book Value (PBV) terhadap return
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laporan perusahaan untuk penggunaan internal Kepentingan investor dapat
MMnWMmmmﬂiwmmm.




a.
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Pengumuman laporan keuangan perusahaan, seperti peramalan
laba sebelum akhir tahun fiskal dan setelah akhir tahun fiskal,
Eamings Per Share (EP3) dan Dividend Per Share (DPS), Price
Eamings Ratio Rrofit Margin (NPM), Return On Asset

. Retufn OF g to Book Value (PBV),
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Berbagai isu baik dalam negeri dan luar negeri.




c) Pasar Modal

Pasar modal adalah mmmmm.pmmmﬁ
merupakan pihak yang diuntungkan dap pihak yang membutuhkan sumber daya.
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dapat menggunakannya, memungkinkan pasar modal berfungsi secara optimal
dalam mengalokasikan sumber daya.
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Beberapa manfaat dari pasar modal yang dikemukakan oleh Darmadiji,

dkk (2011) antara lain:
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a) Saham Biasa (Common Stock)

Saham mmmmmbmwamummjual
| oleh pemiliknya. Ketika, sebuah perusahaan menghasilkan

likuiditas yang lebih tinggi

b}&hmﬂsm{wmmmm yang ditulis

dengan jelas siapa pemiliknya, dan cara peralihan melalui prosedur
tertantu.

L
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Berinvestasi dalam real estat, seperti rumah atau tanah, akan meningkat
nilainya dari waktu ke waktu, tetapi akan memiliki likuiditas yang terbatas,

sedangkan berinvestasi dalam emas bergantung pada fluktuasi harga emas.




determinasi (R
2 ) sebesar
0.597181,
menunjukkan
bahwa variasi
refurn saham

dapat
dijelaskan oleh




variabel Price
to Book Value
(PBV), Price
Earning Ratio
(PER), Infiasi
dan Kurs yaitu
sebesar
0.597181 atau
59,3805%,
sedangkan

.....
i

secara
Variabel bersama
Bebas berpengaruh
independant signifikan
vanabie) terhadap
adalah EPS, variabel
PBV, PER dependen.
dan hasil uji t
Profitability menunjukkan




return saham.

Gede “Pengaruh Variabel Alat Analisis | Hasil

Suarjaya & | ROA, FIRM Terikat penelitian

Ida Ayu lka | SIZE, EPS, (dependent menunjukkan

Mayuni dan PER variable) bahwa Retum

(2018) Terhadap adalah On Asset
Return Return (ROA), Firm
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SahamPada
Sektor
Manufaktur Di
BEI"
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DAR, DER, signifikan
PBV. terhadap
Return Saham
dengan nilai
signifikansi
0.000 < 0,05
dan nilai
Fhitung 7,453
> Ftabel 2,73.
Secara parsial
hanya variabel
DER yang
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penelitian ini.
8. | Sarah “Total Asset | Variabel Alat Analisis | Hasil
Paulina, Turmover, Tenkat Regresi penelitiannya
Natalya & Price Eaming Linier adalah Total
Jamaluddin( | Ratio dan PBV | variable Berganda Assaf

2021) terhadap dal Turnover tidak
Berpengaruh
Terhadap
Return Saham
Pada
Perusahaan
Manufaktur
yang terdaftar
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C. Kerangka Pikir Penelitian

Kerangka pikir ini menggambarkan bagaimana pengaruh Price Eaming Ratio
(PER) dan Price to Book Value (PBV) te adap refurn saham pada perusahaan
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adalah metrik untuk nilai uang dari setiap saham dalam modal perusahaan. Nilai
yang harus dibuat untuk setiap aktivitas.
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ngukumnnihihuhuparnhamhﬁadnngdinumnmm
Mmmmﬂ.wmwmmpﬁmdmnﬂmnuku per
saham dikenal sebagal Kurs-Buchwert Seorang investor dapat menentukan
berapa banyak kelipatan harga yangldag: pasarkan menggunakan rasio Ini.
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lebih murah harga untuk berinvestasi di dalamnya.




Karena pasar saham sedang tren lebih rendah atau karena laba
bersih perusahaan meningkat, rasio harga-pendapatan kehilangan nilai
Akibatnya, semakin rendah nilai price eaming ratio, maka semakin mahal

hgen “FgH &

~
- < ~
., 0

KN 2) -

>
e, L4 ‘A."':,,,,,n\“.; $ \
17//{1&/-"%_) A A %) i&\\

W"’ m‘\\\\\' ‘
K5

b it

AR

saham periode sebelumnya.
Diduga bahwa:

H2 ‘Price to Book Value berpengaruh positif terhadap return saham.
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tersebut dicacah.

Dalam penelitian ini, metode pendekatan asosiatif digunakan untuk
menjawab bagaimana pengaruh Price Eaming Ratio (PER) dan Price to Book
Value (PBV) terhadap return saham pada perusahaan sektor pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020.
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B. Lokasi dan Waktu Penelitian
Lokasi penelitian dilakukan di website Bursa Efek Indonesia Website
hitp //www idx co.id Bursa Efek Indonesia dipilih sebagai lokasi penelitian karena
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Teknik sampling adalah teknik pengambilan sampel yang digunakan
dalam penelitian ini. Purposive sampling, menurut Sugiyono (2017: 85),
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kebutuhan analisis penelitian ini. Teknik berikut akan digunakan oleh para

peneliti untuk mengumpulkan data:




36

. Studi Kepustakaan (Library Research)
Pada tahap ini, penulis memperoleh informasi yang sebanyak-
banyaknya guna dijadikan sebagai landasan teori dan referensi dalam

-S‘w h;g ‘ REDGING

//lln ll\\\\\
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variabel yang dipengaruhi atau hasil, karena adanya variabel bebas (variabel
bebas) (Sugiyono, 2018: 57).
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Variabel terikat dalam penelitian ini adalah return saham (Y). Return
mmminimmmmmmmm
pada vanabel lain. Menurut (Chandrarin, 2017), variabel terikat merupakan

variabel utama yang menjadi da
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penelitian ini adalah:
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. Price Eaming Ratio (PER)(X1)
Price eaming ratioc (PER) adalah rasio yang menunjukkan
seberapa banyak suatu saha dibeli oleh seorang investor

am yang dihasilkan. Price Eaming

.\\\\{-

\
\
\
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¢

Price to Book Value (PBV) adalah sebagai berikut:

Harga Per Saham
PBY =
Nilai Buku Per Saham
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G. Metode Analisis Data

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi linier berganda. Analisis linier berganda adalah analisis untuk mengetahui
pengaruh lebih dari satu variabel b




Langkah-langkah uji asumsi klasik dalam penelitian ini adalah sebagai

o 1
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Jiefl karena itu, nilai toleransi yang
rendah sama dengan nilai VIF (Karena VIF - | / Toleransi) dan menunjukkan
kolinearitas yang tinggl. Batas yang umum digunakan adalah nilai toleransi
0.0, atau setara dengan nilai VIF lebih besar dari 10. Setiap analisis harus
menentukan tingkat kolinearitas yang masih dapat ditenma.
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Berdasarkan hal tersebut, sampel yang terpilih adalah sebanyak
18 perusahaan. Berikut adalah rincian data sampel dalam penelitian,
adalah:
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B. Hasil Data Penelitian

Untuk memastikan keakuratan data yang akan diolah, maka hipotesis
penelitian akan diuji menggunakz
masalah dan hipotesis penelitig

SPSS versi 20 berdasarkan rumusan
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| Dependent Varisble: Return Saham
;lf‘ nﬁq
§
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A ()
h
asil
q
. ()
A
AW ‘ .
Most Extreme Differences  Positive 330
Negative 255
K imov Z 1,398
 (2-tailed) 040

a Test Idiutrbuﬁnn is Normal.
b. Calculated from data.
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Berdasarkan hasil uji uji normalitas statistik pada tabel di atas
dapat diketahui bahwa nilai Asymp. Sig.. (2-tailed) menunjukkan angka

0,04, dimana 0,040 > 0,005, sehingga dapat disimpulkan bahwa data
secara statistik terdistribusi

2. Uji Multikolinearitas / \
Uji apakah terdapat
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Data pada tabel menunjukkan bahwa VIF variabel Price eaming
ratio adalah 1,002 < 10. Jadi tidak ada masalah multikolinearitas.
Sedangkan untuk variabel Price fg Book Value adalah 1,002 < 10, maka

i model ini tidak
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2) Jika nilai kepentingan (Asymp. Sight) < 0,05, maka data tersebut
bersifat autokorelasi.
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Tabel 4.4
Hasil Uji Autokolerasi
Runs Test

(Constant) -4 643 7.743 - 600 558
Price Earning . .
Ratic - 020 066 -.038 =310 781

Price Book
Value .307 045 .BG8 6.856 000
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Y=-4,643+0,020X,+0,307X;
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a. Price Earning Ratio
Ho: Price Earning Ratio tidak berpengaruh terhadap return saham.

H1: Price Eaming Ratio berpeng

B

i |
iz

&
: ULy //
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. %

berpengaruh signifikan terhadap return saham, sehingga H2 diterima
dan Ho ditolak,




2. KoefisienDeterminasi (R2)

Table 4.7
Hasil Koefisien Determinasi (R Square /R2 )
Maodel
Maodel R R R Std. Error of the
Estimate
1 1816923 |
a. Predi
b.
[ 4
@ in
4
A ()
\ ~
9 <
\ )
9
)
et nilai
8%
4 \
ia R)) dan
P BV) terhadar - Pada

Perusahaan Sektor Pertambangan vyang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia) periode 2016-2020 adalah 72,8% dan sisanya 272%
dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini
tidak sedang diselidiki.
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D. Pembahasan

1. Pengaruh PER terhadap Return saham pada sektor pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
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Risdiyanto (2016) yang menyimpulkan bahwa price earning ratio tidak
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Menurut Gede
Suarjaya & Ida Ayu lka Mayuni (2018) dan Sarah Paulina, Natalya &
Jamaluddin (2021) mengatakan price earnings ratio tidak mempengaruhi

return saham.
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Menurut Rachelina & Sha (2020), Budi W., Ronny MM & Septia
AS (2018) dan Ahmad Taufik, HA. & S. (2018), mereka menyatakan

bahwa price earning ratio tidak berpengaruh terhadap return saham.

Hal ini dikarenakan F abih _terkait dengan faktor lain di luar

UV 2,00 N
Q‘ -Ar"' ///I" P\\\

g

dari nilai saham perusahaan nilai pasarnya, sehingga rasio PBV ini

dapal digunakan sebagai dasar untuk memilih strategi investasi.
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Menurut Ratnasan ef al. (2017) Teori sinyal menyarankan
bagaimana perusahaan harus memberi sinyal kepada pengguna laporan
keuangan. Sinyal ini berupa infofmasi tentang apa yang telah dilakukan
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tersebut juga akan turun. Karena actual return merupakan selisih antara
harga saham saat ini dengan harga saham sebelumnya.
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A. Kesimpulan
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SURAT KETERANGAN BEBAS PLAGIASI
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ASUMS! KLASIK

1. Uji Normaitas
Normal P-P Piot of Regression Standardized Residuel
. Dependent Variable: Return Saham
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2. Uji Multikolinearitas

Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients®
Unslandardi T Sig. | Collineanty Statislics
Tml VIF
(C / 558
go8| 1002
L A ¢
1.002
\J
9 N
° ()
()
0
©
/
AW ‘ >

1



4. Uji Autokolerasi
Hasil up Autokolerasi
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6. Uji Parsial (ujit)
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Return Saham
Closing Price Return Saham

Kode 5615 | 2018 | 2017 | 2016 | 20 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
ADRO | 51500| 1605| 1880 1, 897 0097 | 0,347 0,280 | 0,080
DOID 5400 | 2800 | 525, 0875| 0362 02687 | 0310
HRUM | 67500 | 2140 042 | 0317 0057 | 1,258
INDY 110,00 | 7 0246 | 0448
TMG | 5, 5 0433 | 0207 |
KKGI & 0.427
MYO - 0,004
PKPK 0.182
PTBA 1| 0,058
PTRO 01| 0202
SMMT ‘ 231 0,057
RUIS | 2 0, 0046 | 0,105
VEDC: 1 8 e 0263 | 0,194 |
CITA 840, 0, > 0,046 0703
MDKA | 38655 s 0998 | 1271
3330 \ 0| 225144 | 0,185

RG 400.00 5 438 0000 | 1580

] 50500 | 77 0,194 0320 | 099




Price Eaming Ratio (PER)

No| Kode 2016 2017 2018 2019 2020
1 |ADRO | 6244 15062 | 13943 145
2 | DOID 8165, 150,00
3 | HRUM 740 | 14440
4 |IND ' J b 9471
5 _
\/ A
)
v
o
) ) "

1 ‘, 4
15 | MD o) .
16 | 105 0 ) 3 170
17 |E 20,64
18 | TINS 32, 11.72 . 993 3509




Price to Book Value (PBV)

No

Kode

2016

ADRO

14.6

DOID

13,04

13.27

19.03

113

48
7,02
29,70

571 |

2,40
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