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penyimpangan (risiko) bisa seminimum mungkin dari hasil yang diharapkan.

Risiko dibedakan menjadi dua, yaitu Risik Ststemans (Svstematic Risk) dan

Risiko Tidak Sistematis (Unsystematig istematis merupakan risiko

/\

dipengaruhi oleh fakuor-fal ngan, risiko tidak

vang tidak dapat dihilangkag ebab fluktuasinya

sistemutis  va lapa 3 . e S 1 a, data

"Hartono Jogivanto. ap.cir.. h. 308,

‘Barcksa.com, “Mengenal Rasio Sharpe. Treynor dan Jensen dalam Mengukur
Kinerja Reksadana”, Situs Bareksa.com. 12 Juni 2019, hitps://www.barcksa.com/berita/reksa-
dana/2019-06-12/mengenal-rasio-sharpe-treynor-dan-jensen-dalam-mengukur-kinerja-
reksudana (25 Agustus 2021 ),




media seperti komputer, laptop. smartphone, dll. Pembayaran terhadap investasi

juga dapat dilakukan dengan transfer bank. intémnet banking, maupun ATM.

investor adalah Bmﬂma.c

investor dalam membérika
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Dapat menambah wawasan pembaca mengenai kinerja reksa dana

(khususnya reksa dana pasar uang) dan dapat gula menambah keragaman referensi

akademisi untuk penelitian lebih lanj . .A

menggunakan metode pengy ,./

a dana pasar uang dengan
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TINJAUAN TEORETIS

A. Kajian Teori

1. Investasi

-------

"Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI) online, hitps:/kbhi.web.id/investasi (31
‘Agustus 2021). '
*Zvi Bodic et al. Investements 10 edition (New York: MeGraw-Hill Education,
2014), b | hips/Awww.mim.ac.mw/books (31 Agustus 2021),
_ “Kiki Aprilia, Analisis Kinerja Reksa Dana Syariah dengan Menggunakan Metode
Sharpe. Trevnor, dan Jansen, (Skripsi: Fakultas Ekonomi dan Bisnis Liniversitas Sumatern
Utara Medan, 2017), h. 13.
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Secara umum, kegiatan investasi terbagi dalam dua bentuk vaitu: 1)
investasi dalam bentuk vang dapat dilihat secara fisik atau dikenal dengan istilah

aktiva riil. Contohnya: emas, properti, ta A lain sebagainya. 2) investasi

vang dilakukan dalam bentuk sek dengan istilah aktiva

e \\
S /,—.{ ,ﬁhq IV‘UHAM tang

finansial. contohnya: saharg

10

mereka memeras (anggur),

"“Departemen Agama RI, Al Qur ‘an dan Terjemahnya, (Jakaria: CV Darus Sunnah,
2011), h. 242




dimana manusia diberi hujan (dengan cukup) dan pada masa itu
mereka memeras (mggu.r}‘“m

"“Depaniemen Agama RI, Al Quran dan Terjemahrya, (Jakarta; CV Darus Sunnah,
2011), h. 242

"M Nailul. 2019, Prinsip Investasi di Pasar Modal Syari‘ah (Tafsir Avat vestasil,
An-Nawi: Junal Fhonomi Istam.1. No. 2:h. 117 o

g duardus Tandelilin, Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio, (Yogyakarta:
Penerbit BPFE. 2001). h. 9,
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investor terhadap ckspektasi risiko dan return, yang diukur secara statistik untuk

membuat portofolio investasinya. Sehingga adanya portofolio dalam investasi

dapat meninimalisir risiko investasi.

Portofolio merupakan s i yang dibentuk

untuk memenuhi sa

\\ at diartikan
gabungan dari b E\" !
c_,« pS "“"W
/3
\\\‘\“h,//ﬁ

Sertifikat B

pendapatan tetap adalah surat utang atau obligasi. Untuk reksa dana campuran,

YRodoni dan Ali. Manajemen Kewangani. (Jakarta: Mitra Wacana Media, 2010). h.
73.

H Abdul Halim. dnalisis favestasi, (Jakarta: Salemba Empat, 2005). h. 34,




poriofolio efeknya digabung dalam bentuk deposito, saham, dan obligasi secara

bersama-sama. Kemudian portofolio efek dari reksa dana saham adalah hanva

saham,
3. Konsep Risiko

Istilah risiko da
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kemungl
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dekatcn Tamer Sawak,

(Jakarta: Salemba Empat, M}.n 173,

"Ratih Paramitasari, Pengaruh Rixikp Sistemctiy dan Risiko Tidak Sistemartis
Terhadap Expected Return Portofolio Saham Manufaktur yang Terduftar di Bursa Efek
Indonesia, (Tesis, Surukartn: Universitas Sebelas Maret, 2011), h. 22

"Abdul Halim. Analisis Investasi dan Aplikasinya Dalam Aset Kewangan dan Rifl,
(Cet. 2; Jakaria: Salemba Empat, 20019}, h. 57,

UNurhaida, Kumpulan Hasil Riset Terhaik Forum Riser Ekonomi dan Kewangan
Syariagh V1, (Malang: (JK dan Tkatan Ahli Ekonomi Istam Indonesia(1AEL, 2013). h. 339.
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b. Al-Ghunm bi al ghurm, yaitu mengandung prinsip bagi hasil, dimana

keuntungan diperbolehkan hanya dengan berserikat dan berbagi risiko

Risiko dibedakan menj

/-

DY T,
_:k\:&‘ RATTIT ',:J/ N //i,./

¢. Risiko suku bunga (interest rate risk), risiko yang timbul akibat

perubahan tingkat bunga yang berlaku di pasar.

*zvi Bodie er al, op.cit., h. 206.
hid. h. 65.




d. Risiko pasar (market risk), akibat kondisi perekonomian negara yang
berubah-ubah sehingga secara sjstematis mempengruhi imbal hasil
pasar.

e. Risiko daya beli L ; isiko ini timbul akibat

\u\.ﬁ Vo ‘,\

(///'um‘\\\\

“Sochatman Ramli, Pedoman Praktis Manajemen Risiko dalam Perspektif K3 OHS
Risk Management. (Jakarta: Dian Rakyat, 2010). cet ke-1 h. 16.
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4. Reksa Dana dan Reksa Dana Syagi

AN

.
A -

ZNIMNN
\'r ~

Trann

P

pemodal sebagai milik harta (shahib al-mal/rabb al-maal) dengan manajer

B Gusti Ayu Kewt R. 8. 1) dan Diota Prameswari V. investasi dan Pasar Mogal
Indonesia, (Cet, 11 Depok: Rajawali Pers: 2019), h. 103.




investasi sebagai wakil shahib al-mal, maupun manajer investasi dengan
pengguna investasi.

sa dana syariah. sebagai

Ada tiga prinsip dalam berinvesta di
I:f'lETiJL'lIt:M /

1) Berinvestasd
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signifikan, p
pengendatan \
3)
DPS merupakan dewan vang mengawasi pemenuhan prinsip syariah pada
suatu reksa dana, baik secara pasif maupun aktif, bahwa investasi berjalan sesuai

DES, pada proses cleansing DPS-lah yang bertugas memberikan rekomendasi

*hid, h. 103-104.




terhadap penyaluran dana, Sesuai Peraturan Otoritas Jasa Keuangan(PJOK)

tentang Ahli syariah pasar modal No. 16/PJOK.04/2015 tanggal 3 November

tahun 2015, menyebutkan bahwa DPS hage§ meripakan pihak-pihak yang ahli

tentang pasar modal dan hukum / \
/ 1Ry \

- ::,_
2,405 S
/TR
'\ i i : :

10) Hak-hak pemegang unit penyertaan;
11) Persyaratan dan tata cara penjualan kembali unit penyertaan;
12) Persyaratan dan tata cara pengalihan investasi;

13) Pengalihan kepemilikan unit penyertaan;




14) Skema pembelian dan penjualan kembali unit penyertaan serta pengalihan

investasi;
15) Penyelesaian pengaduan pemegang uni
16) Penyelesaian sengketa; / \
1 7) Penyebarluasan prospg

unit penyertaag

1
'\‘\\" ey, \‘L

/Z, o \" 3‘\\ N
////'um‘\\\ "

ekono ? 3’%
. |

.\ "‘4\ ‘\\

i
\ %,
Reksa dan

\

mempunyai tjeam jangra

hampir 80%.

“Hartono, Jogiyanto, 2014, Teori Portofolio dan Analisis fnvestasi. Yogyukara:

BPFE. Dalam M. Ridho Pratama. Analisis Perbandingan Kinerja Reksadana Syariah dan

Eﬁhadanu Konvesional pada tahun 2003-2017, (Skripsi: Fakultas llmu Agama Istam Ul
Yogvakarta. 2018), h. 27-28,
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hutang yang umumnya mendapat penghasilan dalam bentuk bunga. Jika reksa
dana syariah menggunakan sistem bagi hasil.

3) Reksa dana Campuran

3) Reksa Dana Syariah Saham
4) Reksa Dana Syariah Campuran
5) Reksa Dana Syariah Terproteksi

6) Reksa Dana Syariah Indeks
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7) Reksa Dana Syariah Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK)

vang Unit Penyertaannya diperdagangkan di Bursa Efek (Exchange

Traded Fund) ETF) /\
8) Reksa Dana S} i1t vestasi  Kolektif

""""""""""
4 FERT

konvensional, namun reksa dana syariah sudah memiliki banyak

pilihan produk yang menjadikannya tidak kalah saing. Hingga

*Rizm Dian Kumia, “14 Reksadana Syariah Terbaik di Indonesia dan Panduan
Lengkap™. Qoala id. 15 Januari 2021, hiips://www.goala.app/id (1 September 2021).
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tahun 2020 lalu, tercatat dalam data produk reksa dana syariah
OJK sebanyak 289 unit yang terus bertambah hingga Kini.

3) Dapat dibeli melalui platf' : reksa dana svariah dapat

A
dibeli dengan m H al. Sudah banyak
I511 g / / \\L ksa yang
5 "7'» Kl
Ssy . -
Ak C,

A /
A \ \ d"u

||||||||||||

.......

juga menggunakan kombinasi, maksudnya memasarkan sendiri produk reksa dana
(dalam hal ini MI) namun menggunakan jasa APERD lain. Perusahaan yang boleh
menjadi APERD hanya perusahaan yang berada di bawah naungan OJK.
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Jika MI menggunakan jasa APERD maka terjadi perjanjian antara tiga

pihak yakni. M1, BK (Bank Kustodian), dan APERD, namun perjaniian tersebut

AR
Y ?‘\\’A 1/)’ il
) \" ///'q w\\
, \m,,‘

melalui aplika
langkah pertama membuat akun di bareksa, kemudian mengupload identitas diri
dan mengisi info pribadi. serta persyaratan lainnya termasuk mengisi data

rekening bank; 2) setelah memiliki akun, calon investor dapat mengklik produk

PGusti Ayu Ketut R. S, D dan Diota Prameswan V. opcit, h. 101.
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pada laman aplikasi bareksa lalu memilih produk reksa dana yang diinginkan: 3)
langkah terakhir ketika calon investor telah yakin membeli produk reksa dana.

& reksa dana, calon investor

bisa memilih beberapa metode / / arek&a; 4) setelah
t - intum pada
portofolio yang tege

/7

maka selanjutkan akan terhubung pada pg

proses pembayaran selesa

L}\\

/TR
ang b v i ! i

dan apa yang diinginkan penjual, istilah ekonominya adalah demand dan supply.,

inilah yang disebut mekanisme pasar uang. Dalam hal pasar uang yang

*Adiwarman A. Karim. Ekonomi Mikro Islami Edisi 5, (Cet: § Depok: Rajawali
Pers, 2018), h. 123,
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ditransaksikan adalah hak untuk menggunakan uang dalam jangka wakiu tertentu,

vakni selama satu tahun.”’ Adapun barang yang ditransaksikan dalam pasar ini

NS

memiliki tujuan untuk member \ keuangan bank
maupun bukan bank, unt dananya.

adalah secarik kertas berupa surat b itas lainnya. Pasar uang

Perlunya pe

b '4" \\1‘“":/ /
W2y //4

"'hlv' 7 "'iya’

e
—0 2 L

&
\ ‘k
,‘1 3.". )ﬁ J«u M¢J \\\\
untuk ? ‘O \ // l’i‘iw\\\ ‘
L

hakikat “% ’I‘ \ v‘ b

dipergun: iy

' \¢
e\ HAanoR
sclalu berputal k: 4
W

perekonomian FaKan Sems

*Roediono. Fkonomi Mikro, Seri Sinopsis Pengantar mu Fkonomi, (Cet. 113
Yogvakaria: BPFE, 2001 % b 1-2.

“Lugman Hakim, 2014. "Pasar Uang Berdasarkan Prinsip Syarish”, Journal Of
Ixlamic Studies 4, No. 1, h. 2.
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semakin baik perekonomian.’ Ketika uang tersebut mengalir atau berputar maka
disebut milik masvarakat (public goods), dimana vang dimanfaatkan masyarakat

%;';)iww &\A
‘t ///'qnv\\\

\ RN
dand Q '\ drket.

"Muhammad Syafii Antonio, Bank Syarigh dari Teori ke Prakeit, (Yogyakarta:
EKONOSIA, 2003), h. 185,

“im Pepulis Dewan Syariah Nasional-ML!l, Himpunan Fatwa Dewan Syariah
Nasioal Edisi 2. (Jakaria: Kegasama DSN-MUI&BL 2003). h. 243,

ibid h. 240.
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7. Penilaian Kinerja Reksa Dana

Metode Sharpe
Metode Sharpe merupakan standar g jan kinerja reksa dana secara
universal yang dikembangkan g “/ \
Pengukuran dengan shar /
/
ratio didasarkan g /.‘ “ P~° 'ﬁ b H 4
Risk premi "’\ 44

W

nada tahun 1966,

p-variability

g R LR e
{1 ] ap

¥pratomo F. P. dan Nugraha U, Solusi Perencangan Investasi dio Era Modeen,
(Jakarta: PT. Gramedia Pustaka Utama, 2004), h. 193,

FEduardus Tandelilin. op. ¢ir., h. 324,

*Eduardus Tandeliling Portofolio dan Investasi: Teori dan Aplikasi. (Yogvakarta:
PT. Kanisius, 2010). h. 294.




28

yang dinyatakan oleh Sharpe, “the larger the ratio, the better the performance”.”
Dalam kasus nilai sharpe negatif. portofolio vang baik merupakan portofolio

dengan nilai negatif rendah.

\w\""
\\\A\ih,(

Sedangkan pengujian dengan beta  menunjukkan bahwa reksa dana syariah

memiliki risiko yang lebih besar dibandingkan reksa dana konvensional, Sehingga

"Sudirman. Pasar Modal dan Manajemen Portofolio, (Gorontalo: Sultan Amaj Press
TAIN Sultan Amai Gorontalo, 2015}, h.183,




25

dapat disimpulkan oleh peneliti bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan
antara kinerja reksa dana syariah dengan kine

ja reksa dana konvensional, baik

dari segi refurn maupun risiko, akan tﬁ:tap a dana syariah lebih baik.

dana pasar uang

sen Hasil

penelitian mengg o) i Urf
. A é«p wats ‘W@;\ |
VR AR P

Ali sadikin (2012). MB

menggunakan melode $

“‘|||lll-" N
Tt

A5d [ " 5L !

r

Sharpe. | 6r’ ™ uft
\ i i Dwﬁ

dapat disi
meliputi sahd
2016. 2017 adalah TekSadans

Kiki Aprilla (2017). Meneliti tentang Kinerja reksa dana syariah
berdasarkan Risk Adjusted Performance dengan metode Sharpe, Treynor, Jensen
serta mengetahui perbandingan kinerja reksa dana syariah dengan Kinerja

benchmark Jakarta Islamic Index (J11) selama periode 2013-2015. Pada tahun
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2013 terdapat 6 reksa dana syariah dengan kinerja positif dan 6 reksa dana syariah
dengan Kinerja negatif. Pada tahun 2014 terdapat 12 reksa dana syariah dengan

kinerja positif. dan pada tahun 2015 terd /\ ana syariah dengan Kinerja
positif dan 5 reksa dana syariah d

,‘P‘;j I‘ll Ul"‘iA‘M

garkan hasil analisis

\ | ~ /P
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B. Kerangka Pikir
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C. Kerangka Konseptual Variabel

Penyimpangan

= Indikator

— 3 =Garis Korclasi




i3

D. Hipotesis Penelitian
Hipotesis merupakan jenis proposisi vang dirumuskan sebagai dugaan

sementara alas suatu masalah dan kemudiang@itji'sBeara empiris.™ Maka hipotesis

dalam penelitian ini, sebagai her
|. Diduga, terdapat /

MSandu Siyoto, Dasar Metodologi Penelirian, (Cet. 1: Yogyukarta: Literusi Media
Publishing. 2015, h. 33.
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METODOLOGI PE}

A. Desain Penelitian

[1TE R

iiiii

1y

{[/I' u‘\‘\\\\
A

selama tahun 2021 untuk mengambil return bulanan. 10 perusahaan reksa dana

syariah pasar uang yang terdapat di aplikasi bareksa, sebagai berikut:

“Burhan Bungin, Metodalogi Penelitian Kuantitarif Komunikasi, Ekonomi, dan
Kebijakan Publik Serta Hon-limu Sosial Lainnya, (Jakarta: Kencana, 20035). h. 48-49.
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Cipta Dana Kas Syariah
Eastspring Sharia Money Market
Majoris Pasar Uang Syariah Indg

Mandiri Pasar Uang Sya
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adalah Tingkat Risiko.

Oguharsimi  Arikunte, Prosedur Penelitian; Suatu Pendekatan prakeik. (Jakana;

Rineka c:i}:u. 2009). h. 117.
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2. Variabel Terikat (Dependen)

Variabel dependen merupakan variabeldang menjadi perhatian peneliti. "’

4 g

v
L]

ihid, 116,

“Wiratna Sujarweni  dan Poly  Endrayanto, Staristika  Untuk  Penelitian.
(Yogyakara: Graha llmu, 2012). h. 5.

S1bid h. 30.



Dimana,

G = Standar deviasi return portofolio
Ranyy = Return reksa dana bulanan perig
E(R) = Expected return
n—1 = Jumlah data (ap

hit) | !'r il
) '_4"- {\\\\“"h/{é
S S L e

o~ ~
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ol =
-q—-:‘._"-—_"

L
L]

“'Winda Waridah, dan Elis Mediowati, 2016, “Analisis Kinerja Reksa Duana
Syariah™. Jurnal Riset Akuntansi Dan Kenangan 4, No. 2, h. 4.




b. Remrn Ekspektasi

Return EkBPEktﬂﬁi adalah return yang diharapaks

investor dimasa mendatang. Dapat g

2
/&
\

18

Rpi = Rata-rata return portofolio i

Rf = Rata-rata suku bunga bebas risiko

“Hartono Jogiyanio. op. cit.. h. 27.
*Abdul Halim, op. cit., h. 78.

akan diperoleh oleh
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SDpi = Standar deviasi dari refurn portofolio i
Rpi — Rf = Premium Risiko portofolio i
Aset bebas risiko (risk free asse rA‘\.‘ Syariah Negara

(SBSN) maupun Sertifikat Bag o N

ini diasumsikan
bebas risiko karena dikg / \ dihitung

¥

¥}

/TR

|

E. Populast day
Popula \

subjek yang mempunyai karateristik tertentt

untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya.*® Populasi dalam penelitian

ini adalah investor reksa dana syariah pasar uang di aplikasi Bareksa, dengan

“tbid, h, 5.
Wiratna Sujarweni. dan Poly Endrayanto, op.eir., h. 13,
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jumlah 50 populasi. Sedangkan bagian dari populasi yang biasanya dijadikan

subjek penelitian disebut sampel.

Sampel adalah sebagian ats ang di miliki oleh

/./ \
S v \\

populasi tersebut.'” Maka p

LT T

LR T T E

i,
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Berdasarkan perhitungan sampel diatas, sampel penelitian berjumlah 44
responden, yakni investor reksa dana syariah plsar uang pada aplikasi investasi

online Bareksa.

F. Instrumen Penelitian

Instrumen pe

“Febrianawati Yusup. 2018. “Uji Reabilitas dan Kredibilitas Instrumen Penelitian
Kuantitatif™, Jurmad Hmiah Kependidikan 7, No. 1, h. 17.

“ndriantora. dan Supomo, Metodologi Penelitian Bisnis, (Yogyakana: BFEE,
2016), h. 147.
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5. Pusat Data Kontan (pusatdata.kontan.co.id)
6. Infovesta (Infovesta.com)

7. Bank Indonesia (www.bi.co.ig

G. Teknik Pengumpulan D

|. Dokumentasi

W b/

“ v .!Iu“l '1’f. ;
(& .§\\ Al\ ‘)ft‘!.- /
SBIS) atau Surat :

bl 12

selanjutnya d

reksa dana sya
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ALTERNATIF JAWARB:

JAWABAN

Sangat Setuju (SS)

Setuju (S)

,,,,,
AT 4 ! - ¥} _’.r‘

s Sy gwd\\\\\
It \\\
D‘ / v;.v
% ‘\

Metode anali
1960an merup;
antara variabel dependen dan variabel independen. PLS memiliki dua fungsi
umum, yaitu inner model dan outer model. /ner model mengarah pada regresi
untuk menilai pengaruh variabel/konstruk terhadap variabel/konstruk lainnya.
Sedangkan ourer model mengarah pada uji validitas dan realiabititas.



PLS merupakan teknik analisis data pengembangan dari SEM (Structural

Equation Modeling) yang telah digunakan secafa luas dalam penelitian statistika.

Namun mengingat data dibawah 100 sa AA;J_ silkan kesimpulan kurang
akurat bagi analisis data SEM \
Salah satu ke 1 \ ah lebih

dikembangkan .-.1.L'.u/ s didesam \
gk / %\‘ gS i
X" WARASg,

L) |

, , /
' !
A ’
o %, }’\ : /
¥ & 1 fo N
P = R
)

_ Abdillah W., dan Jogivanto, Partial Least Square (PLS) Alternatif SEM Dalam
Penelitian Bisnis, (Yogyakarta: Penerbit Andi, 2009), h. 11,

A




BAB 1V

HASIL PENELITIAN DAN BEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Loka

1. Sejarah Sing n dalam

\\\“l‘ l)l,,///
\:\\ _Q\ y W f
§ 5?:::,

investasoi
Nasional Ma
MUTL/TV/2001
Syariah,
Awalnya untuk melakukan transaksi reksa dana hanya dapat melalui
cabang bank yang mempunyai izin sebagai Agen Penjual Reksa Dana (APERD),
baik melalui kantor cabang perusahaan sekuritas maupun kantor perusahaan
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manajer investasi. Call center yang mulanya sebagai layanan informasi antara

bank dan investor, mengalami perkembangapfidengan interface. Lalu kemudian

berkembang dimana reksa dana dapat g A?:. itus web. Eksistensi Reksa

Dana semakin melonjak sgi r’/ d majunya cyher
business di Indonesia g _A:-/ \r Reksa Dana
Online Mobhilg -nl.t.:/ _4|§ p‘s M liJHA 1 \’F—Iu di

P& WBKRASS,

- pada tahun ". s
( | §\\\‘;\‘|§_ﬁl W

a3 da ,
\\\ a7
. I
\“‘ ”'lk' -
‘:.' 751""' 'l‘ l‘_ »,"
3 s o e
Ly > .- d- )

-

L
x
<
g

':‘

dinyatakan L.u., d

penjual reksa dana.
Reksa dana bisa menjadi pilihan invstasi segala usia karena tidak perlu
mengetahui ilmu invetasi yang banyak seperti ketika berinvestasi saham. Reksa

dana telah memiliki manajer investasi yang akan membantu mengelola dana.
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Bahkan untuk investor dan pengusaha muslim tidak perlu khawatir sebab manajer
investasi syariah akan mengelola dana nasabdh sesuai prinsip-prinsip syariah.

Selain itu, biaya untuk membeli rekss

kel .z‘.!,' fal
N7/

I

e (1A : #[¥ |
v 5 * wh
@ R .Y =z
N ‘s -
s ) . 's:? - /J/. ‘e, ;-/' _-'d
uksi dalam negeri, juga se

menggunakan surat-surat berharga negara, ini turut mendorong surat-surat
berharga di pasar modal Indonesia yang dapat meningkatkan likuiditas bursa. Hal
ini jelas akan memajukan perekonomian dan pembangunan Indonesia.

2. Profil Singkat Perusahaan Reksa Dana Syariah




a. Cipta Dana Kas Syariah

PT. Ciptadana Asset Management (selajutnya disingkat “CAMT) telah

mengelola dana masyarakat sejak tahu salah satu manajer
investasi terkemuka yang telak u"’/ cukup banyak,
/ - c M \\ <

CAM mengelola berbag;

uang, dan jasa /

pengelola

enis

stabil pada
dengan jang
¢. Majoris
Reksa dana Majoris Pasar Uang Syariah Indonesia adalah reksa dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK) berdasarkan Undang-Undang No.8
tahun 1995 tentang Pasar Modal. PT Majoris Asset Management sebagai manajer
investasinya, Majoris Pasar Uang Syariah Indonesia telah mendapatkan surat




pernyataan efektif dari OJK pada tanggal 26 Oktober 2017. Sementara telah

Mandiri Pasar Uang Syariah Ekst
Mandiri Management Investasi schagai manajer investasinya. Komposisi

portofolio instrument pasar uang dalam negeri dan/ efek syariah pendapatan tetap




di dalam maupun diluar negeri dan/ atau sukuk syariah dan/ atau deposito syariah

yang masing-masing jatuh temponya tidak lebih dari satu tahun.

N
:ﬂamhun 1 ‘(P‘““ M'JMAMQ
<,<2~‘ “\\ N\Abs

N iy

- f-l

Namun

Capital AM
konvesional ma un syariah d

peningkatan nilai investasi. Untuk alokasi dana pada reksa dapa pa

instrumen pasar uang seperti Sertifikat Bank Indonesia (SBI) dan/ atau deposito

berjangka dan/ atau obligasi jatuh tempo kurang dari 1 tahun.

h. Sucorinvenst Sharia Money Market Fund
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PT Sucorinvest Asset Management sebelumnya bernama PT Gani Aset
Manajemen yang didirikan tahun 1997. Kemudian tahun 2011 berdasarkan

keputusan para pemegang saham PT Gz A# aen diubah nama menjadi

PT Suocorinvest Asset Managgd Markﬂ Fund
melakukan investasi den (

negeri dan/ ats .-w-{ pends
maupun g / $%\\
tig ,n/ j(/

berdasarkan Nomao 1839 Berils
A Y A SIS
4,’ s, ) - \‘f) \\‘

K0, et N
ST Z A\

'\ .f.‘w

investasi 100

efek BYﬂf]ah ) lapatan e

negeri dan/ atau deposito syariah dalam mata uang rupiah; dengan kebijakan
investasi sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

j. Trimegah Kas Syariah
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PT. Trimegah Asset Management berdiri pada Januari 2011, TAM

merupakan anak perusahaan dari PT. Trimegg

Sekuritas Indonesia Thk yang

Mandiri Pasar

Bahana Likuid $

Capital Syariah Money Market 0.01708 | 0.10818 | -0.16755
Sucorinvest Sharia Money Market Fund 007722 023142 | 0.18156
Syailendra Sharia Money Market Fund 0.08303 | 022481 | 021273
Trimegah Kas Syarigh 0.02114 | 0.06404 | -0.21970
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Diolah melalui Microsoft Txcel

Reksa dana syariah pasar uang yang digilih peneliti berdasarkan Kriteria

khusus berjumlah 10 perusahaan. Tabel 4

1A an nilai rata-rata (return)
/ \:)

untuk reksa dana syariah pa 2 o sada Cipta Dana

K.asﬂyariah,seb:mz.a \ i

146916 pada LasfSprins 2 MoheveMarke , zanah K
KA /hﬂ.a |

AN
.
'\\

-1.32930) pad
Jad \
sebanding dengar

Indonesia karena memiltki n



2. Analisis Hasil Penelitian

a. Variabel Tingkat Risiko

tndikat 3 4 3 1

OF.
- . L Sﬂngﬂt
Sangat | coiu | Netal ;T; tidak
sefuju 1] sétuju

X4 10 22 12 0 0
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X5 3 29 8
X6 6

I3
=

Kesimpulan:

X4 = indikator X4 memiliki atau 50% dari

44 keseluruhan jum / ﬂ . \ engaruhi
,J ,‘ pS MUHL4 Wy

variabel Metg

Kesimpulan:

Y1 = indikator Y1 memiliki pemilih setuju sebanyak 21 responden atau 47.72%
dari 44 keseluruhan jumlah responden. Sehingga indikator ini dapat memengaruhi
variabel Pasar Uang Syariah.
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Y2 = indikator Y2 memiliki pemilih setuju sebanyak 30 responden atau 68,11%

dari 44 keseluruhan jumlah responden. Sehi indikator ini dapat memengaruhi

variabel Pasar Uang Syariah.
Y3 = indikator Y3 memiliki : \ n atau 63,63%
dari 44 keseluruhan jum ; engaruhi
variabel Me [\ 4
3.
L
\ - W
\ 4
in {lat ‘g '~
loadi
° <
4
T
®

0.669513

0).444093

X1
X2 0.884831
X4
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0.953611
0.135858

X5
Y3

] L omeses |
Berdasarkan tabel / \

Syariah (0.544493

| .
varl Q‘ w?.* .ASG‘ ”

< .;; e d?h ,/
a \\\ Q\y / /I

Pasar Uang
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Tabel 4.5: Cross Loadings

Berdasarkan tabel menunjukkan bahwa nilai cronbach alpha memiliki
nilai >0,5. Dan untuk composite reability pada variabel metode sharpe dan tingkat
risiko memiliki nilai >0,7. Sehingga dapat disimpulkan telah memenuhi nila

reabilitas.




5. Uji Model Spesifikasi

a. Measurement Model Specification
Mean (rata-rata) hasil identifikasj A sampai Xi untuk variabel
Tingkat Risiko, X4 sampai X, \ \ 3 Y sampai Y;
untuk variabel Pasar Uag / kkay variabel

4 - -
-
"
, ’,
- T T,
»

% Rl \
Ay, s f
12,2 >

N

UANG
SYARIAH (y)




Model ini merupakan struktur (path model) yang memperlihatkan model

jalur antara variabel (a) berpengaruh terhallap variabel (f). variabel ()

berpengaruh terhadap variabel (y), ./)A‘ suh terhadap variabel (y).

Gambar 4.2: Penguky i

Kesimpulan:
Variabel Metode Sharpe (p), memiliki nilai loading X= 1.884; X+= 5,079; X=

0,429. Kedua indikator (Xs dan Xs) memiliki nilai loading faktor lebih dari (>)
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0.5, sedangkan untuk indikator X kurang dari 0,5. Ini menunjukkan bahwa dua

indikator sudah mampu memengaruhi variabel Mitode Sharpe.

A

Gambar 4.4: Pengukuran nilai lo v |

Indikator Y, | Indika

: 0.170542 | 0.198812 | 0.239756 | 0.239756 ‘2.171313

0.470054 | 0.487934 | 0.07836 0.07836 5.998669

0.310441 | 0.027976 | 0.363896 | 0.363896 2.053103




Tabel 4.8: R Square

\\\A\”l 1//
“ “3\ u/ ’/ /

Hasil pengujian dua sisi (T-statistics) menunjukkan bahwa hubungan
antara variabel Tingkat Risiko memiliki pengaruh signifikan terhadap variabel
Metode Sharpe sebesar 5.998669. Tabel distribusi t menunjukkan bahwa ty,,,, =

5.998669> 1, = 1.96. Jadi dapat diartikan bahwa nilai dari risiko suatu reksa
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dana memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai sharpe. Sebagaimana definisi
dari indeks sharpe merupakan selisih antara dmbal hasil(refurn) dengan suku

bunga bebas risiko(risk free). Sehingga 8 ‘,A. cerdas perlu untuk

mengetahui seberapa tingkat risi

’//;7; |
// 'quv \\

i

1
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Gambar 4.7: Kurva Pengujian Dua Sisi

11313= berpengaruh signifikan

A |
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat mendorong penelitian berikutnya

tentang analisis reksa dana syariah pasar uang. Maka peneliti menyarankan:
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I. Kepada investor, dalam memilih reksa dana syariah pasar uang, sebaiknya

investor tidak hanya melihat dari sisi zégrn namun mempertimbangkan

tingkat risiko yang diterima ses
Selain itu investor perl

dengan tujuan in
i Kﬂpﬂda ik aria e ST D ! ; dana

A\
.

AN
.
&

aQ;
é.z./
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LAMPIRAN

LAMPIRAN I: KUESIONER PENELLFIAN
A. Data Diri dan Informas /

Mohon kesediaar /
/

yang tertara dibawahmdengs

Fmail
Nama

Jend 13

v
L]

71




.

£ |
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TINGKAT RISI
Risiko investasi adalah potensi kerugian yang mu
investa

()
kin dialami investor dari kegiatan

\\ Alternatif Jawaban
‘\\ 3 2 1
‘\ TS | STS

No. Pernyata

Pengetahlmn sa

e R kg,
| / (5\" h‘\pnAS:s 1@’40 \

"'"% ar T

||||||||||
1.

1) Metode

2) portofolio

3) Manajer Investasi S
kelay :.’_,a.ul:u
Pengetahuan sayabaik d

reksa dana
Saya cenderung membeli produk reksa dana tanpa
melihat portofolio

Saya melakukan research terlebih dahulu sebelum
memilih produk reksa dana

1.

2.
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Saya selalu memilih manajer investasi yang sama
ketika ingin membeli produk reksa dana
Saya memiliki toleransi yang cukup apabiladhas
5. | atau nilai portofolio sewaktu-waktu g r/\
peru / N

1 s MUK N
s c‘ah' . A'gf‘_\

"a
.




LAMPIRAN II: HASIL DATA PENELITIAN

Reksa Dana Syariah Pasar Uang yang Terda

r di Aplikasi Bareksa

74

No Reksa Dana Tahun Beredar
{Bareksa)
I Cipta Dana Kas Sy anuari 2019
2 Eastspring Shari
= r 2018
3 Majo,
|
T4
4 4
n
8
o .l
9
10 22
Sumbe
<
Return
A 4
Jan-21 Feb-21 . Diec-21
9050126 | 099947 | 17 L£.00133
Doesee | 07 | 0l 374 | 022138
0.00038 | -0.005%6 | -0. 0795 | -0.17441
037447 | 0.10683 | -0.06464 | 0.16175 | 0.03730 | -0.13869 | -0.04646 70 | 007433 | 0.16639 | 007749 | -0.11437
000339 | 001225 | 000093 | 004740 | 001584 | 001705 | 000193 | 00009 | 004530 | 002145 | 007149 | 002677
065435 | 002320 | 001253 | 022525 | o036k | 009074 | o027 | ss7aro | 024168 | 022811 | 0oo3is | 022040
D.0246] | 000395 | 000316 | 013187 | 003359 | -0.00287 | 000321 | 000389 | 0.12345 | 0.00265 | 027147 | 0.15526
053095 | o0seo07 | o.ausrs | ood2s7 | 020m2e | -00s7as | 001168 | oposas | 003305 | 003257 | 000093 | 001297
002064 | 073208 | 005215 | o.s14s | 004300 | 001201 | 000960 | 012094 | 003830 | 001144 | 009276 | 004086
2000907 | 000120 | 001216 | 000212 | -oomse | oooies | ooozo0 | oootos | 001189 | 001403 | 002262 | 022130

melalui Microsoft excel




Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksa Dana Syariah Pasar Uang
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LAMPIRAN III: SURAT IZIN PENELITIAN
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