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ABSTRACT

NURHIDAYA. 2022. The Impact Of Covid-19 On Stock Price
Movements In Indonesia: Departmen of Accounting, Faculty Of
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bahkan sekolah-sekolah ditutup untuk sementara waktu guna mengurangi
kasus Covid-19 adalah sebanyak 125396 kasus. Indonesia menempati
urutan ke-2 kasus positif terbanyak di Asia Tenggara setelah Filipina.



Fenomena ini tidak hanya berdampak parah pada kesehatan saja,
sosial dan ekonomi juga ikut merasakan dampak penyebaran Covid-19.
Kebijakan dan tekanan selama pandemi Covid-19 telah menyebabkan maia
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yang ditetapkan oleh pemerintah terkait operasional perusahaan, sehings
banyak perusahaan yang kinerjanya tidak optimal salah satunya dikarenakan




adanya kebijakan WFH (work from home) yaitu semua opersional
perusahaan dipindah dan dikerjakan dari rumah. Lebih jelasnya dapat kita
lihat pada tabel grafik Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang terdapat
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April 2020 terjadi capital outflow yang jumlahnya mencapai Rp159,3 triliun,
sebagian merupakan surat berharga negara (SBN) Rp143.5 triliun (81%)
saham Rp11,8 triliun (74%), SBI Rp3,3 triliun (2,1%), dan obligasi korporasi
Rp0.6 triliun (0.4%). Capital outflow dari investor asing selalu menimbulkan



volatiitas yang tinggi baik pada pergerakan kurs Rp/US$S maupun
Salah satu sektor dalam perekonomian yang mengalami tekanan

mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. Kinerja keuangan yang
melemah akan mempengaruhi laba perusahaan. aktivitas ekonomi tersebut
kemudian menyebabkan kinerja pertumbuhan ekonomi melambat, bahkan



Adanya penurunan harga Batubara pada bulan April 2020, dimana pada
bulan sebelumnya yaitu maret 2020 harga Batubara berada pada angka
$66,74 Sedangkan pada bulan April 2020 harga Batubara berada pada
angka $58,55 atauturun12,27%.
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(Choriliyah et al.. 2016). Untuk mengetahui ada tidaknya reaksi investor yang
berkaitan dengan sinyal-sinyal informasi dari perusahaan dapat
menggunakan studi peristiwa (event study).



faktoryang menjadi pengaruh oleh pasar saham sehingga dapat
mengoptimalkan proses pembelajaran.
2. Bagi investor dapat menjadi masukan untuk mengambil keputusan agar
ikan dari investasi yang dilakukan.
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bereaksi pada setelah pengumuman tersebut diterima dapat berupareaksi
yang di umumkan lebih besar dari pada yang sudah diperkirakan. Reaksi
negative muncul jika jumiah investasi diumumkan lebih kecil dari pada yang
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pertumbuhan ekonomi baik dalam jangka pendek mau pun jangka
panjang (Petros, 2007). Hal ini sejalan dengan pemyataan bahwa pasar
saham tidak akan bisa lari jauh dari kondisi perekonomian suatu negara
(Filbert, 2017).
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saham yang di keluarkan. Besamya harga nominal memberikan art
penting saham karena deviden minimal biasanya ditetapkan
berdasarkan nilai nominal.
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3. Analisis Saham
Analisis pada umunya dapat dilakukan dengan mengamati dua
pendek atan dasar yaitu:
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kinerja perusahaan.

Menurut Jogiyanto (2015) efisiensi pasar modal pasar dikatakan efisiena
pabila harga-harga sekuritas yang ada mencerminkan secara penuh
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informasi yang tersedia. Dalam hal ini informasi yang tersedia bisa meliputi
informasi di masa lalu (misalkan laba perusahaan Quartalan, pembagian

deviden kepada pemegang saham, Coporate Action yang dikeluarkan oleh

tidak dapat mengalahkan return pasar secara sistematis dan harga saham

adalah rasional. Yang dimaksud rasional adalah harga saham
mencerminkan funda mental seperti nilai risiko dan tidak mencerminkan

aspek psikologis seperti senti mendari para investor.

R | I
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1. Efisiensi Pasar Bentuk Lemah (Weak Form)
Pasar dikatakan efisiensi bentuk lemah jika harga sekurilas secara

penuh(fully Reflect) mencerminkan informasi masa lalu. Informasi masa

D. Sektor Energi (Pertambangan) di Masa Pandemi Covid-19
Indonesia memiliki potensi sumber daya energi yang beragam, baik
dari sumber fosil hingga non-fosil. Indonesia juga merupakan negara dengan
penduduk terbanyak keempat di dunia dan salah satu negara dengan



16

pertumbuhan ekonomi yang tinggi di grup negara berpendapatan tingkat
peningkatannya akan semakin tinggi di masa depan Sumber energi
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energy primer seperti minyak bumi, gas bumi dan batubara juga menurun
atau dibawah target karena terganggunya sistem logistik dan rantai pasok.
Investasi di sektor energi menurun, namun subsidi energi meningkat.
Dengan demikian akan dilakukan penelitian lebih lanjut




Alasan dilakukan peneliian terhadap perusahaan sekior energi
pertambangan adalah fluktuasi harga saham ini tinggi yang dapat turun
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terhadap harga sebelumnya.

Menurut Jogiyanto (2015) menyatakan bahwa Abnomal retum
merupakan kelebihan atau kekurangan dari retum yang sesungguhnya
terjadi terhadap return normal. Return normal merupakan return ekspektasi,

L
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yaitu return yang diharapkan investor. Dengan demikian abnormal return

sekspektasi.
Menurut De Bondt & Tahler (1985) abnormal return merupakan return tak
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suatu bursa akan ditafsirkan sebagai tanda pasar akan membaik.

Menurut Dewi & Putera (2015) Volume perdagangan dapat diukur dengan
Trading volume activity (TVA). TVA dapat digunakan untuk melihat apakah
investor secara individual menilai informasi dan suatu pemilihan umum ini



Menurut Bodie (2011) event study sebagai sebuah teknik empiric
penelitian keuangan yang membuat peneliti mampu menilai pengaruh
peristiwa tertentu pada harga saham perusahaan “a technique of empincal
financial research that enables an observer lo assess the impact of a
particular event on a firm's stock price” (teknik penelitian keuangan empirs
yang memungkinkan pengamat menilai dampak peristiwa tertentu pada
harga saham perusahaan) evenl study juga merupakan studi yang
u event yang informasinya

ent study dapat digunakan
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reaksi pasar terhadap suatu peristiwa (event) yang informasinya
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dipublikasikan sebagai suatu pengumuman. Event study mengukur seberapa
mminhnnaaimnmukhapmdmtlwminﬁahama

contoh dari event studi beberapa kasus di dalam pasar modal.

1. Mengumpulkan sample perusahaan yang mengeluarkan informasi yang
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sehingga akan memulai
berinvestasi kembali di
pasar saham Indonesia.
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Rata-rata harga saham
konsumsi yang terdapat
di Bursa Efek Indonesia
mengalami penurunan

setelah diumumkannya
kasus positif Covid-19

pertama di Indonesia.

Sipy 3
Jr ‘ ‘AP

‘“\ut .n,,,,, 1| perii
u} R r,/ / q' X
;  aham me
1" oo

l

A

1

°) I}

4 } § =
oy “\ - \ ‘ ’

'.l‘/ll"‘-" w\\\\\

an ini
el Unisi

LI
L = D O

Data
5 | Selvi Annisa, | Pengaruh nilaitukar Dalam proses Nilai tukar rupiah
2020 Covid-19, rupiah menganalisis terhadap dollar AS
Nilai Tukar terhadap dollar | data, peneliti indeks komposit
Rupiah dan | AS (Kurs) menggunakan | Shanghai atau SSE,
Indeks Harga | (X1), indeks program Minitab | indeks kommposit New
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Indonesis
8 Shaula Pengaruh Harga saham | Analisis data Perbandingan saham
Andreinna Covid-19 (X1) Tingkat yang digunakan | dari sebelum adanya
DKK, 2020 Terhadap sukubunga dalam penelitian | pandemi Covid-19
Harga (X2), IHSG ini adalah (Tahun 2019) dan
Saham di (X3), Harga Metode Simple | terjafinya penyebaran
Indonesia saham di Moving Average | pandemi Covid-19
Tahun 2019- | Indonesia dan Weighted (Tahun2020) ditandai
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2020 tahun 2019- Moving adanya penurunan grafik
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I. Kerangka Konseptual
Kerangka konseptual adalah keterkaitan antara teori-teori atau konsep

yang mendukung dalam penelitin, sebuah alur pemikiran terhadap suatu

LN SR
L e bl g '*')'4!’,’

V\-

Indonesia. Dilndonesia, halini juga memberikan dampak buruk bagi pasar
modal. Teori yang digunakan dalam penelitian ini yaitu teori sinyal (signaling
theory). Perusahaan dapat memberikan sinyal terkait modal dasar dan rasio-
rasio keuangan.Teori Sinyal adalah teori yang membahas tentang naik
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turunnya harga di pasar, sehingga akan memberi pengaruh pada keputusan
investor. Tanggapan para investor terhadap sinyal positif dan negative
sangat berpengaruh kepada kondisi pasar, mereka akan bereaksi dengan

ggdpi sinyal tersebut. Kondisi ini akan
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www finance .yahoo.com dan www.idx.co.id.
2. Waktu Penelitian

Penelitian ini dilaksanakan selama dua bulan. Adapun rencana waktu
penelitian yaitu bulan Agustus s/d bulan Oktober 2022.

27




dapat berjalan sebagaimana mestinya Pemerintah Republik Indonesia
mengaktifkan kembali pasar modal pada tahun 1977 dan beberapa tahun
kemudian pasar modal mengalami perturnbuhan seiring dengan berbagai
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insentitif dan rugulasi yang dikeluarkan pemerintah oleh pihak
pemerintah.
2. Visi dan Misi
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energy. Karena seklor energi adalah salah satu sektor yang diandalkan
Indonesia karena memegang peranan penting dalam mendongkrak
pemulihan perekonomian nasional dan menjadi penggerak pengembangan
serta pemberdayaan masyarakat. Sektor energi memiliki potensi yang



kontribusi pada pendapatan negara. Kegiatan energi dilakukan mulai dan
kegiatan eksplorasi dan eksploitasi yang dilakukan hingga puluhan tahun
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INDY
7 | Bomeo Olah Sarana Sukses Tbk

BOSS
8 | Resource Alam Indonesia Tbk.
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tanggal 16 Juli 2008,
2. Einusa Tbk.
PT Einusa (Perseroan) didirkan dengan nama PT Elektronika

Nusantara pada tanggal 25 Januari 1968 dan memulai kegiatan



usaha komersialnya pada tahun 1969 Kantor pusat PT Elnusa
berada di jalan Simatupang, Jakarta. Kegiatan yang dilakukan oleh PT
Elnusa bergerak dalam bidang jasa minyak dan gas bumi antara lain:
jasa seismic. Pengeboran dan pengelolaan lapangan minyak. PT
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kepada masyarakat sebanyak 800.000.000 dengan nilai nominal
Rp100,- per saham dengan harga penawaran Rp105,- per saham dan
disertai 640.000.000 Waran seri | dan periode pelaksanaan mulai dari



21 Mei 2002 sampai dengan 22 Nopember 2004 dengan harga
pelaksanaan sebesar Rp125.- per saham. Saham dan Waran Seri |
tersebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BE!) pada tanggal 21
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masyarakat sebanyak 100.000.000 dengan nilai nominal Rp250.- per
saham dengan harga penawaran Rp1.500,- per saham. Saham-saham



tersebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BE!) pada tanggal 10
Desember 2009.

5. Energi Mega Persada Tbk
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(BEI) pada tanggal 07 Juni 2004.
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6. Indika Energy Tbk.
Indika Energy Tbk (INDY) didirikan tanggal 19 Oktober 2000 dan
memulai kegiatan usaha komersialnya pada tahun 2004. Kantor pusat
Indika berlokasi di Gedung/Mitra, Lantai 7, Jalan Jenderal Gatot
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BOSS adalah bergerak dalam bidang perdagangan, pembangunan,
perindustrian, percetaka, pertanian, jasa dan angkutan. Setelah ini,
kegiatan utama BOSS adalah jasa manajemen pertambangan
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batubara. Pada tanggal 07 Februari 2018, BOSS memperoleh
pemyataan efekiif dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK) untuk
melakukan Penawaran Umum Perdana Saham BOSS (IPO) kepada
masyarakat sebanyak 400000000 saham dengan nilai nominal
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2006 hingga 2013 menjadi 12,7 juta MT.
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9. Samindo Resources Tbk.
PT Samindo Resources pertama kali didinkan pada tanggal 15
Maret 2000 dengan nama PT Myochdotcom Indonesia dan memulai
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kepada masyarakat sebanyak 346.500.000 dengan nilai nominal
Rp500.- per saham dengan harga penawaran Rp575.- per saham
disertai Waran Seri | sebanyak 173.250.000. Saham dan Waran Seri |



tersebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 23
11. Harum Energy Tbk.
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pernyataan efektif dari Bapepam-LK untuk melakukan Penawaran
Umum Perdana Saham HRUM (IPO) kepada masyarakat sebanyak
500.000.000 dengan nilai nominal Rp100.- per saham saham dengan
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harga penawaran Rp5.200- per saham. Saham-saham tersebut
dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 06 Oktober
2010.

BSS) didirikan tanggal 24 Maret
ersial pada tahun 1994
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1 Kapal Semen. Pada tanggal 25 Maret 2011, MBSS memperoleh
pemyataan efektif dar Bapepam-LK untuk melakukan Penawaran
Umum Perdana Saham MBSS kepada masyarakat sebanyak



175.000.000 dengan nilai nominal Rp100.- per saham saham dengan
harga penawaran Rp1.600,- per saham. Saham-saham tersebut
dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BE!) pada tanggal 06 April 2011.
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masyarakat sebanyak 833.333.500 dengan nilai nominal Rp100,- per
saham dengan harga penawaran Rp5.800.- per saham. Saham-saham
tersebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BE!) pada tanggal 12
Agustus 2008,
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B. Deskripsi Data Penelitian
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan

tahunan harga penutupan saham (closing prices) perusahaan seklor energy

pertambangan yang terdafiar di efek Indonesia selama periode/tahun

2019 (sebelum pandemi ' (setelah pandemi Covid-19).

Data ini diperoleh -yahoo.com situs resmi

masing am perusahaan

4
® A
4
vz
9 «
)
1
*

8
9 a
10 / b 2810
11 506
12 Mitraba 472
13 Bayan Resource Tbk. srAn 15900 15475

Berdasarkan dari hasil analisis awal pada Tabel 4.3 menunjukkan
bahwa total harga seluruh saham sebelum dan sesudah terjadinya




pandemi Covid-19 adalah Rp38.134 dan Rp40.724. Sedangkan nilai rata-
rata harga saham sebelum dan sesudah pandemi Covid-19 adalah
Rp2933.38 dan Rp3132.62. Hal ini menunjukkan pula bahwa harga
saham mengalami kenaikan sebesar 6% setelah terjadinya pademi
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pada perusahaan subsektor pariwisata, hotel, dan restoran yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia:



4.1 Grafik Perbandingan Harga Saham Sebelum dan Setelah
Pandemi Covid-19
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4.4 Tabel Statistik Deskriptif

20N
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o
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Berdasarkan tabel statistik deskriptif diatas terdapat N sebesar 65
yang terdiri dari 13 perusahaan dengan windows 5 hari sebelum dan 5
hari selama peristiwa Covid-19 pada perusahaan sektor energy yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Tabel tersebut menunjukkan Abnormal



refumn sebelum pandemi Covid-19 (ARsbim) memiliki nilai terendah
sebesar -0.088173, dan nilai tertinggi sebesar 0.036161, dengan nilai
rata-ratanya sebesar -0.00120931, dan standar deviasinya (lingkat

d’; ‘\\\\“" 'tr//./)

‘ ’ : - L4

"o T e i

apabila nilai signifikansi <0,05 maka data tidak berdistribusi normal.
Pemilihan ini didasarkan pada jumlah sampel yang akan diujl, “jika
sampel berjumiah >50 digunakan uji Kolmogorov smimov,adapun jika
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sampel berjumiah <50 digunakan uji shapiro wilk. Karena sampel pada
penelitian ini berjumiah 13 perusahaan maka Uji normalitas data yang
digunakan adalah Uji Shapiro Wilk.
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volume activity sesudah peristiwa (TVAssdh) pada kolom shapiro wilk
adalah 0,005 Kedua data tersebut menunjukkan nilai signifikansi <0,05
yang artinya data tidak berditribusi normal, hasil uji normalitas data dari



average trading volume activity sebelum dan sesudah tidak memenuhi

syarat untuk dilakukan uji paramelnc fest untuk analisis data

selanjutnya sehingga digunakan uji nonparametric test yaitu Wilcoxon
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4.8 Tabel

Uji Paired Sample T-Test Average Abnormal Return
Paired Samples Tesl

Paired Differences

Sig.

\\\\\“h h///

\M llf U/

pengumuman Covid-19. Hal tersebut juga menunjukkan bahwa
pengumuman Covid-19 pertama kali masuk ke Indonesia mempengaruhi
para investor dalam akfivitas perdagangan di pasar modal.
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4.10 Tabel Paired Samples T-Test
Average Trading volume activity

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on positive ranks.

Berdasarkan hasil pengolahan data pada tabel 4.11, menunjukkan

hasil pengujian Asymp. Sig. (2-tailed) 0,328 < 0,05 yang artinya tidak
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terdapat perbedaan average frading volume activity sebelum dan
sesudah peristiwa pengumuman Covid-19 selama event period. Hasil
pengujian juga menunjukkan bahwa Hipotesis ditolak. Average frading

an berjumlah 8 (negative rank dalam
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event perod 11 hari yaitu 5 hari sebelum, 1 hari saat, dan 5 hari sesudah

peristiwa pengumuman Covid-19 menunjukkan pengujian Asymp. Sig. (2-
tailed) 0,328 > 0,05 serta Average lrading volume activily sebelum



berjumiah B (negative rank dalam wji Wilcoxon) lebih besar
pengumuman -
| pengumuman
dmmnmmmmym. -
berjumlah 3 (positive rank dalam uji Wilcoxon) yang artinya terdapat
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Untuk para investor sebaiknya membekali diri dengan wawasan
| untuk menangkap peluang dan memilih informasi yang
timbangan ketika membuat keputusan. Hal ini




diperiukan investor untuk mengetahui ada atau tidaknya kandungan
informasi untuk mendapatkan keuntungan.
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Lampiran 1

Data Perusahaan Sampel
No Nama Perusahaan Kode Perusahaan
1 Adaro Energi Indonesia Thk.
ADRO
2 ElnusaTbk.
ELSA
3
CNKOD
4
DSSA
5
[ 4 G
(
4 ()
'.
U]
9
e
®
O
AW ‘ b
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Lampiran 3

Hasil Abnormal Return

Kode | T-5 T4 T-3 T-2 T-1 TO T+ T+2 T+3 T+4 T+5
0011 | 0007 | D013 | -0003| 0026 | 0.005| -0.050 | -0002 | -0020 | 0.046 | 0.030

ADRO 083 | 222 197 13 315 76 61 87 764 839
AIMS 0 1] 1] 0 0 0 0 0 0 1]
CNKO 0 1] 0 1] of o0 0 0]
0.011 | 0.002 | 0.018 031 0025 0001 | 0024 | 0088

DSSA | 997 | 423 47| 089 248 23
0000 | 0.001 0001 | 0001 | 0000 | -B5E-

ENRG B79 05 546 | 073 661 05
0033|001 0022 | 0.020 | 0.081

INDY 11 a2 316 78
2. 0.003 | -0.059

BOSS 151 g7
026 | -0.081

16 45

0

7

41

007

73

-0.036

2 44

0 0.028
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Lampiran 4
Hasil Trading Volume Activity

Kode |HS [H4 |H3 |H2 |H1 |HO He1 | H#2 |H+3 | He4

0.001 0001 | 0.001 | 0.001 | 0.001 | 0.002 | 0.002 0001 | 0002
AprRO | 1768|0001 | 208| 954| 9864 286| B45| 658 | 0002 | 052 67
AIMS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1E- | 3.35E | 1.12E | 1.12E 2.23E | 2.23E 1.12E
CNKO 07| o8| -08 08| -08 0 08 0
DSSA 0 0 0 0 0 0

D.000 | 167E | B E | 406E | 388E | 5.99E
ENRG | 126| -06 07 06 07
_ 0.000 | 0.000 0000 | 0.000| O
INDY 825 339

0.1 ; 01
BOSS

4 ()
v
‘ .
L ) () e
(]
*
0
®
4
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Mean _| Std Deviation |

[ ARsbim -00120031| 021097169
Ry 0| -00087565| 024549136

030024535

0009366




Hasil Uji Normalitas

of Normality
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Lampiran 10
Surat Keterangan Bebas Plagiasi
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