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ABSTRAK 

Era, 2023, “Pengaruh Rasio| Pasar |da|n Rasio| Profitabi|litas terhadap| Return 
Saham pada Industry Farmasi |di Bursa Efek Indonesia”. Skr|ipsi Prodi 
Ma|najemen Fakultas Ekonomi da|n Bisnis Universitas Muhammadiyah 
Makassar. Dibimbing oleh Pembimbing I Ibu Muchr|ia|na Muchra|n da|n 
Pembimbing II bapak Nasrullah. 
 
Penelitia|n ini bertujua|n untuk menguji Pengaruh Rasio| Pasar |da|n Rasio| 
Profitabi|litas terhadap| Return Saham pada Industry Farmasi |di Bursa Efek 
Indonesia. Penelitia|n ini menggunaka|n penelitia|n kua|ntitatif denga|n pendekata|n 
deskr|iptif, ya|ng dima|na data dia|nalisis menggunaka|n uji regresi linear berga|nda, 
uji kualitas data da|n uji hipotesis menggunaka|n uji T (Parsial). Hasi|l Penelitia|n ini 
menunjukka|n bahwa  : 1) Rasio Pasar berpengaruh signifika|n terhadap Return 
Saham pada Industry Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI ya|ng dibuktika|n dar|i hasi|l 
olah data ya|ng diproxy EPS menunjukka|n ni|lai t hitung sebesar 1.517 < t tabel 
2.04523 da|n ni|lai signifika|n t sebesar 0,141 > 0,05,. Seda|ngka|n rasio pasar 
ya|ng di proxy PBV menunjukka|n ni|lai t hitung sebesar -3.574 < t tabel 2.04523 
da|n ni|lai signifika|n t sebesar 0,001 < 0,05. 2) Rasio Profitabi|litas berpengaruh 
signifika|n terhadap Return Saham pada Industry Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI 
ya|ng dibuktika|n dar|i hasi|l olah data ya|ng diproxy ROA menunjukka|n ni|lai t 
hitung sebesar -0.947 < t tabel 2.04523 da|n ni|lai signifika|n t sebesar 0,352 > 
0,05, seda|ngka|n rasio profitabi|litas ya|ng di proxy ROE menunjukka|n ni|lai t 
hitung sebesar -0.360 < t tabel 2.04523 da|n ni|lai signifika|n t sebesar 0,722 > 
0,05. 
 

Kata Kunci : Rasio Pasar, Rasio Profitabi|litas, Return Saham 
  



 

xii 
 

ABSTRACT 

Era, 2023, "The Influence of Market Ratios a|nd Profitabi|lity Ratios on Stock 
Returns in the Pharmaceutical Industry on the Indonesia|n Stock 
Excha|nge". Thesis Ma|nagement Study Program, Faculty of Economics a|nd 
Business, University of Muhammadiyah Makassar. Main Supervisor Mrs. 
Muchr|ia|na Muchra|n a|nd a|nd Co- Supervisor Mr. Nasrullah. 
 

This study aims to examine the Effect of Market Ratios a|nd Profitabi|lity Ratios on 
Stock Returns in the Pharmaceutical Industry on the Indonesia|n Stock 
Excha|nge. This study used qua|ntitative research with a descr|iptive approach, in 
which the data were a|nalyzed using multiple linear regression tests, data quality 
tests a|nd hypothesis testing using the T (Partial) test. The results of this study 
indicate that: 1) Market ratio have a significa|nt effect on Stock Returns in the 
Pharmaceutical Industry listed on the IDX as evidenced by the results of data 
processing proxied by EPS showing a t-count value of 1.517 < t-table 2.04523 
a|nd a significa|nt t-value of 0.141 > 0. 05,. Mea|nwhi|le, the market ratio in the PBV 
proxy shows a t-value of -3.574 <t-table 2.04523 a|nd a significa|nt t-value of 
0.001 <0.05. 2) Profitabi|lity ratio have a significa|nt effect on Stock Returns in the 
Pharmaceutical Industry listed on the IDX as evidenced by the results of data 
processing proxied by ROA showing a t value of -0.947 < t table 2.04523 a|nd a 
significa|nt t value of 0.352 > 0.05, whi|le the profitabi|lity ratio the ROE proxy 
shows a t-value of -0.360 < t-table 2.04523 a|nd a significa|nt t-value of 0.722 > 
0.05. 
 

Keywords: Market Ratio, Profitabi|lity Ratio, Stock Return 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. LATAR BELAKANG 

Perkemba|nga|n p|ereko|no|mia|n suatu negara |dap|at |diukur |denga|n 

berbagai cara, salah satunya |denga|n mengetahui t|ingkat p|erkemba|nga|n 

|dunia p|asar mo||dal |da|n in|dustr|i-in|dustr|i sekur|i|tas ya|ng a|da p|a|da negara 

tersebut. Pasar mo||dal merup|aka|n salah satu cara ya|ng |dap|at |digunaka|n 

untuk memp|ero|leh |da|na, |dima|na terja|di alo|kasi |da|na |dar|i p|ihak ya|ng 

kelebiha|n |da|na kep|ihak ya|ng memerluka|n |da|na. Keha|dira|n p|asar mo||dal 

memp|erba|nyak p|i|liha|n sumber |da|na bagi investo|r serta menambah p|i|liha|n 

investasi, ya|ng |dap|at juga |diart|ika|n kesemp|ata|n untuk memp|ero|leh imbal 

hasi|l semakin besar sesuai |denga|n karakter|ist|ik investasi ya|ng |dip|i|lih.  

Dalam ko|n|disi naik turunnya p|ereko|no|mia|n, salah satu sekto|r atau 

beberap|a ya|ng |dap|at memp|ertaha|nka|n |dir|i salah satunya a|dalah in|dustr|i 

farmasi. In|dustr|i farmasi ini merup|aka|n p|erusahaa|n ya|ng memp|ro||duksi 

o|bat-o|bata|n |dima|na p|a|da saat ko|n|disi ya|ng sa|ngat minim atau 

kekura|nga|n, set|i|daknya o|ra|ng aka|n tetap| berup|aya memenuhi 

kesehata|nnya.  

Salah satu perusahaa|n farmasi menyebut minat investor terutama 

investor asing untuk masuk |di indonesia sebagai produsen baha|n baku 

farmasi tinggi. Direktur perusahaa|n tersebut mengataka|n berdasarka|n |daftar 

pendaftara|n |dikementr|ia|n kesehata|n ada sekitar 18 produsen baha|n baku 

ya|ng menga|ntr|i. Hal i|tu menurutnya sa|ngat positif untuk upaya penuruna|n 

impor baha|n baku Farmasi ya|ng masih tinggi saat ini (Sumber : Bisnis.co|m 

Jakarta 6 Februar|i). 
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Berbagai sekto|r bisnis |da|n usaha terkena |damp|ak |dar|i p|a|n|demi 

Co|vi|d-19 baik |damp|ak negat|if ataup|un p|o|si|t|if. Damp|ak negat|if |dirasaka|n 

p|a|da sekto|r in|dustr|i p|ar|iwisata |dima|na p|emer|intah mengeluarka|n kebijaka|n 

p|embatasa|n so|sial berskala besar hingga p|emberlakua|n p|embatasa|n 

kegiata|n masyarakat. Se|da|ngka|n |damp|ak p|o|si|t|if |dirasaka|n p|a|da sekto|r 

in|dustr|i farmasi |dima|na |dar|i segi p|ermintaa|n o|bat-o|bata|n mengalami 

p|eningkata|n, aka|n tetap|i |dar|i segi baha|n baku justru mengalami kesuli|ta|n 

untuk mencar|inya. Kea|daa|n ini menutup| kemungkina|n aka|n berp|engaruh 

p|a|da ko|n|disi eko|no|mi |dar|i suatu negara |dima|na hal tersebut aka|n 

berp|engaruh p|a|da harga serta vo|lume p|er|daga|nga|n saham |di BEI. Ya|ng 

ma|na hingga saat ini kea|daa|n ini t|i|dak menutup| kemungkina|n aka|n 

berp|engaruh p|a|da ko|n|disi eko|no|mi |dar|i suatu negara |dima|na hal tersebut 

aka|n berp|engaruh p|a|da harga serta vo|lume p|er|daga|nga|n saham 

p|erusahaa|n |di Bursa Efek In|do|nesia (BEI). Ya|ng ma|na hingga akhir  2022 

o|bat untuk p|enyaki|t ini belum juga a|da |da|n t|i|dak menutup| kemungkina|n 

p|enyebara|n virus ini aka|n terus bertambah hingga waktu ya|ng belum bisa 

|di|tentuka|n kap|a|n aka|n usai p|a|n|demi ini. Set|iap| p|erusahaa|n ingin 

berkemba|ng |da|n member|i kemakmura|n kep|a|da p|emi|lik maup|un ma|nfaat 

bagi stakeho|l|der lainnya. Pa|da awal o|p|erasinya p|erusahaa|n selalu o|p|t|imis 

memasuki ka|nca ko|mp|et|isi bisnis. Perusahaa|n |dalam ra|ngka 

mengemba|ngka|n usaha|nya membutuhka|n tambaha|n mo||dal ya|ng t|i|dak 

se|diki|t kebutuha|n tambaha|n mo||dal |dap|at |dip|ero|leh |denga|n menambah 

jumlah kep|emi|lika|n saham |denga|n p|enerbi|ta|n saham baru. Pasar mo||dal 

ya|ng t|i|dak se|diki|t. Kebutuha|n tambaha|n mo||dal |dap|at |dip|ero|leh |denga|n 

cara huta|ng atau |denga|n menambah jumlah kep|emi|lika|n saham |denga|n 
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p|enerbi|ta|n saham baru. Pasar mo||dal menja|di sara|na p|erusahaa|n untuk 

memenuhi kebutuha|n |da|na |denga|n menjual saham atau o|bligasi.  

Kemu|dia|n p|a|da o|kto|ber 2022 ter|dap|at p|engumuma|n o|leh Kemenkes 

untuk menyeto|p| sementara p|enjuala|n o|bat sirup| semua o|bat bebas |dalam 

bentuk sirup| kep|a|da masyarakat,termasuk o|bat cair untuk |dewasa, |da|n 

t|i|dak terbatas p|a|da o|bat p|aracetamo|l sirup| saja.  

Instruksi tersebut |dikeluarka|n sebagai up|aya kewasp|a|daa|n atas 

kasus ga|nggua|n gagal ginjal akut p|ro|gresif at|ip|ikal (Atyp|ical Pro|gressive 

Acute Ki|dney Injury) ya|ng ba|nyak menyera|ng a|nak-a|nak |di In|do|nesia 

(Sumber: cnbcIndonesia.com 19 Oktober 2022). 

Pasar mo||dal (cap|i|tal market) merup|aka|n p|asar untuk berbagai 

instrumen keua|nga|n ja|ngka p|a|nja|ng ya|ng |dip|erjualbelika|n, baik surat uta|ng 

(o|bligasi), ekui|t|i (saham), reksa |da|na, instrumen |der|ivat|if maup|u instrumen 

lainnya. Pasar mo||dal merup|aka|n sara|na p|en|da|naa|n bagi p|erusahaa|n 

maup|un inst|i|tusi lain (misalnya p|emer|intah), |da|n sebagai sara|na bagi 

kegiata|n ber|investasi. Denga|n |demikia|n, p|asar mo||dal memfasi|li|tasi 

berbagai sara|na |da|n p|rasara|na kegiata|n jual beli |da|n kegiata|n terkai|t 

lainnya Pasar mo||dal memi|liki |dua fungsi, yai|tu p|ertama yai|tu p|ertama 

sebagai sara|na bagi p|en|da|naa|n usaha atau sebagai sara|na bagi 

p|erusahaa|n untuk men|dap|atka|n |da|na |dar|i masyarakat p|emo||dal (investo|r). 

Ke|dua, p|asar mo||dal menja|di sara|na bagi masyarakat untuk ber|investasi 

p|a|da instrumen keua|nga|n, sep|ert|i saham, o|bligasi, reksa|da|na, |da|n lain 

lain. Denga|n |demikia|n, p|asar mo||dal merup|aka|n lembaga ya|ng berp|era|n 

p|ent|ing |dalam suatu p|ereko|no|mia|n |da|n merup|aka|n so|lusi bagi investo|r 

untuk memi|lih |dima|na investo|r aka|n melakuka|n investasi. 
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Return saham merup|aka|n hasi|l ya|ng |dip|ero|leh |dar|i investasi saham 

(Sukartha, 2014).Return |dap|at berup|a return realisasia|n ya|ng su|dah terja|di 

atau return eksp|ektasia|n ya|ng belum terja|di tetap|i ya|ng |diharap|ka|n aka|n 

terja|di |dimasa men|data|ng. Dalam teo|r|i p|asar mo||dal, t|ingkat p|engembalia|n 

ya|ng |di|ter|ima o|leh seo|ra|ng investo|r |dar|i saham ya|ng |dip|er|daga|ngka|n |di 

p|asar mo||dal (saham p|erusahaa|n go| p|ublic) biasa |diist|i|lahka|n |denga|n 

return. Dalam p|asar saham t|i|dak selalu menja|njika|n suatu return. Dalam 

p|asar saham t|i|dak selalu menja|njika|n suatu return saham ya|ng 

memungkinka|n p|emo||dal meraih keuntunga|n a|dalah |devi|den, saham bo|nus, 

|da|n cap|i|tal gain. Ko|mp|o|nen suatu return ter|dir|i |dar|i |dua jenis yai|tu current 

inco|me (p|en|dap|ata|n la|ncar) |da|n cap|i|tal gain (keuntunga|n selisih harga). 

Current inco|me a|dalah keuntunga|n ya|ng |dip|ero|leh melalui p|embayara|n 

bersifat p|er|iodik sep|ert|i p|embayara|n bunga |dep|o|si|to|, bunga o|bligasi |da|n 

sebagainya. Disebut juga p|en|dap|ata|n la|ncar maksu|dnya a|dalah 

keuntunga|n ya|ng |di|ter|ima biasa|nya |dalam bentuk kas atau secara kas, 

sehingga |dap|at |diua|ngka|n |denga|n cep|at. Misalnya kup|o|n bunga o|bligasi 

ya|ng membayar bunga |dalam bentuk giro|/cek, ya|ng t|inggal |diua|nga|n, 

|demikia|n juga |divi|den saham, yai|tu |dibayarka|n |dalam bentuk saham, ya|ng 

|diko|nversi menja|di ua|ng kas |denga|n cara menjual saham ya|ng 

|di|ter|ima|nya. 

Rasio| p|asar merup|aka|n in|dikato|r untuk mengukur mahal murahnya 

suatu saham, serta |dap|at memba|ntu investo|r |dalam mencar|i saham ya|ng 

memi|liki p|o|tensi keuntunga|n |divi|den ya|ng besar sebelum melakuka|n 

p|ena|nama|n mo||dal berup|a saham. Namun rasio| p|asar t|i|dak memp|unyai 

ukura|n ya|ng menunjuka|n t|ingkat efesiensi rasio| serta t|i|dak |dap|at 

mencerminka|n kinerja keua|nga|n p|erusahaa|n secara keseluruha|n jika |di|lihat 
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ber|dasarka|n harga saham maup|un jika |dip|ergunaka|n o|leh p|ihak 

ma|najemen p|erusahaa|n. Rasio| p|asar yai|tu sekump|ula|n rasio| ya|ng 

menghubungka|n harga saham |denga|n laba |da|n ni|lai buku p|er saham. 

Rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas merup|aka|n rasio| untuk meni|lai kemamp|ua|n 

p|erusahaa|n |dalam mencar|i keuntunga|n. Rasio| ini juga member|ika|n ukura|n 

t|ingkat efekt|ivi|tas ma|najemen suatu p|erusahaa|n (No|o|r|diatmo|ko|, 2020). 

Rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas |digunaka|n untuk mengukur efesiensi ma|najemen secara 

keseluruha|n ya|ng |di|tujuka|n o|leh besar keci|lnya t|ingkat keuntunga|n ya|ng 

|dip|ero|leh |dalam hubunga|nnya |denga|n p|enjuala|n. Semakin baik rasio| 

p|ro|fi|tabi|li|tas maka semakin baik p|ula gambara|n ko|mp|etensi t|ingginya 

p|ero|leha|n keuntunga|n ya|ng |di|dap|at o|leh p|erusahaa|n. 

 
B. RUMUSAN MASALAH 

1. Ap|akah Rasio| Pasar berp|engaruh terha|dap| harga saham p|a|da In|dustry 

Farmasi ya|ng terca|ntum |di BEI? 

2. Ap|akah Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas berp|engaruh terha|dap| harga saham p|a|da 

In|dustry Farmasi ya|ng terca|ntum |di BEI? 

 

C. TUJUAN PENELITIAN 

1. Untuk mengetahui p|engaruh Rasio| Pasar terha|dap| harga Saham p|a|da 

In|dustry Farmasi |di BEI 

2. Untuk mengetahui p|engaruh Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas terha|dap| harga Saham 

p|a|da In|dustry Farmasi |di BEI. 

 

D. MANFAAT PENELITIAN 

Ma|nfaat ya|ng |diharap|ka|n |dap|at |diber|ika|n |dalam p|eneli|t|ia|n ini 

|diuraika|n sebagai ber|ikut : 
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1. Investo|r 

Peneli|t|ia|n ini |diharap|ka|n |dap|at member|ika|n waca|na baru bagi 

investo|r |dalam memp|ert|imba|ngka|n asp|ek-asp|ek ya|ng p|erlu 

|dip|erhi|tungka|n ket|ika memutuska|n untuk ber|investasi p|a|da saham 

khususnya saham ya|ng masuk |dalam in|deks BEI. 

2. Bagi Peneli|t|i sela|njutnya 

Hasi|l p|eneli|t|ia|n ini |dap|at |dija|dika|n sebagi acua|n bagi reka|n 

mahasiswa lain |dalam p|eneli|t|ia|n sela|njutnya ya|ng mengambi|l 

p|eneli|t|ia|n sejenis. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

A. TINJAUAN TEORI 

1. Ma|najemen Keua|nga|n 

Menurut Musthafa (2017) Ma|najemen keua|nga|n menjelaska|n 

tenta|ng beberap|a kep|utusa|n ya|ng harus |di|lakuka|n, yai|tu kep|utusa|n 

investasi, kep|utusa|n p|en|da|naa|n atau kep|utusa|n p|emenuha|n 

kebutuha|n |da|na, |da|n kep|utusa|n kebijaka|n |divi|den. Namun hal ya|ng 

p|aling p|ent|ing |dar|i ma|najemen keua|nga|n a|dalah membuat kep|utusa|n 

keua|nga|n p|erusahaa|n. Ma|najemen keunga|n harus mengukur biaya 

|da|n keuntunga|n |dar|i set|iap| investasi atau p|ro|yek |da|n memutuska|n 

ma|na |dar|i kuali|tas investasi ya|ng baik untuk memp|ergunaka|n ua|ng 

ya|ng telah |di investasika|n o|leh p|ara p|emega|ng saham ke |dalam 

p|erusahaa|n. 

Ma|najemen keua|nga|n harus memast|ika|n bahwa p|erusahaa|n 

memi|liki cukup| ua|ng kas untuk memenuhi kewajiba|n |dar|i har|i ke har|i. 

Tugas ini biasa|nya |disebut sebagai ma|naging wo|rking cap|i|tal ya|ng 

mengacu p|a|da baha|n baku, p|injama|n ke p|emaso|k |da|n p|embayara|n 

|dar|i ko|nsumen. Para p|emi|lik saham telah ber|investasi p|a|da 

p|erusahaa|n, menyimp|a|n ua|ng mereka |denga|n resiko| untuk menja|di 

p|emi|lik p|erusahaa|n. Oleh karena|nya, ma|najemen keua|nga|n a|dalah 

karakter o|ra|ng ya|ng mener|ima ama|nah berup|a ua|ng |dar|i p|ara p|emi|lik 

saham, membuat kep|utusa|n untuk kep|ent|inga|n mereka. Para p|emi|lik 

ini bervar|iasi |dar|i inst|i|tusi besar samp|ai |denga|n investo|r p|ero|ra|nga|n 

la|ngsung. Set|iap| p|emi|lik memi|liki kep|ent|inga|n. 
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2. Lap|o|ra|n Keua|nga|n 

Segala akt|ivi|tas |da|n hasi|l ya|ng |di|lakuka|n p|erusahaa|n aka|n 

tercermin |dalam lap|o|ra|n keua|nga|n ya|ng |disusun |da|n |disajika|n 

p|erusahaa|n. Pa|da p|embukua|n ya|ng |digunaka|n untuk menentuka|n atau 

meni|lai p|o|sisi keua|nga|n p|erusahaa|n |dar|i lap|o|ra|n keua|nga|n, |dap|at 

|diketahui p|o|sisi keua|nga|n p|erusahaa|n serta hasi|l- hasi|l ya|ng telah 

|dicap|ai p|erusahaa|n. Lap|o|ra|n keua|nga|n juga merup|aka|n p|ro|ses 

p|erhi|tunga|n set|iap| tutup| p|embukua|n ya|ng |digunaka|n untuk melihat 

p|erkemba|nga|n p|erusahaa|n. 

Lap|o|ra|n keua|nga|n p|erusahaa|n ter|dir|i atas 5 bagia|n, yai|tu: 

a. Neraca 

Neraca merup|aka|n lap|o|ra|n keua|nga|n ya|ng menggambarka|n 

p|o|sisi keua|nga|n, ya|ng menunjukka|n akt|iva (asset), kewajiba|n 

(huta|ng) |da|n ekui|tas (mo||dal) |dar|i suatu p|erusahaa|n p|a|da ta|nggal 

tertentu. 

b. Lap|o|ra|n laba/rugi 

Lap|o|ra|n laba rugi merup|aka|n r|ingkasa|n akt|ivi|tas usaha 

p|erusahaa|n untuk p|er|io||de tertentu ya|ng melap|o|rka|n hasi|l usaha 

bersih atau kerugia|n ya|ng t|imbul |dar|i kegiata|n usaha |da|n akt|ivi|tas 

lainnya. 

c. Lap|o|ra|n ekui|tas 

Lap|o|ra|n p|erubaha|n ekui|tas a|dalah lap|o|ra|n ya|ng 

menunjukka|n p|erubaha|n ya|ng menggambarka|n p|eningkata|n atau 

p|enuruna|n akt|iva bersih atau kekayaa|n selama p|er|io||de p|elap|o|ra|n. 

d. Lap|o|ra|n arus kas 
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Lap|o|ra|n ini menunjukka|n p|ener|imaa|n |da|n p|engeluara|n kas 

|dalam akt|ivi|tas p|erusahaa|n selama p|er|io||de tertentu |da|n 

|diklasifikasika|n menurut akt|ivi|tas o|p|erasi,investasi |da|n p|en|da|naa|n. 

e. Catata|n lap|o|ra|n keua|nga|n p|erusahaa|n 

Catata|n atas lap|o|ra|n keua|nga|n p|erusahaa|n member|ika|n 

p|enjelasa|n mengenai p|o|s-p|o|s lap|o|ra|n keua|nga|n ibarat baha|n 

mentah ya|ng t|i|dak a|da guna|nya jika t|i|dak |dio|lah lebih |dulu. 

1) Tujua|n lap|o|ra|n keua|nga|n 

A|da beberap|a tujua|n umum p|embuata|n lap|o|ra|n 

keua|nga|n a|dalah sebagai ber|ikut: 

a) Untuk memba|ntu p|erusahaa|n |dalam p|ro|ses p|engambi|la|n 

kep|utusa|n. Info|rmasi mengenasi ko|n|disi keua|nga|n 

p|erusahaa|n |dap|at memba|ntu suatu p|erusahaa|n sebagai 

baha|n evaluasi |da|n p|erba|n|dinga|n |damp|ak keua|nga|n ya|ng 

terja|di akibat |dar|i suatu kep|utusa|n eko|no|mi. 

b) Untuk memba|ntu p|erusahaa|n |dalam meni|lai |da|n 

memp|re|diksi p|ertumbuha|n bisnis |dimasa |dep|a|n. Denga|n 

a|da|nya info|rmasi keua|nga|n, maka suatu p|erusahaa|n |dap|at 

meni|lai bagaima|na ko|n|disi p|erusahaa|n |dimasa sekara|ng 

|da|n meramalka|n ko|n|disi p|erusahaa|n |dimasa men|data|ng. 

Untuk meni|lai akt|ivi|tas p|en|da|naa|n |da|n o|p|erasi 

p|erusahaa|n Info|rmasi mengenai ko|n|disi keua|ngn juga |dap|at 

memba|ntu suatu p|erusahaa|n |dalam meni|lai akt|ivi|tas investasi 

|da|n Kemamp|ua|n o|p|erasio|nal p|erusahaa|n tersebut p|a|da satu 

p|er|io||de tertentu. 

 



10 
 

 
 

 

Fungsi lap|o|ra|n keua|nga|n 

a) Sebagai Baha|n Review 

Fina|ncial statement |dap|at member|ika|n |data atau 

info|rmasi ya|ng ko|mp|erhensif tenta|ng p|o|sisi keua|nga|n 

p|erusahaa|n. Hal ini bisa menja|di ulasa|n mengenai ko|n|disi 

p|erusahaa|n secara menyeluruh, khususnya ko|n|disi 

keua|nga|n (aset, uta|ng, biaya o|p|erasio|nal, |da|n lain-lain). 

b) Sebagai Pe|do|ma|n Membuat Kep|utusa|n 

Salah satu fungsi p|ent|ing |dibuatnya lap|o|ra|n mengenai 

ko|n|disi keua|nga|n p|erusahaa|n a|dalah sebagai baha|n 

p|ert|imba|nga|n |dalam mengambi|l kep|utusa|n p|ent|ing bagi 

p|erusahaa|n. 

c) Memba|ntu Mencip|taka|n Strategi Baru 

Selain memba|ntu p|ro|ses p|engambi|la|n kep|utusa|n 

p|ent|ing, fina|ncial statement juga |dap|at |dip|akai untuk 

mencip|taka|n strategi baru o|leh p|erusahaa|n |dalam up|aya 

meningkatka|n p|erfo|rma usaha|nya. 

d) Meningkatka|n Kre|dibi|li|tas p|erusahaa|n 

Perusahaa|n ya|ng membuat fia|ncial statement 

menunjukka|n bahwa p|erusahaa|n tersebut telah menerap|ka|n 

suatu sistm p|erekap|a|n |data ya|ng terp|ercaya, akurat, |da|n 

t|i|dak sembara|nga|n |dalam mengambi|l kep|utusa|n. Para 

p|emega|ng saham tentu lebih p|ercaya menginvestasika|n 

ua|ng mereka kep|a|da p|erusahaa|n ya|ng |dip|ercaya |da|n 

memi|liki kre|dibi|li|tas ya|ng baik. 
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2) Jenis- jenis lap|o|ra|n keua|nga|n 

A|da 4 macam fina|ncial ststement ya|ng ser|ing |dip|akai 

untuk melakuka|n a|nalisis terha|dap| ko|n|disi keua|nga|n 

p|erusahaa|n, yai|tu: 

a) Lap|o|ra|n laba rugi (p|ro|fi|t a|n|d lo|st statement) 

Lap|o|ra|n laba rugi a|dalah suatu lap|o|ra|n ya|ng 

menjelaska|n tenta|ng kinerja keua|nga|n suatu bisnis |dalam 

satu p|er|io||de akunta|nsi. 

b) Lap|o|ra|n p|erubaha|n mo||dal (cap|i|tal statement) 

Lap|o|ra|n p|erubaha|n mo||dal a|dalah jenis lap|o|ra|n ya|ng 

|di|dalamnya ter|dap|at info|rmasi tenta|ng p|erubaha|n mo||dal 

atau ekui|tas p|erusahaa|n p|a|da p|er|io||de tertentu. 

c) Lap|o|ra|n neraca (bala|nce sheet) 

Lap|o|ra|n neraca a|dalah lap|o|ra|n ya|ng menjelaska|n 

info|rmasi ko|n|disi keua|nga|n suatu bisnis p|a|da ta|nggal 

tertentu. 

d) Lap|o|ra|n arus kas (cash flo|w) 

Lap|o|ra|n arus kas a|dalah fina|ncial statement suatu 

bisnis ya|ng |dip|akai untuk menunjukka|n suatu p|er|io||de 

akunta|nsi. 

3. Pasar mo||dal 

Sejarah p|asar mo||dal |di in|do|nesia |diawali |dar|i p|enjajaha|n 

ko|lo|nial VOC Bela|n|da. Pa|da ta|nggal 14 Desember 1912 |di Batavia, 

p|asar mo||dal |di In|do|nesi resmi ber|dir|i |denga|n nama Vereniging vo|o|r |de 

Effectenha|n|del (aso|siasi p|er|daga|nga|n efek). Namun, p|a|da tahun 1918 



12 
 

 
 

p|asar mo||dal p|asar mo||dal In|do|nesia kembali |dibuka 1977 o|leh 

Presi|den So|eharto| |denga|n nama Bursa Efek Jakarta. Akhirnya, p|asar 

mo||dal |di In|do|nesia semakin berkemba|ng |da|n |dip|erbaharui kebijaka|n 

|da|n nama|nya menja|di Bursa Efek In|do|nesia. 

Pasar mo||dal a|dalah p|asar untuk berbagai instrument keua|nga|n 

ja|ngka p|a|nja|ng ya|ng bisa |di p|erjual belika|n, baik surat uta|ng, ekui|tas 

reksa|da|na. Pasar mo||dal memp|unyai p|era|na|n p|ent|ing |dalam mo|bi|lisasi 

|da|na untuk menunja|ng p|engemba|nga|n nasio|nal. Akses |da|na |dar|i 

p|asar mo||dal telah mengun|da|ng ba|nyak p|erusahaa|n nasio|nal maup|un 

p|atunga|n untuk menyerap| |da|na masyarakat tersebut |denga|n tujua|n 

ya|ng beragam. Namun sasara|n utama|nya a|dalah meningkatka|n 

p|ro||dkt|ivi|tas kerja melalui eksp|a|nsi usaha|n atau menga|daka|n 

p|embenaha|n struktur mo||dal untuk meningkatka|n |daya saing 

p|erusahaa|n. Instrumen- instrumen p|asar mo||dal In|do|nesia ya|ng 

memungkinka|n mo|bi|lisasi |da|na masih relat|if terbatas jika |diba|n|dingka|n 

|denga|n bursa-bursa |dunia ya|ng su|dah map|a|n. Demikia|n, |dalam usia 

relat|if mu|da, p|asar mo||dal In|do|nesia telah menja|di waha|na p|ent|ing 

|di|luar p|erba|nka|n untuk menye|diaka|n |da|na ya|ng |dip|erluka|n |dunia 

usaha melalui p|enjualn saham |da|n o|bligasi. 

Pasar mo||dal merup|aka|n sara|na p|en|da|naa|n bagi p|erusahaa|n 

maup|un inst|i|tusi lain (misalnya p|emer|intah) |da|n sebagai sara|na bagi 

kegiata|n ber|investasi. Denga|n |demikia|n ia memfasi|li|tasi berbagai 

sara|na |da|n p|rasara|na kegiata|n jual beli sep|ert|i menabung |di ba|nk, 

membeli emas, asura|nsu, ta|nah, ba|nguna|n, |da|n sebagainya. Pasar 

mo||dal bert|in|dak sebagai p|enghubung a|ntara p|ara investo|r |denga|n 

p|erusahaa|n ataup|un inst|i|tusi p|emer|intah melalui p|er|daga|nga|n 
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instrumen melalui p|er|daga|nga|n instrumen melalui ja|ngka p|a|nja|ng 

sep|ert|i o|bligasi, saham, |da|n lainnya. 

Denga|n |demikia|n, p|asar mo||dal juga biasa |diart|ika|n sebagai 

p|asar untuk memp|erjualbelika|n sekur|i|tas ya|ng umumnya memi|liki umur 

lebih |dar|i satu tahun. Sep|ert|i |denga|n bursa efek. Oleh karena i|tu bursa 

efek merup|aka|n art|i |dar|i p|asar mo||dal secara fisik. Pasar mo||dal juga 

berfungsi sebagai lembaga p|era|ntara (interme|diar|ies). Fungsi ini 

menunjukka|n p|era|n p|ent|ing p|asar mo||dal |dalam menunja|ng 

p|ereko|no|mia|n karena p|asar mo||dal |dap|at menghubungka|n p|ihak ya|ng 

membutuhka|n |da|na |denga|n p|ihak ya|ng memp|unyai kelebiha|n |da|na. 

Da|na ya|ng |di|dap|atka|n p|erusahaa|n melalui p|enjuala|n sekur|i|tas 

(saham) merup|aka|n hasi|l p|er|daga|nga|n saham-saham p|erusahaa|n 

ya|ng |di|lakuka|n |di p|asar p|er|da|na. Di p|asar p|er|da|na ini|lah p|erusahaa|n 

untuk p|ertama kalinya menjual sekur|i|tasnya |da|n p|ro|ses i|tu |disebut 

|denga|n ist|i|lah Ini|t|ial Public Offer|ing (IPO) atau p|enawara|n umum. 

Setelah sekur|i|tas tersebut |dijuak p|erusahaa|n |di p|asar mo||dal p|er|da|na, 

barulah kemu|dia|n sekur|i|tas |dip|erjualbelika|n o|leh investo|r-investo|r |di 

p|asar reguler atau |dikenal |denga|n sebuta|n p|asar sekun|der. 

4. Saham 

Perusahaa|n |dap|at menjual hak kep|emi|lika|nnya |dalam bentuk 

saham. Jika p|erusahaa|n ha|nya mengeluarka|n satu kelas saham saja, 

maka saham ini |disebut |denga|n saham biasa (co|mmo|n sto|ck). 

Pemega|ng saham a|dalah p|emi|lik |dar|i p|erusahaa|n ya|ng mewaki|lka|n 

kep|a|da ma|najemen untuk menjala|nka|n o|p|erasi p|erusahaa|n. Untuk 

menar|ik minat investo|r, suatu p|erusahaa|n mungkin juga mengeluarka|n 

kelas lain |dar|i saham, yai|tu |disebut |denga|n saham p|referen (p|referre|d 
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sto|ck). Saham p|referen merup|aka|n saham ya|ng memp|unyai sifat 

gabunga|n a|ntara o|bligasi |da|n saham biasa. Hak-hak p|r|io|r|i|tas lebih 

|dar|i saham biasa. Hak- hak p|r|io|r|i|tas |dar|i saham p|referen yai|tu hak atas 

|dasar |divi|den ya|ng tetap| |da|n harga terha|dap| akt|iva jika terja|di 

likui|dasi(Nasution, 2018). 

Beberap|a ni|lai berhubunga|n |denga|n saham yai|tu ni|lai buku 

(bo|o|k value), ni|lai p|asar (market value), |da|n ni|lai intr|insik (intr|insic 

value). Ni|lai buku merup|aka|n ni|lai saham menurut p|embukua|n emi|ten. 

Ni|lai p|asar merup|aka|n ni|lai saham |dip|asar saham |da|n ni|lai intr|insik 

merup|aka|n ni|lai sebenarnya |dar|i saham. Denga|n mengetahui ni|lai buku 

|da|n ni|lai p|asar, p|ertumbuha|n p|erusahaa|n |dap|at |diketahui, 

p|ertumbuha|n p|erusahaa|n (gro|wth) menunjukka|n investment 

o|p|p|o|rtuni|ty set (IOS) atau kesemp|ata|n investasi |dimasa |data|ng. 

Perusahaa|n ya|ng bertumbuh memp|unyai rasio| lebih besar |dar|i 

ni|lai satu ya|ng berart|i p|asar p|ercaya bahwa ni|lai p|asar p|erusahaa|n 

tersebut lebih besar |dar|i ni|lai bukunya. Mengetahui ni|lai p|asar |da|n ni|lai 

intr|insik |dap|at |digunaka|n untuk mengetahui saham-saham ma|na ya|ng 

murah, tep|at ni|lainyaatau ya|ng mahal. Ni|lai p|asar ya|ng lebih keci|l |dar|i 

ni|lai intr|insiknya menunjukka|n bahwa saham tersebut |dijual |denga|n 

harga ya|ng murah (un|dervalue|d), karena investo|r membayar saham 

tersebut lebih keci|l |dar|i ya|ng seharusnya |dia bayar. Sebaliknya ni|lai 

p|asar ya|ng lebih besar |dar|i ni|lai intr|insiknya menunjukka|n bahwa 

tersebut |dijual |denga|n harga ya|ng mahal (o|vervalue|d). 

5. Return Saham 

Return saham a|dalah t|ingkat keuntunga|n ya|ng |dinikmat|i  o|leh 

p|emo||dal atas suatu investasi ya|ng |dip|er|daga|ngka|n |dip|asar mo||dal 
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(saham p|erusahaa|n go| p|ublic) biasa |diist|i|lahka|n |denga|n return. Dalam 

p|asar saham t|i|dak selalu menja|njika|n suatu return ya|ng p|ast|i bagi 

investo|r. Beberap|a ko|mp|o|nen return saham ya|ng memungkinka|n 

p|emo||dal meraih keuntunga|n a|dalah |devi|den, saham bo|nus, |da|n 

cap|i|tal gain. Namun untuk men|dap|at keuntunga|n juga harus 

memp|erhat|ika|n resiko| ya|ng aka|n |di|ta|nggungnya jika ingin memp|ro|leh 

return tertentu. Resiko| merup|aka|n kemungkina|n p|erbe|daa|n a|ntara 

return aktual ya|ng |di|ter|ima |denga|n return ya|ng |diharap|ka|n. Semakin 

besar kemungkina|n p|erbe|daa|n, berart|i semakin besar resiko| investasi 

tersebut. 

Ko|mp|o|nen suatu return ter|dir|i |dar|i |dua jenis yai|tu current 

inco|me (p|en|dap|ata|n la|ncar) |da|n cap|i|tal gain (keuntunga|n selisih 

harga). Current inco|me a|dalah keuntunga|n ya|ng |dip|ero|leh melalui 

p|embayara|n bersifat p|er|io||dik sep|ert|i p|embayara|n |dep|o|si|to|, bunga 

o|bligasi |da|n sebagainya. Disebut juga p|en|dap|ata|n la|ncar maksu|dnya 

a|dalah keuntunga|n ya|ng |di|ter|ima biasa|nya |dalam bentuk kas atau 

setara kas, sehingga |dap|at |di ua|ngka|n |denga|n cep|at. A|dap|un 

ko|mp|o|nen ke|dua |dar|i return a|dalah cap|i|tal gain, yai|tu keuntunga|n 

ya|ng |di|ter|ima karena a|da|nya selisih harga jual |denga|n harga beli suatu 

instrumen investasi. Cap|i|tal gain a|dalah selisih p|o|si|t|if a|ntara harga beli 

|da|n harga jual saham ya|ng |dap|at terbentuk |dar|i return |dar|i terja|dinya 

akt|ivi|tas p|er|daga|nga|n saham |di p|asar sekun|der. Cap|i|tal gain sa|ngat 

terga|ntung |dar|i harga p|asar instrumen investasi ya|ng bersa|ngkuta|n, 

ya|ng berart|i bahwa instrumen investasi tersebut habis |di p|er|daga|ngka|n 

|di p|asar. Karena |denga|n a|da|nya p|er|daga|nga|n p|asar maka aka|n t|imbul 

p|erubaha|n-p|erubaha|n ni|lai suatu investasi. Investasi ya|ng |dap|at 
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member|ika|n cap|i|tal gain sep|ert|i o|bligasi |da|n saham, se|da|ngka|n ya|ng 

t|i|dak member|ika|n ko|mp|o|nen return cap|i|tal gain sep|ert|i |dep|o|si|to|, 

tabunga|n |da|n sebagainya. 

Return |dap|at berup|a return realisasi ya|ng su|dah terja|di atau 

return eksp|ektasi ya|ng belum terja|di tetap|i ya|ng |diharap|ka|n aka|n 

terja|di |dimasa men|data|ng. Return realisasi merup|aka|n return ya|ng 

telah terja|di |da|n hi|tung ber|dasarka|n |data histo|r|i |da|n return realisasi i|tu 

p|ent|ing karena |digunaka|n sebagai salah satu p|engukur kineja |dar|i 

p|erusahaa|n sebagai |dasar p|enentu return eksp|ektasi |da|n resiko| 

|dimasa men|data|ng. A|dap|un rumus return saham sebagai ber|ikut : 

Rumus: 

R=  
𝑃𝑡−𝑃𝑡−1 

      𝑃𝑡−1 

R = Return saham 

Pt = Harga saham p|a|da p|er|io||de sekara|ng 

Pt-1 = Harga saham p|a|da tahun p|a|da p|er|io||de sebelumnya 

Menurut Kasmir (2019) lap|o|ra|n keua|nga|n melap|o|rka|n 

akt|ivi|tas ya|ng su|dah |di|lakuka|n p|erusahaa|n |dalam suatu p|er|io||de 

tertentu. Akt|ivi|tas ya|ng su|dah |di|lakuka|n |di|tua|ngka|n |dalam a|ngka-

a|ngka, baik |dalam bentuk mata ua|ng rup|iah maup|un |dalam mata ua|ng 

asing. Rasio| keua|nga|n merup|aka|n in|deks ya|ng menghubungka|n |dua 

a|ngka akunta|nsi |da|n |dip|ero|leh |denga|n membagi satu a|ngka |denga|n 

a|ngka lainnya (James C Va|n Ho|rne). Rasio| keua|nga|n |digunaka|n untuk 

mengevaluasi ko|n|disi keua|nga|n |da|n kinerja p|erusahaa|n. Dar|i hasi|l 

rasio| keua|nga|n ini aka|n terlihat ko|n|disi kesehata|n p|erusahaa|n ya|ng 

bersa|ngkuta|n. 
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a. Pengert|ia|n rasio| keua|nga|n 

Rasio| keua|nga|n merup|aka|n kegiata|n memba|n|dingka|n 

a|ngka-a|ngka ya|ng a|da |dalam lap|o|ra|n keua|nga|n |denga|n cara 

membagi satu a|ngka |denga|n a|ngka lainnya, Perba|n|dinga|n |dap|at 

|di|lakuka|n a|ntara satu ko|mp|o|nen |denga|n ko|mp|o|nen |dalam satu 

lap|o|ra|n keua|nga|n a|ntar ko|mp|o|nen ya|ng a|da |di a|ntara lap|o|ra|n 

keua|nga|n. Kemu|dia|n a|ngka ya|ng |di p|erba|n|dingka|n |dap|at berup|a 

a|ngka-a|ngka |dalam satu p|er|io||de maup|un beberap|a p|er|io||de. Hasi|l 

keua|nga|n ini |digunaka|n untuk meni|lai kinerja ma|najemen |dalam 

suatu p|er|io||de ap|akah mencap|ai target sep|ert|i ya|ng telah 

|di|tetap|ka|n. Kemu|dia|n juga |dap|at |dini|lai kemamp|ua|n ma|najemen 

|dalam memp|er|dayaka|n sumber |daya p|erusahaa|n secara efekt|if. 

b. Jenis- jenis rasio| keua|nga|n 

Beberap|a rasio| keua|nga|n ya|ng bisa |digunaka|n untuk 

menga|nalisis p|erkemba|nga|n fina|nsial p|erusahaa|n : 

1) Rasio| Likui|di|tas 

Rasio| Likui|di|tas A|dalah Rasio| ya|ng menunjuka|n 

kemamp|ua|n p|erusahaa|n memenuhi seluruh kewajiba|n atau 

huta|ng-huta|ng ja|ngka p|en|deknya. 

2) Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas 

Rasio| p|r|ifutabi|li|tas merup|aka|n rasio| ya|ng menunjukka|n 

kemamp|ua|n p|erusahaa|n |dalam mencetak laba 

3) Rasio| So|lvabi|li|tas 

Rasio| So|lvabi|li|tas A|dalah rasio| ya|ng |digunaka|n untuk 
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menghi|tung laverage (p|enggunaa|n aset). 

 

4) Rasio| Akt|ivi|tas 

Rasio| Akt|ivi|tas A|dalah rasio| ya|ng menunjukka|n 

efekt|ivi|tas ma|najemen p|erusahaa|n |dalam mengelo|la 

bisnisnya. 

c. Rasio| Pasar 

1) Pengertia|n Rasio Pasar 

Rasio| p|asar (Market Rat|io|) a|dalah rasio| ya|ng |digunaka|n untuk 

mengukur ni|lai saham. Rasio| Pasar a|ntara lain Earning Per 

Share (EPS) |da|n Pr|ice Bo|o|k Value (PBV)(Far|id, 2013). 

2) Tujua|n Rasio Pasar 

a) Sebagai tolak ukur perusahaa|n dalam member|ika|n imbala|n 

investasi pada pihak investor melalui pembagia|n keuntunga|n 

dividen perusahaa|n. 

b) Untuk investor, a|nalisis ni|lai rasio pasar adalah suatu rasio 

peni|laia|n da|n juga evaluasi dalam menjala|nka|n investasi. 

Rasio ni|lai pasar kenyataa|nnya mampu member|ika|n 

performa sekur|itas di dalam pasar modal. 

Selain dar|i sisi rasio pasar, investor juga aka|n memerhatika|n 

debt to equity ratio sebelum melakuka|n investasi. Nominal 

huta|ng tentunya aka|n sa|ngat berdampak pada leverage dar|i 

korporasi tersebut. Nominal uta|ng pastinya aka|n sa|ngat 

berdampak pada leverage dar|i korporasi tersebut. 

c) Sebagai salah satu dasar peni|laia|n ya|ng digunaka|n dalam 

melakuka|n investasi ja|ngka pendek da|n ja|ngka pa|nja|ng. 
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Dalam investasi ja|ngka pa|nja|ng, maka investor lebih 

beror|ientasi pada pembagia|n dividen. 

3) Ma|nfaat Rasio Pasar 

a) Rasio ni|lai pasar member|ika|n wawasa|n kepada investor 

tenta|ng harga saham da|n efisiensi keua|nga|n perusahaa|n 

b) Dapat memba|ntu menga|nalisis prospek masa depa|n 

perusahaa|n 

c) Rasio pasar juga member|i tahu Anda tenta|ng tren pasar 

saham baru 

d) Dapat digunaka|n untuk menentuka|n saham ya|ng 

undervalued atau overvalued ma|na ya|ng cenderung 

mengubah kinerja di masa depa|n 

4) Jenis-jenis rasio Pasar 

1) Pr|ice Earning Ratio (PER) 

Pr|ice earning ratio adalah adalah dasar rasio ya|ng 

digunaka|n agar bisa mengetahui harga wajar saham di 

dalam perusahaa|n. Dalam proses perhitunga|nnya, PER 

aka|n menggunaka|n perba|ndinga|n a|ntara harga saham 

denga|n laba per sahamnya. 

Seda|ngka|n agar bisa mengetahui atau menghitung EPS, 

rumus ya|ng bisa digunaka|n adalah sebagai ber|ikut: 

Rumus PER = Harga per saham / Earning per share 

1) Earning Per Share 

Earning Per Share (EPS) Earning Per Share 

(EPS) atau p|en|dap|ata|n p|er lembar saham a|dalah 

bentuk p|ember|ia|n keuntunga|n ya|ng |diber|ika|n kep|a|da 
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p|ara p|emega|ng |dar|i set|iap| lembar saham ya|ng 

|dimi|likinya. keuntunga|n Earning Per Share (EPS) 

merup|aka|n p|erba|n|dinga|n a|ntara laba bersih setelah 

p|ajak p|a|da satu tahun buku |denga|n jumlah saham 

ya|ng |di|terbi|tka|n(Dewi et al., 2020).EPS merup|aka|n 

rasio| ya|ng menunjukka|n berap|a besar keuntunga|n 

(return) ya|ng |dip|ero|leh investo|r atau p|emega|ng saham 

p|er saham. Semakin t|inggi ni|lai EPS tentu saja 

menggembiraka|n p|emega|ng saham  karena semakin 

besar laba ya|ng |dise|diaka|n untuk p|emega|ng saham.. 

Earning Per Share (EPS) secara matemat|is |dirumuska|n 

sebagai ber|ikut: 

Earning p|er share = 
laba bersih sesu dah p ajak

Jumlah Saham
 

2) Pr|ice Bo|o|k Value (PBV) 

Pr|ice Bo|o|k Value (PBV) merup|aka|n rasio| p|asar 

ya|ng |digunaka|n untuk mengukur kinerja harga p|asar 

saham terha|dap| ni|lai bukunya.Ni|lai Pr|ice to| Bo|o|k Value 

(PBV) ya|ng semakin besar menunjukka|n harga p|asar 

|dar|i saham tersebut semakin t|inggi p|ula. Jika harga 

p|asar |dar|i suatu saham semakin t|inggi, maka cap|i|tal 

gain (actual return) juga aka|n semakin t|inggi(Dewi et al., 

2020). 

Ni|lai p|asar a|dalah harga saham ya|ng terja|di |di 

p|asar bursa p|a|da saat tertentu ya|ng |di|tentuka|n o|leh 

p|elaku p|asar, yai|tu o|leh p|ermintaa|n |da|n p|enawara|n 

saham ya|ng bersa|ngkuta|n |di p|asar bursa. Ni|lai buku 
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(bo|o|k value) p|er lembar saham menunjukka|n akt|iva 

bersih (net assets) ya|ng |dimi|liki o|leh p|emega|ng saham 

|denga|n memi|liki satu lembar saham, karena akt|iva 

bersih a|dalah sama |denga|n to|tal equi|tas p|emega|ng 

saham. Sehingga ni|lai buku p|erlembar saham a|dalah 

to|tal equi|tas |dibagi |denga|n jumlah saham ya|ng 

bere|dar. Ni|lai buku (BV) secara matemat|is |dirumuska|n 

sebagai ber|ikut : 

BV = 
To tal Equi ty

Jumlah Saham Bere dar
 

Sehubunga|n |denga|n hal tersebut, Pr|ice Bo|o|k 

Value (PBV) sebagai p|engukur kinerja harga p|asar 

saham terha|dap| ni|lai bukunya |dap|at |dirumuska|n 

sebagai ber|ikut: 

PBV = 
Harga Pasar Saham

Ni lai Buku Per Lembar Saham
 

2) Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas 

a) Pengert|ia|n Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas 

Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas merup|aka|n rasio| ya|ng 

menggambarka|n kemamp|ua|n p|erushaa|n |dalam 

menghasi|lka|n laba. Rasio| ini |dap|at |dibe|daka|n menja|di 

|dua jenis, yai|tu rasio| t|ingkat p|engembalia|n atas investasi 

|da|n rasio| kinerja o|p|ersasi (Aisyah dkk, 2017). 

Penggunaa|n rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas |dap|at |di|lakuka|n 

|denga|n menggunaka|n p|erba|n|dinga|n a|ntara berbagai 

ko|mp|o|nen ya|ng a|da |di|lap|o|ra|n keua|nga|n, terutama 

lap|o|ra|n keua|nga|n neraca |da|n lap|o|ra|n laba rugi. 
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Pengukura|n |dap|at |di|lakuka|n untuk beberap|a p|er|io||de 

o|p|erasi. Tujua|nnya a|dalah agar terlihat p|erkemba|nga|n 

p|erusahaa|n |dalam renta|ng waktu tertentu, baik 

p|enuruna|n atau kenaika|n, sekaligus mencar|i p|enyebab 

p|erubaha|n tersebut. 

b) Tujua|n rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas 

Tujua|n p|engguna|naa|n rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas bagi 

p|erusahaa|n, maup|un bagi p|ihak luar p|erusahaa|n, yai|tu : 

1) Untuk mengukur atau menghi|tung laba ya|ng 

|dip|ero|leh p|erusahaa|n |dalam satu p|er|io||de tertentu 

2) Untuk meni|lai p|o|sisi laba p|erusahaa|n tahun 

sebelumnya |denga|n tahun sekara|ng 

3) Untuk meni|lai p|erkemba|nga|n laba |dar|i waktu ke 

waktu 

4) Untuk meni|lai besarnya laba bersih sesu|dah p|ajak 

|denga|n mo||dal sen|dir|i 

5) Untuk mengukur p|ro||dukt|ivi|tas seluruh |da|na 

p|erusahaa|n ya|ng |digunaka|n baik mo||dal p|injama|n 

maup|un mo||dal sen|dir|i 

6) Untuk mengukur p|ro||dukt|ifi|tas |dar|i seluruh |da|na 

p|erusahaa|n ya|ng |digunaka|n baik mo||dal sen|dir|i 

maup|un tujua|n lainnya. 

c) Ma|nfaat rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas 

Ma|nfaat p|enggunaa|n rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas bagi 

p|erusahaa|n, maup|un bagi p|ihak luar p|erusahaa|n, yai|tu: 

1) Mengetahui besarnya t|ingkat laba ya|ng |dip|ero|leh 
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p|erusahaa|n |dalam satu p|er|io||de 

2) Mengetahui p|o|sisi laba p|erusahaa|n tahun 

sebelumnya |denga|n tahun sekara|ng 

3) Mengetahui p|erkemba|nga|n laba |dar|i waktu ke waktu 

4) Mengetahui besar laba bersih sesu|dah p|ajak |denga|n 

mo||dal sen|dir|i 

5) Mengetahui p|ro||dukt|ivi|tas |dar|i seluruh |da|na 

p|erusahaa|n ya|ng |digunaka|n baik mo||dal p|injama|n 

p|injama|n maup|un mo||dal sen|dir|i. 

d) Jenis- jenis rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas 

Ter|dap|at beberap|a jenis rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas ya|ng 

|dap|at |digunaka|n. Masing-masing jenis rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas 

|digunaka|n untuk meni|lai serta mengukur p|o|sisi 

keua|nga|n p|erusahaa|n |dalam suatu p|er|io||de tertentu 

untuk beberap|a p|er|io||de. 

1) Net Pro|fi|t Margin 

Menunjuka|n t|ingkat keuntunga|n bersih 

(setelah |dikura|ngi |denga|n biaya-biaya) ya|ng 

|dip|ero|leh |dar|i bisnis atau menunjukka|n sejauh ma|na 

p|erusahaa|n ya|ng sehat semest|inya juga memi|liki 

NPM ya|ng p|o|si|t|if. 

Rumus : 

Net Pro|fi|t Margin = 
Laba Setelah Pajak

Penjuala n  

2) Return On Asset 

Return On Assets a|dalah rasio| ya|ng 

menunjukka|n t|ingkat p|engembalia|n bisnis |dar|i 
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seluruh investasi ya|ng telah |di|lakuka|n. 

 

Rumus : 

Return On Assets = 
Laba bersih setelah p ajak

To tal Akt iva  

3) Return On Equi|ty 

Return On Equi|ty a|dalah rasio| ya|ng 

menunjuka|n t|ingkat p|engembalia|n ya|ng |dip|ero|leh 

p|emi|lik bisnis |dar|i mo||dal ya|ng telah |dikeluarka|n 

untuk bisnis tersebut. 

Rumus : 

Return On Equi|ty = 
Laba bersih setelah p ajak

To tal Equi ty  

4) Earning Per Share 

Laba p|erlembar saham atau |disebut juga 

rasio| ni|lai buku merup|aka|n rasio| untuk mengukur 

keberhasi|la|n ma|najemen |dalam mencap|ai 

keuntunga|n bagi p|emega|ng saham. 

Rumus: 

Laba p|er lembar saham biasa = 
Laba Saham Biasa

Saham Biasa Ya ng Bere dar
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B. TINJAUAN EMPIRIS 

Tabel 2.1 

Peneli|t|ia|n Ter|dahulu 

No|. Nama 

Peneli|t|i 

(Tahun) 

Ju|dul 

Peneli|t|ia|n 

Var|iabel  
Alat Analisis 

Hasi|l Peneli|t|ia|n 

1. (Dewi et al., 

2020) 

Pengaruh 

Rasio| Pasar 

Da|n Rasio| 

Pro|fi|tabi|li|tas 

Terha|dap| 

Return Saham 

Pa|da 

Perusahaa|n 

Perba|nka|n 

Ya|ng Ter|daftar 

|di Bursa Efek 

In|do|nesia 

In|dep|en|den 

(X) : Rasio| 

p|asar |da|n 

Rasio| 

p|ro|fi|tabi|li|tas 

 
 
Dep|en|den 

(Y) : Return 

Saham 

Alat a|nalisis ya|ng 

|digunaka|n 

a|dalah a|nalisis 

regresi linier 

berga|n|da 

Hasi|l p|eneli|t|ia|n ini 

menunjukka|n bahwa 

bahwa Earning Per 

Share (EPS) 

berp|engaruh p|o|si|t|if 

|da|n signifika|n 

terha|dap| return 

saham, Pr|ice to| Bo|o|k 

Value (PBV) 

berp|engaruh p|o|si|t|if 

|da|n signifika|n 

terha|dap| return 

saham, Return o|n 

Assets (ROA) 

berp|engaruh p|o|si|t|if 

|da|n signifika|n 

terha|dap| return 

saham, |da|n Return 

On Equi|ty (ROE) 

berp|engaruh p|o|si|t|if 

|da|n signifika|n 

terh|dap| return saham. 

2. (Nurjaya et al., 

2021) 

Pengaruh 

Likui|di|tas |da|n 

Pro|fi|tabi|li|tas 

Terha|dap| 

Return Saham 

In|dep|en|den 

(X) : Likui|di|tas 

|da|n 

p|ro|fi|tabi|li|tas 

 
 
Dep|en|den 

(Y) : Return 

Saham 

Meto||de a|nalisis 

|denga|n 

menggunaka|n 

so|ftware SPSS 

versi 18. 

Hasi|l p|eneli|t|ia|n ini 

menunjukka|n bahwa 

current rat|io| |da|n net 

p|ro|fi|t margin 

berp|engaruh negat|if 

terha|dap| return 

saham, se|da|ngka|n 

quick rat|io| |da|n return 

o|n equi|ty 

berp|engaruh p|o|si|t|if 

terha|dap| return 

saham. 

3. (MUAFIAH, 
2019) 

Pengaruh 
Rasio| 
Likui|di|tas, 
Pro|fi|tabi|li|tas, 
So|lvabi|li|tas, 
Akt|ivi|tas Da|n 
Peni|laia|n Pasar 
Terha|dap| 
Return Saham 

In|dep|en|den 
(X): 
Likui|di|tas,Pro|fi|t
abi|li|tas,So|lvabi|l
i|tas,Akt|ivi|tas 
|da|n Ni|lai Pasar 
 
(Y): Return 
Saham 

Analisis |data 
|di|lakuka|n 
|denga|n teknik 
a|nalisis |data 
regresi 

Hasi|l p|eneli|t|ia|n 
menunjukka|n bahwa 
secara p|arsial 
var|iabel DER 
berp|engaruh 
signifika|n terha|dap| 
Return Saham, 
se|da|ngka|n CR, ROA, 
TATO |da|n EPS t|i|dak 
berp|engaruh 
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signifika|n. Secara 
simulta|n var|iabel CR, 
DER, ROE, TATO 
|da|n EPS 
berp|engaruh 
terha|dap| Return 
Saham. 

4. (Sunaryo, 

2020) 

Pengaruh 

Rasio| 

Likui|di|tas, 

Akt|ivi|tas Da|n 

Pro|fi|tabi|li|tas 

Terha|dap| 

Return Saham 

Sub Sekto|r 

Perba|nka|n 

BUMN Di 

Bursa Efek 

In|do|nesia (BEI) 

Per|io||de 2010-

2018 

In|dep|en|den 

(X) : Rasio| 

Likui|di|tas, 

Akt|ivi|tas |da|n 

Pro|fi|tabi|li|tas 

|da|n Rasio| 

p|ro|fi|tabi|li|tas 

 
Dep|en|den 

(Y) : Return 

Saham 

Analisis regresi 

linier berga|n|da 

|da|n p|engujia|n 

hip|o|tesis 

menggunaka|n 

SPSS 23. 

1). Var|iabel likui|di|tas 

t|i|dak berp|engaruh 

negat|if |da|n 

berp|engaruh 

signifika|n terha|dap| 

return saham. 

2). Var|iabel akt|ivi|tas 

berp|engaruh p|o|si|t|if 

|da|n berp|engaruh 

signifika|n terha|dap| 

return saham. 

3). Var|iabel 

p|ro|fi|tabi|li|tas t|i|dak 

berp|engaruh p|o|si|t|if 

signifika|n terha|dap| 

return saham 

4). Var|iabel likui|di|tas, 

akt|ivi|tas, |da|n 

p|ro|fi|tabi|li|tas secara 

simulta|n (bersama-

sama) t|i|dak memi|liki 

p|engaruh signifika|n 

p|a|da return saham 

5. (Sulasih et al., 

2021) 

Pengaruh 

Rasio| 

keua|nga|n |da|n 

Kebijaka|n 

Devi|den 

Terha|dap| 

Return Saham 

In|dep|en|den 

(X) : Rasio| 

Keua|nga|n |da|n 

Devi|den 

 
Dep|en|den 

(Y) : Return 

Saham 

Teknik a|nalisis 

ya|ng |digunaka|n 

a|dalah a|nalisis 

regresi linier 

berga|n|da. 

 

Hasi|l p|eneli|t|ia|n 

menunjukka|n bahwa 

Debt to| Equi|ty Rat|io|, 

Debt to| Assets Rat|io|, 

|da|n Return On Assets 

t|i|dak berp|engaruh 

terha|dap| ni|lai 

p|erusahaa|n, 

se|da|ngka|n Divi|den|d 

Payo|ut Rat|io|, Return 

On Equi|ty, |da|n firm 

size berp|engaruh 

p|o|si|t|if terha|dap| ni|lai 

p|erusahaa|n.  
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6. (Purba, 2019) Pengaruh 

Pro|fi|tabi|li|tas, 

Likui|di|tas, |da|n 

Laverage 

Terha|dap| 

Return Saham 

Perusahaa|n 

Ma|nufaktur Di 

Bei 

In|dep|en|den 

(X) : 
Pro|fi|tabi|li|tas, 

Likui|di|tas, |da|n 

Laverage 

 
Dep|en|den 

(Y) : Return 

Saham 

Meto||de Analisis 

|data ya|ng 

|digunaka|n 

a|dalah uji 

|deskr|ip|t|if, uji 

asumsi klasik 

ya|ng ter|dir|i |dar|i 

uji no|rmali|tas, 

hetero|ke|dast|isi|ta

s, auto|ko|relasi 

|da|n 

mult|iko|lo|nier|i|tas. 

Hasi|l p|eneli|t|ia|n ini 

menunjukka|n secara 

p|arsial ROA 

bep|engaruh p|o|si|t|if 

|da|n signifika|n 

terha|dap| return 

saham. QR 

berp|engaruh negat|if 

|da|n signifika|n 

terha|dap| return 

saham. DER 

berp|engaruh p|o|si|t|if 

namun t|i|dak 

signifika|n terha|dap| 

return saham. Da|n 

secara simullta|n, 

ROA, QR, DER 

berp|engaruh p|o|si|t|if 

|da|n signifika|n 

terha|dap| return 

saham. 

7. (Nor Purnama 

Sar|i & 

Yousida, 

2022) 

Pengaruh 

Likui|di|ttas Da|n 

Pro|fi|tabi|li|tas 

Da|n Ukura|n 

Perusahaa|n 

Terha|dap| 

Harga Saham 

Di Bursa Efek 

In|do|nesia 

In|dep|en|den 

(X) : 
likui|di|tas,|da|n 

p|ro|fi|tabi|li|tas 

|da|n  ukura|n 

p|erusahaa|n 

 
Dep|en|den 

(Y) : Return 

Saham 

Analisis ini 

menggunaka|n 

meto||de regresi 

linear berga|n|da 

se|da|ngka|n  

Hasi|l p|eneli|t|ia|n p|a|da 
p|eneli|t|ia|n ini 
menunjuka|n Secara 
simulta|n berp|engaruh 
terha|dap| var|iabel 
ter|ikat. Denga|n kata 
lain Current Rat|io|, 
Return o|n Equi|ty, 
Ukura|n Perusahaa|n, 
Quick rasio| |da|n Net 
Pro|fi|t Margin 
berp|engaruh secara 
serentak terha|dap| 
Harga Saham. 
Current Rat|io| 
berp|engaruh 
signifika|n terha|dap| 
Harga Saham Pa|da 
Pa|da Perusahaa|n 
Farmasi Sub Sekto|r 
Kesehata|n Ya|ng 
Ter|daftar Di Bursa 
Efek In|do|nesia 
p|er|io||de 2016 samp|ai 
|denga|n 2020. Return 
o|n Equi|ty t|i|dak 
berp|engaruh 
signifika|n terha|dap| 
Harga Saham Pa|da 
Pa|da Perusahaa|n 
Farmasi Sub Sekto|r 
Kesehata|n Ya|ng 
Ter|daftar Di Bursa 
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Efek In|do|nesia 
p|er|io||de 2016 samp|ai 
|denga|n 2020. Ukura|n 
Perusahaa|n t|i|dak 
berp|engaruh 
signifika|n terha|dap| 
Harga Saham. Quick 
Rasio| t|i|dak 
berp|engaruh 
signifika|n terha|dap| 
Harga Saham. Net 
Pro|fi|t Margin (NPM) 
|dalam p|eneli|t|ia|n ini 
berp|engaruh secara 
signifika|n terha|dap| 
harga saham. Net 
Pro|fi|t Margin (NPM) 
berp|engaruh |do|mina|n 
terha|dap| harga 
saham Perusahaa|n 
Farmasi Pa|da Bursa 
Efek In|do|nesia. 

8. (Ma|ngkey et 

al., 2022) 

Pengaruh Rasio| 

Pasar Da|n Rasio| 

Pro|fi|tabi|li|tas 

Terha|dap| 

Pengembalia|n 

Saham Di Bursa 

Efek In|do|nesia 

In|dep|en|den 

(X) : rasio| 

p|asar, |da|n 

p|ro|fi|tabi|li|tas 

 
Dep|en|den 

(Y) : Return 

saham 

Teknik a|nalisis 

ya|ng |digunaka|n 

|dalam p|eneli|t|ia|n 

ini a|dalah a|nalisis 

regresi linier 

berga|n|da 

Hasi|l p|eneli|t|ia|n 

menunjukka|n bahwa 

rasio| p|asar |da|n rasio| 

p|ro|fi|tabi|li|tas secara 

simulta|n berp|engaruh 

terha|dap| return 

saham. Sela|njutnya, 

secara p|arsial rasio| 

p|asar berp|engaruh 

terha|dap| retun saham 

namun rasio| 

p|ro|fi|tabi|li|tas t|i|dak 

berp|engaruh 

terha|dap| return 

saham p|a|da in|dustr|i 

p|erho|tela|n |di Bursa 

Efek In|do|nesia 
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9. (Oroh et al., 

2019) 

Pengaruh 

Pro|fi|tabi|li|tas 

|da|n Leverage 

Terha|dap| 

Return Saham 

Pa|da Sekto|r 

Perta|nia|n |di Bei 

Per|io||de 2013-

2017 

In|dep|en|den 

(X) : Rasio| 

p|ro|fi|tabi|li|tas 

|da|n Laverage 

 
Dep|en|den 

(Y) : Return 

saham 

Analisis regresi 

linear berga|n|da. 

Return o|n asset |da|n 

|debt to| equi|ty t|i|dak 

berp|engaruh secara 

p|ersial maup|un 

simulta|n. Sebaiknya 

p|erusahaa|n 

memp|ert|imba|ngka|n 

kembali kep|utusa|n 

kebijaka|n huta|ng |da|n 

lebih efekt|if |da|n 

efisien lagi |dalam 

p|engunaa|n asset 

|dalam men|dap|atka|n 

laba 

10. (Lestar|i & 

Cahyono, 

2020) 

Pengaruh 

Pro|fi|tabi|li|tas, 

Likui|di|tas |da|n 

So|lvabi|li|tas 

Terha|dap| 

Return 

Saham(Stu|di 

Pa|da 

Perusahaa|n 

Co|sumer 

Go|o||ds Di Bei) 

In|dep|en|den 

(X) : Rasio| 

p|ro|fi|tabi|li|tas , 

Likui|di|tas |da|n 

So|lvabi|li|tas 

 
Dep|en|den 

(Y) : Return 

saham 

Analisis regresi 

linier berga|n|da 

menggunaka|n 

p|ro|gram SPSS 

versi 23. 

1). Rasio| 

Pro|fi|tabi|li|tas ya|ng |di 

p|ro|ksika|n |denga|n 

return o|n asset secara 

p|ersial memi|liki 

p|engaruh ya|ng 

signifika|n terha|dap| 

return saham. 

2). Rasio| likui|di|tas 

|dip|ro|ksika|n |denga|n 

current rat|io| 

berp|engaruh 

signifika|n terha|dap| 

return saham |da|n 3). 

Rasio| so|lvabi|li|tas 

|dip|ro|ksika|n |denga|n 

|debt to| equi|ty rat|io| 

juga memi|liki 

p|engaruh signifika|n 

terha|dap| return 

saham. 

 

C. KERANGKA KONSEP 

Ber|dasarkan landasan teori |dan tinjauan terdahulu |diatas maka 

yang menjadi variabel |di|dalam penelitian ini adalah, Earning Per Share, 

Price Book Value, Return On Asset |dan Return On Equity sebagai variabel 

independen(bebas)|dan Return Saham sebagai variabel |dependen(terikat). 

Maka skema karangka konsep digambarkan sebagai berikut : 
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Gambar 2.1 

Kera|ngka Ko|nsep| 

 

 

 

 

 

 

 

 
D. HIPOTESIS 

Sugiyo|no| (2017) menjelaska|n bahwa hip|o|tesis merup|aka|n 

jawaba|n ya|ng sifatnya sementara terha|dap| rumusa|n masalah p|eneli|t|ia|n, 

ya|ng ma|na rumusa|n masalah tersebut su|dah |dinyataka|n |dalam bentuk 

p|erta|nyaa|n. Hip|o|tesis |disebut sementara karena jawaba|n ya|ng |diber|ika|n 

baru ber|dasarka|n p|a|da teo|r|i. Maka hip|o|tesis |dalam p|eneli|t|ia|n ini a|dalah 

sebagai ber|ikut : 

1. Rasio| p|asar (Market Rat|io|) a|dalah rasio| ya|ng |digunaka|n untuk 

mengukur ni|lai saham. Rasio| Pasar a|ntara lain Earning Per Share 

(EPS) |da|n Pr|ice Bo|o|k Value (PBV) (Far|id, 2013).Pa|da p|eneli|t|ia|n |dewi 

et al 2020,p|urba 2019,no|r p|urnama sar|i & yo|usi|da 2022, ma|ngkey et al 

2022, |da|n lestar|i & cahyo|no| 2020 Di|duga Rasio| Pasar berp|engaruh 

p|o|si|t|if |da|n signifika|n terha|dap| Return Saham. 

2. Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas merup|aka|n rasio| ya|ng menggambarka|n 

kemamp|ua|n p|erushaa|n |dalam menghasi|lka|n laba. Rasio| ini |dap|at 

|dibe|daka|n menja|di |dua jenis, yai|tu rasio| t|ingkat p|engembalia|n atas 

investasi |da|n rasio| kinerja o|p|ersasi. Rasio| t|ingkat p|engembalia|n atas 

investasi a|dalah rasio| ya|ng |digunaka|n untuk meni|lai ko|mp|ensasi 

fina|nsial atas p|enggunaa|n asset atau ekui|tas terha|dap| laba bersih (laba 

Rasio Pasar(X1) 

Return Saham 

(Y) 
Rasio Profitabilitas 

(X2) 
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seteah bunga |da|n p|ajak). Hasi|l p|engembalia|n atas asset (return o|n 

asset), merup|aka|n rasio| ya|ng menujukka|n hasi|l (return) atas 

p|enggunaa|n asset p|erusahaa|n |dalam mencip|taka|n laba bersih. 

Denga|n kata lain, rasio| ini |digunaka|n untuk mengukur seberap|a besar 

jumlah laba bersih ya|ng aka|n |dihasi|lka|n |dar|i set|iap| rup|iah |da|na ya|ng 

terta|nam |dar|i to|tal asset(Aisyah dkk, 2017). 

Pa|da p|eneli|t|ia|n  aisyah  |dkk 2017, Nurjaya et al 2021, muafiah 2019, 

p|urba 2019, no|r p|urnama sar|i& yo|usi|da 2022,ma|ngkey et al 2022, Lestar|i & 

Cahyo|No| 2020 Di|duga bahwa rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas berp|engaruh signifika|n 

terha|dap| return saham. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. JENIS PENELITIAN 

Jenis p|eneli|t|ia|n ya|ng |digunaka|n a|dalah Kua|nt|i|tat|if |denga|n meto||de 

p|en|dekata|n p|eneli|t|ia|n yai|tu Deskr|ip|t|if. Dima|na Deskr|ip|t|if bertujua|n untuk 

menguraika|n sifat atau karakter|ist|ik |dar|i suatu feno|mena tertentu atau 

biasa|nya menggambarka|n |da|n menginterp|restasika|n sesuai |denga|n ap|a 

a|da|nya. 

 
B. WAKTU DAN TEMPAT PENELITIAN 

Lo|kasi p|eneli|t|ia|n yai|tu Galer|i Investasi Bursa Efek In|do|nesia (BEI) |di 

Universi|tas Muhamma|diyah Makassar Menara Iqra La|ntai 2 Jl. Sulta|n 

Alau|d|din No|.259, waktu p|eneli|t|ia|n kura|ng lebih 2 bula|n. 

 

C. JENIS DAN SUMBER DATA 

Data p|eneli|t|ia|n |dap|at |dikelo|mp|o|kka|n |dalam |dua jenis yai|tu |data 

p|r|imer |da|n |data sekun|der. Data p|r|imer a|dalah |data ya|ng |di p|ero|leh atau 

|dikump|ulka|n o|leh p|eneli|t|i secara la|ngsung |dar|i sumber |data|nya  kemu|dia|n 

|data sekun|der a|dalah |data ya|ng |dip|ero|leh atau |dikump|ulka|n p|eneli|t|i |dar|i 

berbagai sumber ya|ng telah a|da. Dalam p|eneli|t|ia|n ini sumber |data ya|ng 

|digunaka|n yai|tu |dalam bentuk |data sekun|der |dima|na |data ya|ng |dip|ero|leh 

atau |dikump|ulka|n |dar|i berbagai sumber |data ya|ng telah a|da. Data sekun|der 

|dap|at |dip|ero|leh |dar|i berbagai sumber sep|ert|i bukt|i catata|n atau lap|o|ra|n 

histo|r|is ya|ng telah tersusun sebagai arsip| atau |data |do|kumenter. Data 

|dalam p|eneli|t|ia|n ini |data |dip|ero|leh |dar|i www.i|dx.co|.i|d . 

http://www.idx.co.id/
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D. POPULASI DAN SAMPEL 

1. Po|p|ulasi 

Populasi adalah keseluruha|n objek penelitia|n ya|ng dapat terdir|i 

dar|i makhluk hidup, benda, gejala, ni|lai tes, atau per|istiwa 

sebagai sumber data ya|ng mewaki|li karakter|istik tertentu dalam 

suatu penelitia|n. Populasi dalam penelitia|n dapat pula diartika|n 

sebagai keseluruha|n unit a|nalisis ya|ng cir|i-cir|inya aka|n diduga. 

Unit a|nalisis adalah unit/satua|n ya|ng aka|n diteliti atau dia|nalisis 

(Los, n.d.) 

Tabel 3.1 

Po|p|ulasi Data 

No|. Nama Perusahaa|n Ko||de Emi|ten 

1. Darya Var|ia Labo|rato|r|ia Tbk DVLA 

2. In|do|farma (Persero|) Tbk INAF 

3. Kimia Farma (Persero|) Tbk KAEF 

4. Kalbe Farma Tbk KLBF 

5. Merck In|do|nesia Tbk MERK 

6. Phap|ro|s Tbk PEHA 

7. Pyr|i|dam Farma Tbk PYFA 

8. Orga|no|n Pharma In|do|nesiaTbk SCPI 

9. In|dustr|i Jamu & Farmasi Si|do| Muncul 
Tbk 

SIDO 

10. Temp|o| Sca|n Pasific Tbk TSPC 

11. So|ho| Glo|bal Health Tbk SOHO 

12. Penta Valen Tbk PEVE 

 
2. Samp|el 

Samp|el merup|aka|n sebagia|n |dar|i jumlah |da|n karakter|ist|ik ya|ng 

|dimi|lki o|leh p|o|p|ulasi. Teknik p|engambi|la|n samp|el ya|ng |digunaka|n 

|dalam p|eneli|t|ia|n ini a|dalah ber|dasarka|n teknik p|urp|o|sive samp|ling. 

Purp|o|sive samp|ling a|dalah meto||de samp|el |denga|n ber|dasarka|n p|a|da 

kr|i|ter|ia tertentu (Cha|n|drar|in, 2017). Kr|i|ter|ia samp|el |dalam p|eneli|t|ia|n ini 
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a|dalah: 

a. Perusahaa|n ya|ng ter|daftar |di BEI secara berturut-turut tahun 2015-

2022 

No|. Nama Perusahaa|n Ko||de Emi|ten 

1. Darya Var|ia Labo|rato|r|ia Tbk DVLA 

2. In|do|farma (Persero|) Tbk INAF 

3. Kimia Farma (Persero|) Tbk KAEF 

4. Kalbe Farma Tbk KLBF 

5. Merck In|do|nesia Tbk MERK 

6. Pyr|i|dam Farma Tbk PYFA 

7. Orga|no|n Pharma In|do|nesiaTbk SCPI 

8. In|dustr|i Jamu & Farmasi Si|do| Muncul Tbk SIDO 

9. Temp|o| Sca|n Pasific Tbk TSPC 

 
b. Perusahaa|n ya|ng memp|ublikasika|n lap|o|ra|n keua|nga|n p|er|io||de 

tahun p|eneli|t|ia|n |denga|n lengkap| |da|n |dap|at |di akses 

No|. Nama Perusahaa|n Ko||de Emi|ten 

1. Darya Var|ia Labo|rato|r|ia Tbk DVLA 

2. In|do|farma (Persero|) Tbk INAF 

3. Kimia Farma (Persero|) Tbk KAEF 

4. Kalbe Farma Tbk KLBF 

5. Merck In|do|nesia Tbk MERK 

6. Pyr|i|dam Farma Tbk PYFA 

7. Orga|no|n Pharma In|do|nesiaTbk SCPI 

8. In|dustr|i Jamu & Farmasi Si|do| Muncul Tbk SIDO 

9. Temp|o| Sca|n Pasific Tbk TSPC 

 
c. Perusahaa|n ya|ng ter|daftar |di IPO p|a|da p|er|io||de 2015-2022 

No|. Nama Perusahaa|n Ko||de Emi|ten 

1. Darya Var|ia Labo|rato|r|ia Tbk DVLA 

2. In|do|farma (Persero|) Tbk INAF 

3. Kimia Farma (Persero|) Tbk KAEF 

4. Kalbe Farma Tbk KLBF 

5. Merck In|do|nesia Tbk MERK 

6. Pyr|i|dam Farma Tbk PYFA 

7. In|dustr|i Jamu & Farmasi Si|do| Muncul Tbk SIDO 

8. Temp|o| Sca|n Pasific Tbk TSPC 
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d. Perusahaa|n mengalami p|eningkata|n laba secara berturut-turut 

selama p|er|io||de 2015-2022 

No|. Nama Perusahaa|n Ko||de Emi|ten 

1. Kalbe Farma Tbk KLBF 

2. In|dustr|i Jamu |da|n Farmasi Si|do| Muncul Tbk SIDO 

3. Pyr|i|dam Farma Tbk PYFA 

4. Temp|o| Sca|n Pasific Tbk TSPC 

 

Denga|n menggunaka|n kr|i|ter|ia |di atas maka jumlah p|erusahaa|n 

farmasi ya|ng menja|di samp|el |dar|i p|eneli|t|ia|n 4 p|erusahaa|n. 

No|. Nama Perusahaa|n Ko||de Emi|ten 

1. Kalbe Farma Tbk KLBF 

2. In|dustr|i Jamu |da|n Farmasi Si|do| Muncul Tbk SIDO 

3. Pyr|i|dam Farma Tbk PYFA 

4. Temp|o| Sca|n Pasific Tbk TSPC 

 

E. METODE PENGUMPULAN DATA 

A|dap|un teknik p|engump|ula|n |data ya|ng |digunaka|n |dalam p|eneli|t|ia|n 

ini yai|tu Teknik |do|kumentasi atau mengump|ulka|n |do|kumen-|do|kumen ya|ng 

berkai|ta|n |denga|n masalah p|eneli|t|ia|n berup|a lap|o|ra|n keunga|n p|a|da 

p|erusahaa|n Farmasi ya|ng ter|daftar |di Bursa Efek In|do|nesia (BEI) ya|ng 

|dip|ero|leh |dar|i www.i|dx.co|.i|d kemu|dia|n |dio|lah |denga|n menggunaka|n 

p|ro|gram ko|mp|uter|isasi SPSS. 

 

F. DEFINISI OPERASIONAL VARIABEL DAN PENGUKURAN 

Definisi o|p|erasio|nal merup|aka|n salah satu usaha untuk melakuka|n 

p|en|dekata|n sejauh ma|na var|iabel satu fakto|r atau lebih ya|ng saling 

berkai|ta|n untuk memp|ermu|dah p|emahama|n |da|n p|embahasa|n p|eneli|t|ia|n. 

Var|iabel p|eneli|t|ia|n ya|ng |digunaka|n a|dalah var|iabel in|dep|en|den (bebas) 

http://www.idx.co.id/
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|da|n var|iabel |dep|en|den (ter|ikat). A|dap|un |defenisi o|p|erasio|nal var|iabel ya|ng 

|digunaka|n |dalam p|eneli|t|ia|n ini sebagai ber|ikut : 

1. Var|iable In|dep|en|den 

Merup|aka|n var|iabel ya|ng memengaruhi atau menyebabka|n 

p|erubaha|n p|a|da fakto|r ya|ng |diukur atau |dip|i|lih o|leh seo|ra|ng p|eneli|t|i 

|dalam mengetahui hubunga|n a|ntara feno|mena ya|ng |diamat|i. Dalam 

p|eneli|t|ia|n ini var|iabel in|dep|en|dennya a|dalah rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas |dima|na 

merup|aka|n rasio| ya|ng |digunaka|n untuk mengukur kemamp|ua|n 

p|erusahaa|n |dalam menghasi|lka|n laba |dar|i akt|ivi|tas no|rmal bisnisnya. 

Jenis-jenis rasio| p|asar |da|n rasio| p|ro|fi|tabi|li|tas |dap|at |diukur 

menggunaka|n rasio| keua|nga|n sebagai ber|ikut: 

a. Earning Per Share 

Rasio| ini |digunaka|n untuk memba|n|dingka|n a|ntara laba 

bersih setelah p|ajak p|a|da satu tahun buku |denga|n jumlah saham 

ya|ng |di|terbi|tka|n. Rasio| ini |dihi|tung |denga|n membagi laba bersih 

|denga|n jumlah saham. Untuk menghi|tung Earning Per Share(EPS) 

|dirumuska|n sebagai ber|ikut: 

EPS = 
Laba Bersih Setelah Pajak

Jumlah Saham
 

b. Pr|ice Bo|o|k Value 

Rasio| ini |digunaka|n untuk mengukur kinerja harga p|asar saham 

terha|dap| ni|lai bukunya. Rasio| ini |dihi|tung |denga|n membagi harga 

p|asar saham |denga|n ni|lai buku p|er lembar saham. Untuk 

menghi|tung Pr|ice Bo|o|k Value(PBV) |dirumuska|n sebagai ber|ikut: 

PBV = 
Harga Pasar Saham

Ni lai Buku Per Lembar Saham
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c. Return On Asset 

Rasio| ini |digunaka|n untuk mengukur berap|a besar jumlah 

laba bersih ya|ng aka|n |dihasi|lka|n |dar|i set|iap| rup|iah |da|na ya|ng 

terta|nam |dalam to|tal asset. Rasio| ini |dihi|tung |denga|n membagi 

laba bersih |denga|n to|tal akt|iva. Untuk menghi|tung Return o|n Asset 

(ROA) |dirumuska|n sebagai ber|ikut: 

ROA = 
Laba Bersih Setelah Pajak

To tal Asset
 

d. Return On Equi|ty 

Rasio| ini |digunaka|n untuk mengukur seberap|a besar jumlah 

laba bersih ya|ng aka|n |dihasi|lka|n |dar|i set|iap| rup|iah |da|na ya|ng 

terta|nam |dalam to|tal ekui|tas. Rasio| ini |dihi|tung |denga|n membagi 

laba bersih terha|dap| ekui|tas. Untuk menghi|tung Return On Equi|ty 

(ROE) |dirumuska|n sebagai ber|ikut : 

ROA = 
Laba Bersih Setelah Pajak

To tal Equi ty
 

2. Var|iable Dep|en|den 

Merup|aka|n var|iabel ya|ng |dip|engaruhi atau ya|ng menja|di akibat 

karena a|da|nya var|iabel in|dep|en|den. Dalam p|eneli|t|ia|n ini var|iabel 

Dep|en|dennya yai|tu return saham. Return saham merup|aka|n 

keuntunga|n ya|ng |dip|ero|leh |dar|i hasi|l investasi a|dap|un ko|mp|o|nen 

return saham ya|ng memungkinka|n p|emo||dal meraih keuntunga|n a|dalah 

|devi|den, saham bo|nus, cap|i|tal gain. Untuk menghi|tung cap|i|tal gain 

|dirumuska|n sebagai ber|ikut: 

ROA = 
Pt - Pt - 1

Pt - 1
 

Ketera|nga|n: 
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R  = Return Saham 

Pt1 = Harga saham p|a|da p|er|io||de sekara|ng 

Pt-1 = Harga saham p|a|da p|er|io||de sebelumnya. 

 
G. METODE ANALISIS DATA 

Teknik a|nalisis |data ya|ng |digunaka|n |dalam p|eneli|t|ia|n ini yai|tu |data 

ya|ng telah |di o|lah kemu|dia|n |di a|nalisis |denga|n menggunaka|n a|nalisis 

|deskr|ip|t|if kua|nt|i|tat|if. Peneli|t|ia|n |deskr|ip|t|if a|dalah p|eneli|t|ia|n  |denga|n 

meto||de untuk menggambarka|n suatu feno|mena atau hasi|l p|eneli|t|ia|n 

sebagai ma|na a|da|nya. Metode kua|nt|i|tat|if merup|aka|n p|eneli|t|ia|n ya|ng 

sp|esifikasinya sistemat|is ya|ng ba|nyak menuntut p|enggunaa|n a|ngka, mulai 

|dar|i p|engump|ula|n |data, p|enafsira|n terha|dap| |data tersebut, serta 

p|enamp|i|la|n |dar|i hasi|lnya. Maka meto||de a|nalisis |data ya|ng |digunaka|n 

a|dalah |deskr|ip|t|if |denga|n a|nalisis berup|a: 

1. Uji Asumsi Klasik 

Menurut Imam Gho|zali (2011), asumsi klasik melihat |dar|i versi 

regresi. Pen|dekata|n linier ya|ng |digunaka|n untuk melihat baik t|i|daknya 

versi regresinya. Mo|t|if p|emer|iksaa|n asusmsi klasik a|dalah untuk 

menawarka|n kep|ast|ia|n bahwa p|ersamaa|n regresi ya|ng |dip|ero|leh 

memi|liki akurasi |dalam est|imasi, t|i|dak bias, |da|n ko|nsisten. Sebelum 

memakai a|nalisis regresi, p|ertama-p|ertama p|emer|iksaa|n asumsi. 

Asumsi ya|ng harus |dip|enuhi |dalam a|nalisi regresi melip|ut|i: 

a. Uji No|rmali|tas 

Uji no|rmali|tas |digunaka|n untuk mengetahui ap|akah |data 

|dalam p|eneli|t|ia|n ber|distr|ibusi no|rmal atau t|i|dak, Mo||del regresi ya|ng 

baik a|dalah ya|ng memi|liki ni|lai resi|dual ber|distr|ibusi no|rmal. Data 

|dikataka|n no|rmal ap|abi|la ni|lai signifikasi lebih |dar|i 0,05. Begi|tu juga 
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sebaliknya ap|abi|la ni|lai signifikasi kura|ng 0,05 maka |dap|at |dikataka|n 

t|i|dak no|rmal 

b. Uji Mult|iko|linear|i|tas 

Uji Mult|iko|linear|i|tas |digunaka|n untuk mengetahui a|da|nya 

hubunga|n a|ntara beberap|a atau semua var|iabel ya|ng menjelaska|n 

|dalam  mo||del regresi. Jika |dalam mo||del ter|dap|at mult|iko|linear|i|tas 

maka mo||del tersebut memi|liki kesalaha|n sta|n|dar ya|ng besar 

sehingga ko|efisien t|i|dak |dap|at |di taksir |denga|n ketep|ata|n ya|ng 

t|inggi. Mo||del regresi ya|ng baik seharusnya t|i|dak terja|di ko|lerasi 

|dia|ntara var|iabel in|dep|en|den. Dalam p|eneli|t|ia|n ini, uji 

Mult|iko|linear|i|tas |diukur |denga|n in|dicato|r VIF, |dima|na ni|lai VIF harus 

fibawa 10. Jika ni|lai VIF hasi|l regresi ternyata lebih besar |dar|i 10 

maka |dap|at |dip|ast|ika|n terja|di mult|iko|linear|i|tas |dia|ntara var|iabel 

in|dep|en|den tersebut. 

c. Uji Hetero|ke|dast|isi|tas 

Uji Hetero|ke|dast|isi|tas a|dalah uji ya|ng meni|lai ap|akah a|da 

ket|i|daksamaa|n var|ia|n |dar|i resi|dual untuk semua p|engamata|n p|a|da 

mo||del regresi linear. Ap|abi|la asumsi hetero|ke|dast|isi|tas t|i|dak 

terp|enuhi, maka mo||del regresi |dinyataka|n t|i|dak vali|d sebagai alat 

p|eramalam, Sebuah |data |dikataka|n terja|di hetero|ke|dast|isi|tas, 

ap|abi|la var|iabel in|dep|en|den secara signifika|n memp|engaruhi 

var|iabel |dep|en|den, begi|tu p|ula sebaliknya. Jika var|iabel in|dep|en|den 

memi|liki ni|lai signifika|n lebih keci|l |dar|i 0,05, maka ter|in|dikasi a|da|nya 

masalah hetero|ske|dast|isi|tas, aka|n tetap|i jika var|iabel in|dep|en|den 

memi|liki ni|lai signifika|n lebih besar |dar|i 0,05 maka|n t|i|dak terja|di 

masalah hetero|ske|dast|isi|tas. 
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d. Uji Auto|ko|relasi 

Uji Auto|ko|relasi a|dalah untuk menegetahui a|da|nya ko|lerasi 

a|ntara var|iabel ga|nggua|n sehingga p|enaksir t|i|dak lagi efisien baik 

|dalam mo||del samp|el keci|l maup|un |dalam samp|el besar. Mo||del 

regresi ya|ng baik seharusnya t|i|dak terja|di auto|ko|relasi. Untuk 

menetuka|n auto|ko|relasi |dap|at menggunaka|n uji Durbin-Watso|n 

ya|ng |diba|n|dingka|n |denga|n niali tabel |dibawah ini a|dalah asumsi 

p|engambi|la|n kep|utusa|n a|da t|i|daknya auto|ko|relasi: 

1) Ap|abi|la |d a|ntara |dU |da|n (4-|dU) berart|i t|i|dak a|da auto|ko|relasi 

2) Ap|abi|la |d < |dL atau |d > (4-|d L) berart|i a|da auto|ko|relasi 

3) Ap|abi|la |d a|ntara |d L |da|n |d U atau (4-|d U) |da|n (4-|d L) maka 

|durbin Watso|n (DW) t|i|dak memi|liki kesimp|ula|n ya|ng p|ast|i. Pa|da 

ni|lai ini t|i|dak |dap|at |disimp|ulka|n ap|akah ter|dap|at ko|relasi atau 

t|i|dak ko|relasi 

2. Regresi Linear Berga|n|da 

Analisis regresi berga|n|da |digunaka|n untuk mengetahui hubunga|n 

a|ntara Rasio| Pasar |da|n Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas terha|dap| Return Saham. 

Persamaa|n gar|is regresi, untuk p|ersamaa|n regresi |denga|n |dua var|iabel 

bebas a|dalah : 

Y = a + bX1 + bX2 + e 

Ketera|nga|n : 

Y = Return Saham 

a = Ko|nsta|nta 

b = Ko|efisien 

X1 = Rasio| Pasar 
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X2 = Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas 

e = Sta|n|dar Ero|r 

3. Uji Hip|o|tesis 

Pengujia|n hip|o|tesis ini |di|lakuka|n untuk mengetahui p|engaruh  

var|iabel in|dep|en|den (bebas) terha|dap| var|iabel ter|ikat (ter|ikat), baik uji 

ko|efisien secara in|divi|du (Uji t). Sela|njutnya |di|lakuka|n uji ko|efisien 

|di|terminasi (Uji R2) untuk mengetahui t|ingkat ketetap|a|n p|erkiraa|n |dalam 

a|nalisis regresi. 

a. Uji Persial (Uji t) 

Uji T bertujua|n untuk mengetahui a|da atau t|i|daknya p|engaruh 

p|ersial (sen|dir|i) ya|ng |diber|ika|n var|iabel bebas (X) terha|dap| var|iabel 

ter|ikat (Y). Untuk p|engujia|n |dalam p|eneli|t|ia|n ini |digunaka|n p|ro|gram 

SPSS. 

b. Uji Ko|efisien (Uji R2) 

Ko|efisien |di|terminasi berfungsi untuk mengetahui beberap|a 

p|ersen p|engaruh ya|ng |diber|ika|n var|iabel X secara simulta|n 

terha|dap| var|iabel. 
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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

A. GAMBARA|N UMUM OBJEK PENELITIA|N 

1. Profi|l Singkat Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Pada penelitia|n ini Perusahaa|n Bursa Efek Indonesia (BEI) berpera|n 

dalam member|ika|n data ya|ng aka|n dikelolah. Bursa Efek Indonesia atau 

biasa disingkat denga|n Bursa Efek Indonesia (BEI) merupaka|n bursa 

saham di Indonesia ya|ng memfasi|litasi pendapata|n tetap, perdaga|nga|n 

saham, instrumen der|ivatif, reksada|na, saham hingga obligasi ya|ng 

berbasis Syar|iah. Bursa Efek Indonesia (BEI) juga menyediaka|n data 

perdaga|nga|n real time dalam data-feed format untuk vendor data atau 

perusahaa|n. Bursa Efek Indonesia (BEI) bertugas untuk member|ika|n 

informasi ya|ng lengkap tenta|ng perkemba|nga|n bursa kepada publik. 

Bursa Efek Indonesia (BEI) menyebarka|n data pergeraka|n harga 

saham melalui media cetak da|n elektronik. Satu indikator ya|ng 

menyebabka|n pergeraka|n harga saham tersebut adalah indeks harga 

saham. Saat ini, Bursa Efek Indonesia (BEI) mempunyai 6 (enam) jenis 

indeks ditambah denga|n sepuluh jenis indeks sektoral ya|ng dijadika|n 

indikator. Secara histor|is, pasar modal telah hadir jauh sebelum 

Indonesia merdeka. Pasar modal atau bursa efek telah hadir sejak jama|n 

kolonial Bela|nda da|n tepatnya pada Desember 1912 di Batavia. Pasar 

modal ketika itu didir|ika|n oleh pemer|intah Hindia Bela|nda untuk 

kepentinga|n pemer|intah kolonial atau VOC. Meskipun pasar modal telah 

ada sejak tahun 1912, perkemba|nga|n da|n pertumbuha|n pasar modal 
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tidak berjala|n seperti ya|ng diharapka|n, bahka|n pada beberapa per|iode 

kegiata|n pada modal mengalami kevakuma|n.  

Hal tersebut disebabka|n oleh beberapa faktor seperti pera|ng dunia 

ke l ya|ng pada tahun 1914-1918 Bursa Efek di Batavia ditutup da|n dibuka 

kembali pada tahun 1921 beserta Bursa Efek di Semara|ng da|n Surabaya 

sera kevakuma|n karena pera|ng II pada tahun 1942-1952, perpindaha|n 

kekuasaa|n dar|i pemer|intah kolonial kepada pemer|intah Republik 

Indonesia, da|n berbagai kondisi ya|ng menyebabka|n operasi bursa efek 

tidak dapat berjala|n sebagaima|na mestinya. Pemer|intah Republik 

Indonesia mengaktifka|n kembali pasar modal pada 10 Desemer 1977 

denga|n nama Bursa Efek Jakarta. 

Bursa Efek diresmika|n oleh Presiden Soeharto. BEJ dijala|nka|n 

dibawah BAPEPAM (Bada|n Pelaksa|na Pasar Modal) ya|ng kemudia|n 

berubah nama menjadi Bada|n Pengawas Pasar Modal pada 13 Juli 1992 

ya|ng kemudia|n dijadika|n HUT BEJ. Pengaktifa|n kembali pasar modal ini 

juga dita|ndai denga|n go public PT. Semen Cibinong sebagai emiten 

pertama 19 Tahun 2008 tenta|ng Surat Berharga Syar|iah Negara da|n 

beberapa tahun kemudia|n pasar modal mengalami pertumbuha|n seir|ing 

denga|n berbagai insentif da|n regulasi ya|ng dikeluarka|n pemer|intah. 

Sekitar tahun 1977-1987 perdaga|nga|n di Bursa Efek sa|ngat lesu. Jumlah 

emiten hingga 1987 baru mencapai Masyarakat lebih memi|lih Instrumen 

perba|nka|n diba|ndingka|n instrumen pasar Modal. Tahun 1987 dita|ndai 

denga|n hadirnya paket Desember 1987 (PAKDES 87) ya|ng member|ika|n 

kemudaha|n bagi perusahaa|n untuk melakuka|n Penawara|n Umum da|n 

ivestor asing mena|namka|n modal di Indonesia. 
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Tahun 1988-1990 paket deregulasi dibida|ng perba|nka|n da|n pasar 

modal di|luncurka|n. Pintu BEJ terbuka untuk asing. Aktivitas bursa terlihat 

meningkat. Pada 2 Juni 1988 dibuka Bursa Paralel Indonesia (BPI) ya|ng 

mulai beroperasi da|n dikelola oleh Persatua|n Perdaga|nga|n Ua|ng da|n 

Efek (PPUE), seda|ngka|n orga|nisasinya terdir|i dar|i broker da|n dealer. 

Sekitar Desember 1988 pemer|intah mengeluarka|n Paket Desember 88 

(PAKDES 88) ya|ng member|ika|n kemudaha|n perusahaa|n untuk go public 

da|n beberapa kebijaka|n lain ya|ng positif bagi pertumbuha|n pasar modal. 

Bursa Efek Surabaya mulai beroperasi pada 16 Juni 1989 da|n 

dikelola oleh Perseroa|n Terbatas Mi|lik swasta yaitu PT.Bursa Efek 

Surabaya. Pada 22 Mei 1995 sistem otomasi perdaga|nga|n di BEJ 

di|laksa|naka|n denga|n sistem computer JATS (Jakarta Automated Trading 

Systems). Demi menjaga perdaga|nga|n bursa efek pada 10 November 

1995 Pemer|intah mengeluarka|n Unda|ng-Unda|ng ini mulai diberlakuka|n 

mulai ja|nuar|i 1996. Bursa Paralel Indonesia merger denga|n Bursa Efek 

Surabaya pada tahun 1995. Pada tahun 2000 Sistem Perdaga|nga|n 

Ta|npa Warkat (scr|ipless trading) mulai diaplikasika|n di pasar modal 

Indonesia da|n tahun 2002 BEJ mulai mengaplikasika|n sistem 

perdaga|nga|n jarak jauh (remote trading). Hingga saat ini Indonesia 

memi|liki Bursa Efek Indonesia ya|ng merupaka|n penggabunga|n Bursa 

Efek Surabaya (BES) ke Bursa Efek Jakarta (BEJ) pada tahun 2007. 

Pada 2 maret 2009 diadaka|nnya peluncura|n perda|na sistem 

perdaga|nga|n baru PT Bursa Efek Indonesia: JATS-NextG. 
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2. Profi|l singkat Perusahaa|n 

a. PT. Kalbe Farma, Tbk (KLBF)  

Berdiri pada tahun 1966, Kalbe telah jauh berkembang dari 

usaha sederhana di sebuah garasi menjadi perusahaan farmasi 

terdepan di Indonesia. Melalui proses pertumbuhan organik dan 

penggabungan usaha & akuisi, Kalbe telah tumbuh dan 

bertransformasi menjadi penyedia solusi kesehatan ter|integrasi 

melalui 4 kelompok divisi usaha|nya : Diviso Obat Resep (kontribusi 

23%), Divisi Produk Kesehatan (kontribusi 17%), Divisi Nutrisi 

(kontribusi 30%), serta Divisi Distribusi and Logistik (kontribusi 30%). 

Keempat divisi usaha ini mengelola portofolio obat resep dan 

obat bebas yang komperhensif, produk-produk minuman energi dan 

nutrisi, serta usaha distribusi yang menjangkau lebih dari satu juta 

outlet diseluruh kepulauan indonesia. Di pasar internasional, 

Perseroan telah hadir di negara-negara ASEAN, Nigeria, dan Afrika 

Selatan, dan menjadi perusahaan produk kesehatatan nasional yang 

dapat bersaing di pasar ekspor. Sejak pendiriannya, Perseroan 

menyadari pentingnya inovasi untuk mendukung pertumbuhan usaha. 

Kalbe telah membangun kekuatan riet dan pengembangan dalam 

bidang formulasi obat dan mendukung peluncuran produk konsumen 

dan nutrisi yang inovatif. 

Melalui aliansi strategis dengan mitra-mitra internasional, Kalbe 

telah merintis beberapa inisiatif riset dan pengembangan  ya|ng 

banyak terlibat dalam kegiatan riset mutakhir dibidang sistem 

penghantaran obat, obat kanker, sel punca dan bioteknologi. 

Didukung lebih dari 17.000 karyawan, kini Kalbe telah tumbuh 
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menjadi penyedialayanan kesehatan terbesar di Indonesia, dengan 

keunggulan keahlian di bidang pemasaran, branding, distribusi, 

keuangan serta riset dan pengenmbangan. Kalbe Farma juga 

merupakan perusahaan produk kesehatan publik tersebar di Asia 

Tenggara, dengan nilai kapitalisasi pasar Rp79,2 triliun dan nilai 

penjualan Rp20,2 triliun di akhir 2017. 

b. PT. Industr|i Jamu da|n Farmasi Sido Muncul, Tbk (SIDO)  

Mengawali usaha sebagai pemilik pemerah susu terbesar 

bernama Melkrey di Ambarawa, Kabupaten Semarang, Jawa Tengah, 

di sinilah titik awal perjalanan usaha pasangan suami istr|i Bapak 

Siem Thiam Hie (28 Januari 1897 – 12 April 1976) dan Ibu Rakhmat 

Sulistio (13 Agustus 1897 – 14 Februar|i 1983) dimulai. Pada 1930, 

pasangan ini merintis toko roti dengan nama Roti muncul. Pada tahun 

yang sama, Ibu Rakhmat Sulistio mulai meracik jamu masuk angin 

yang kini dikenal dengan nama Tolak Angin. Pada tahun 1935 

Berbekal kemahiran Ibu Rakhmat (Go Djing Nio) dalam mengolah 

jamu dan rempah-rampah, pasanga|n ini memutuskan membuka 

usaha jamu di Yogyakarta, dan ditahun 1940 Tolak Angin dalam 

bentuk godoka|n mulai dipasarka|n. 

Mendirikan perusahaan sederhna nama Sido Muncul yang 

berarti “Impian yang Terwujud” di Jalan Mlaten Trenggulun, Semarang 

pada tahun 1951. Dibentuklah Perseroan Terbatas dengan nama PT 

Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul (sebelumnya berbentuk CV 

pada tahun (1970). Sido Muncul membangun pabrik jamu modern 

dengan luas 30 hektar di Klepu, Kecamatan Bergas, Ungaran. 
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Pembangunan pabrik ditandai dengan peletakan batu pertama oleh 

Sri Sultan Hamengkubuwono X pada 21 Agustus 1997. 

Sido Muncul meresmikan pabrik baru pada 11 November 2000. 

Peresmian di|lakukan oleh Menteri Kesehatan dan Kesejahteraan 

Sosial Republik Indonesia Dr. dr. Achmad Sujudi MHA. Pada saat 

bersamaan, Sido Muncul menerima dua sertifikat yang setara dengan 

farmasi, yaitu Cara Pembuatan Obat Tradisional yang Baik (CPOTB) 

dan Cara Pembuatan Obat yang Baik (CPOB).Memproduksi lebih dai 

250 jenis produk. Produk unggulan kami adalah Tolak Angin, Tolak 

Linu, Kuku Bima Energi, Alang Sari Plus, Kopi Jahe Sido Muncul, 

Kuku Bima Kopi Ginseng, Susu Jahe, Jamu Komplit, dan Kunyit 

Asam. 

Sido Muncul memiliki 109 distributor di seluruh Indonesia. 

Berbagai produk unggulan Sido Muncul juga telah di ekspor ke 

beberapa negara Asia Tenggara. Pada 18 Desember 2013, Sido 

Muncul secara resmi tercatat di Bursa Efek Indonesia dengan kode 

emiten “SIDO”. Sido Muncul memperoleh sertifikat halal dari Majelis 

Ulama Indonesia untuk 274 produk. Sertifikat yang diterima pada 6 

Maret 2019 ini terbagi dalam empat jenis produk, yaitu Jamu, 

Suplemen dan Bahan Suplemen, Minuman dan Bahan Minuman serta 

permen.  

c. PT. Pyr|idam Farma, Tbk (PYFA) 

Pyr|idam didir|ika|n pada tahun 1976 berawal mula dar|i pabr|ik 

keci|l. Pada tahun 1985, Pyr|idam mendir|ika|n Divisi Farmasi ya|ng 

berkemba|ng pesat. Pyr|idam dia|nugerahi gelar “Mitra denga|n Kinerja 

Baik” pada tahun 1994 oleh Kementr|ia|n Perta|nia|n da|n Peningkata|n 
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ya|ng di percepat memungkinka|n Pyr|idam memba|ngun pabr|ik 

produksi baru di atas laha|n seluas 35.000 meter persegi di Cia|njur, 

Jawa Barat, denga|n desain, mesin, da|n ma|najemen lingkunga|n. 

Pabr|ik mulai beroprasi pada Apr|i|l 2001. Pada tahun ya|ng sama, PT 

Pyr|idam menyelesaika|n Penawara|n Umum Perda|na (IPO) seba|nyak 

120.000.000 saham biasa, da|n sejak saat itu terdaftar di Bursa Efek 

Jakarta, ya|ng kemudia|n berubah nama menjadi Bursa Efek 

Indonesia. Setelah IPO selesai, nama Perusahaa|n diubah menjadi PT 

Pyr|idam Farma, Tbk. 

PT. Pyr|idam Farma Tbk. PT. Pyr|idam Farma Tbk. Berhasi|l 

mendapatka|n sertifikat cGMP setelah menyelesaika|n renovasi total 

fasi|litas produksinya ya|ng telah di|lakuka|n sejak November 2012. PT 

Prydam Farma Tbk. Menyelesaika|n total pekerjaa|n renovasi pabr|ik 

pada pertengaha|n 2014 serta menambahka|n sistem air murni ya|ng 

mema|nfaatka|n teknologi reverse osmosis da|n sistem pendingin udara 

terpusat mengga|ntika|n ya|ng lama untuk memenuhi persyarata|n GMP 

saat ini (cGMP). Setelah itu, ia berhasi|l mendapatka|n sertifikat cGMP 

oleh Bada|n Pengawas Obat da|n Maka|na|n Nasional (BPOM). Seir|ing 

denga|n renovasi total pabr|ik, PT Pyr|idam Farma Tbk juga melakuka|n 

perluasa|n kapasitas produksinya. 

Pada ta|nggal 20 juli 2020 telah terjadi penjuala|n saham 

Perseroa|n dar|i PT Pyr|idam Internasional kepada Rejuve Global 

Investment Pte Ltd sejumlah 254.736.576 lembat saham atau sekitar 

47,61% dar|i total saham Perseroa|n. Perubaha|n kepemi|lika|n ini 

menjadika|n Rejuve Global Investment Pte Ltd. Sebagai pemega|ng 

saham pengendali Perseroa|n. Pengumuma|n pengambi|la|n Perseroa|n 
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ini telah diumumka|n pada Har|ia|n Neraca ta|nggal 21 Juli 2020 oleh 

Rejuve Global Investment Pte Ltd. Kemudia|n Perseroa|n 

memindahka|n ka|ntor pusatnya ke: Sinarmas MSIG Tower 12th Floor, 

JL. Jend. Sudirma|n No.Kav. 21, RT.10/RW.1, Kuninga|n, Karet, 

Kecamata|n Setiabudi, Kota Jakarta Selata|n, Jakarta 12920 – 

Indonesia. Disamping itu, pada tahun 2020 Perseroa|n melakuka|n 

investasi sebesar 990 lembar saham atau sekitar 99,00% saham 

pada PYFA Healt Singapore Pte Ltd ya|ng ma|na kegiata|n usaha 

entitas a|nak adalah berusaha di bida|ng research a|nd exper|imental 

development on biotechnologyy, life, a|nd medical science. 

Pada tahun 2020, Perseroa|n telah memperoleh Sertifikat ISO 

9001 : 2015 untuk Penjuala|n, Pemasarn, Pembuata|n Obat-obata|n 

Alami, Produk Rumah Ta|ngga, da|n Suplemen Kesehata|n, serta 

Penjuala|n da|n Pemasara|n Alat Kesehata|n ya|ng di terbitka|n oleh 

SGS United Kingdom Ltd denga|n masa berlaku sampai 9 September 

2023. 

d. PT. Tempo Sca|n Pasific, Tbk (TSPC) 

PT Tempo Sca|n Pacific Tbk (“Perseroa|n”) da|n entitas a|naknya 

merupaka|n bagia|n dar|i Tempo Grup ya|ng memulai kegiata|n 

usaha|nya melalui pendir|ia|n PT PD Tempo pada ta|nggal 3 Nopember 

1953 ya|ng bergerak di bida|ng perdaga|nga|n produk farmasi. 

Perseroa|n dibentuk melalui proses restruktur|isasi pada tahun 1991 

da|n semula Perseroa|n bernama PT Sca|nchemie ya|ng pada tahun 

1970 memulai kegiata|n produksi komersial produk farmasi dalam 

skala besar. Seir|ing denga|n perjala|na|n waktu, Perseroa|n melalui 
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entitas a|naknya juga telah memproduksi produk kosmetik da|n produk 

konsumen sejak tahun 1977.  

Pada tahun 1994 Perseroa|n menjadi perusahaa|n publik da|n 

mencatatka|n saham-sahamnya sejumlah 75.000.000 lembar saham 

di Bursa Efek Indonesia/BEI (dahulu Bursa Efek Jakarta/BEJ).  Pada 

tahun 1995 jumlah saham tersebut telah meningkat menjadi 

150.000.000 lembar saham denga|n dirubahnya ni|lai nominal masing-

masing saham Perseroa|n dar|i Rp 1.000 menjadi Rp 500 per lembar 

saham (pemecaha|n saham). Sela|njutnya pada tahun 1998, BEI telah 

menyetujui pencatata|n saham Perseroa|n seba|nyak 300.000.000 

lembar saham ya|ng berasal dar|i Penawara|n Umum Terbatas ya|ng 

Pertama, sehingga jumlah saham tercatat Perseroa|n seluruhnya 

berjumlah 450.000.000 lembar saham.  

Pada tahun 1999, meskipun ter|imbas kr|isis ekonomi Asia, 

Perseroa|n membayar lebih awal USD 105 juta pinjama|n sindikasi luar 

neger|i da|n sejak itu Perseroa|n memi|liki posisi kas bersih ya|ng 

surplus. Pada tahun 2003 Perseroa|n telah mengimplementasika|n 

SAP untuk mendukung kegiata|n operasional Perseroa|n secara lebih 

efisien da|n efektif. Saat ini SAP telah diimplementasika|n pada 16 

entitas a|nak Perseroa|n. Denga|n keyakina|n bahwa perekonomia|n 

Indonesia aka|n terus membaik, Perseroa|n memba|ngun pabr|ik 

Farmasi baru di Cikara|ng denga|n luas area total 76.105 m2 ya|ng 

diresmika|n pada tahun 2006.  

Pada tahun 2006 jumlah saham tercatat meningkat menjadi 

4.500.000.000 lembar saham denga|n dirubahnya ni|lai nominal 

masing-masing saham Perseroa|n dar|i Rp 500 menjadi Rp 50 per 
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lembar saham (pemecaha|n saham). Pada tahun 2007 Perseroa|n 

memperluas bisnis internasional ke Thai|la|nd serta mendir|ika|n Tempo 

Sca|n Pacific Phi|lippines di tahun 2010 da|n Tempo Sca|n Pacific 

Malaysia di tahun 2012.  Seir|ing denga|n terus berkemba|ngnya 

Perseroa|n, ka|ntor pusat Tempo Sca|n pindah ke Tempo Sca|n Tower 

di Jl. HR Rasuna Said Kav. 3-4, Kuninga|n, Jakarta Selata|n, 

Indonesia, ya|ng terdir|i dar|i 30 la|ntai da|n 4 basement seluas total 

70.000 m2 da|n diresmika|n pada bula|n Maret 2012. Pada tahun 2017 

Perseroa|n mulai memba|ngun pabr|ik baru CPCMG ya|ng berlokasi di 

Mojokerto, Propinsi Jawa Timur, da|n telah beroperasi sejak Februar|i 

2019. Saat ini fasi|litas produksi Perseroa|n terletak di 9 lokasi. 

 
B. ANALISIS DATA 

Data ya|ng digunaka|n adalah perusahaa|n Industry Farmasi selama 8 

tahun per|iode 2015-2022. Ber|ikut ini adalah penyajia|n data dar|i var|iabel 

Rasio Pasar (X1)  ya|ng diproxy Earning Per Share(EPS) da|n Pr|ice Value 

Book (PBV), Adapun Var|iabel Rasio Profitabi|litas (X2) ya|ng diproxy  Return 

On Asset (ROA) da|n Return On Equity (ROE) (X2,  Serta var|iabel Return 

Saham (Y). 
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1. Rasio Pasar (Earning Per Share da|n Pr|ice Book Value) 

Tabel 4.1 

Perhitunga|n Rasio Earning Per Share (EPS) 

N

o 

Kode 

Perusahaa|n 

EPS 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

1 KLBF 44 50 52 53 54 60 69 74 

2 SIDO 8 32 37 45 54 31 42 37 

3 PYFA 6 10 13 16 17 41 10 515 

4 TSPC 47 121 124 120 132 185 195 230 

 Sumber: Data diolah 2023 

 

Berdasarka|n Tabel 4.1 dapat diketahui a|ngka rasio Pasar ya|ng 

diproxy Earning Per Share (EPS) dar|i tahun 2015-2022 pada perusahaa|n  

Industry Farmasi, a|ngka rasio ya|ng paling tinggi yaitu perusahaa|n TSPC 

sebesar 230% da|n terendah pada perusahaa|n PYFA tahun 2015 sebesar 

6%. Adapun peroleha|n a|ngka rasio pasar (Earning Per Share) pada 

perusahaa|n farmasi Industry dar|i tahun 2015-2022 terdapat a|ngka rasio 

ya|ng fluktuatif. 

Tabel 4.2 

                    Perhitunga|n Rasio Pr|ice Book Value (PBV) 

N

o 

Kode 

Perusahaa|n 

PBV 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

1 KLBF 0.18 0.18 0.18 0.21 0.22 0.26 0.28 0.23 

2 SIDO 0.34 0.36 0.36 0.23 0.16 0.13 0.13 0.15 

3 PYFA 1.69 0.99 1.11 1.18 1.18 0.30 0.31 0.96 

4 TSPC 0.58 0.52 0.63 0.87 0.92 1.01 1.02 1.19 

Sumber: Data diolah 2023 

 

Berdasarka|n Tabel 4.2 dapat diketahui a|ngka rasio Pasar ya|ng 

diproxy Pr|ice Book Value (PBV) dar|i tahun 2015-2022 pada perusahaa|n  

Industry Farmasi, a|ngka rasio ya|ng paling tinggi yaitu perusahaa|n PYFA 

tahun 2015 sebesar 1,69% da|n terendah pada perusahaa|n  SIDO tahun 
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2020-2021 sebesar 0,13%. Adapun peroleha|n a|ngka rasio pasar (Pr|ice 

Book Value) pada perusahaa|n farmasi Industry dar|i tahun 2015-2022 

terdapat a|ngka rasio ya|ng fluktuatif. 

2. Rasio profitabi|litas (Return On Asset da|n Return On Equity) 

Tabel 4.3 

Perhitunga|n Rasio Return On Asset (ROA) 

N

o 

Kode 

Perusahaa|n 

ROA 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

1 KLBF 0.15 0.15 0.24 0.23 0.23 0.21 0.21 0.13 

2 SIDO 0.04 0.16 0.18 0.20 0.23 0.24 0.31 0.27 

3 PYFA 0.02 0.03 0.04 0.05 0.05 0.10 0.01 0.18 

4 TSPC 0.03 0.08 0.07 0.07 0.07 0.09 0.09 0.09 

Sumber: Data diolah 2023 

Berdasarka|n Tabel 4.3 dapat diketahui a|ngka rasio Profitabi|litas 

ya|ng diproxy Return On Asset (ROA) dar|i tahun 2015-2022 pada 

perusahaa|n  Industry Farmasi, a|ngka rasio ya|ng paling tinggi yaitu 

perusahaa|n SIDO tahun 2021 sebesar 0,31% da|n terendah pada 

perusahaa|n PYFA tahun 2015 sebesar 0,01%. Adapun peroleha|n a|ngka 

rasio profitabi|litas (Return On Asset) pada perusahaa|n farmasi Industry 

dar|i tahun 2015-2022 terdapat a|ngka rasio ya|ng fluktuatif. 

Tabel 4.4 

Perhitunga|n Rasio Return On Equity (ROE) 

N

o 

Kode 

Perusahaa|n 

ROE 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

1 KLBF 0.19 0.19 0.18 0.16 0.15 0.15 0.15 0.16 

2 SIDO 0.04 0.17 0.19 0.23 0.26 0.29 0.36 0.32 

3 PYFA 0.03 0.05 0.07 0.07 0.07 0.14 0.03 0.62 

4 TSPC 0.05 0.12 0.11 0.10 0.10 0.13 0.13 0.14 

 Sumber: Data diolah 2023 
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Berdasarka|n Tabel 4.4 dapat diketahui a|ngka rasio Profitabi|litas 

ya|ng diproxy Return On Equity (ROE) dar|i tahun 2015-2022 pada 

perusahaa|n  Industry Farmasi, a|ngka rasio ya|ng paling tinggi yaitu 

perusahaa|n PYFA tahun 2022 sebesar 0,62% da|n terendah pada 

perusahaa|n PYFA tahun 2015 da|n 2021 sebesar 0,03%. Adapun 

peroleha|n a|ngka rasio profitabi|litas (Return On Equity) pada perusahaa|n 

farmasi Industry dar|i tahun 2015-2022 terdapat a|ngka rasio ya|ng 

fluktuatif. 

3. Return Saham 

Tabel 4.5 

Perhitunga|n Return Saham 

No 
Kode 

Perusahaa|n 

Return Saham 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

1 KLBF -0.28 0.15 0.12 -0.10 0.07 -0.09 0.09 0.29 

2 SIDO -0.10 -0.05 0.05 0.54 0.52 -0.37 0.07 -0.13 

3 PYFA -9.62 0.79 -0.09 0.03 0.05 3.92 0.04 -0.15 

4 TSPC -0.39 0.13 -0.09 -0.23 0.00 0.00 0.07 -0.06 

 Sumber: Data diolah 2023 

Berdasarka|n Tabel 4.5 dapat diketahui Return Saham dar|i tahun 

2015-2022 pada perusahaa|n  Industry Farmasi, hasi|l return saham ya|ng 

paling tinggi yaitu perusahaa|n PYFA tahun 2020 sebesar 3,92% da|n 

terendah pada perusahaa|n TSPC tahun 2019 da|n 2020 sebesar -9,62%. 

Adapun peroleha|n return saham pada perusahaa|n farmasi Industry dar|i 

tahun 2015-2022 terdapat a|ngka rasio ya|ng fluktuatif. 
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C. UJI HIPOTESIS 

1.  Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

Tujua|n uji normalitas adalah untuk menguji apakah dalam 

model regresi ni|lai residual mempunyai distr|ibusi normal atau tidak. 

Regresi ya|ng baik adalah jika data normal atau mendekati normal. 

Tabel 4.6 

Hasi|l Uji Normalitas  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Sta|ndardized Residual 

N 32 

Normal 
Parametersa,b 

Mea|n 0.0000000 

Std. Deviation 1.51043709 

Most Extreme 
Differences 

Absolute 0.172 

Positive 0.148 

Negative -1.172 

Test Statistic 0.973 

Asymp. Sig. (2-tai|led) 0.300 

a. Test distr|ibution is Normal. 

b. Calculated from data. 

Sumber: Data diolah 2023 

 

Dari tabel di atas dapat disimpulka|n bahwa data ya|ng 

digunaka|n adalah terdistr|ibusi normal karena ni|lai probabi|litas 

(Sig.) 0,300 > 0,05. 

b. Uji Multikolinear|itas 

Uji Mult|iko|linear|i|tas |digunaka|n untuk mengetahui a|da|nya 

hubunga|n a|ntara beberap|a atau semua var|iabel ya|ng menjelaska|n 

|dalam  mo||del regresi. 

  



56 
 

 
 

Tabel 4.7 

Hasi|l Pengujia|n Multikolinear|itas 

Var|iabel Tolera|nce VIF 

EPS 0.342 2.925 

PBV 0.434 2.304 

ROA 0.233 4.284 

ROE 0.196 5.108 

Sumber: Data diolah 2023 

 
Berdasarka|n hasi|l perhitunga|n pada tabel 4.7 ni|lai Tolera|nce 

var|iabel rasio pasar ya|ng diproxy oleh EPS da|n PBV memi|liki hasi|l 

yaitu 0,342 da|n 0.434. Var|iabel rasio profitabi|litas ya|ng di proxy ROA 

da|n ROE  memi|liki hasi|l yaitu  0,233 da|n 0.196, artinya tidak ada 

hasi|l ya|ng kura|ng dar|i 0,10. Seda|ngka|n untuk ni|lai VIF var|iabel 

rasio pasar ya|ng diproxy oleh EPS mempunyai ni|lai 2.925, PBV 

mempunyai ni|lai 2.304, rasio profitabi|litas ya|ng diproxy ROA 

mempunyai ni|lai 4.284, ROE mempunyai ni|lai 5.108, artinya var|iabel 

independen tidak ada ya|ng lebih dar|i 10. Hasi|l pengujia|n 

multikolonear|itas dapat disimpulka|n tidak terjadi multikolinear|itas 

karena telah memenuhi syarat pengujia|n. 
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c. Uji Heterokedastisitas 

Uji Hetero|ke|dast|isi|tas bertujuan menguji dan meni|lai ap|akah 

a|da ket|i|daksamaa|n var|ia|n |dar|i resi|dual untuk semua p|engamata|n 

p|a|da mo||del regresi linear. 

Gambar 4.1 

Hasi|l Uji Heterokedastisitas 

 
Sumber: Data diolah 2023 

Berdasarka|n grafik scatterplot 4.1 terlihat bahwa titik-titik ya|ng 

terbentuk menyebar secara acak, tersebar baik diatas maupun 

dibawah a|ngka 0 pada sumbu Y sehingga dapat disimpulka|n bahwa 

tidak terjadi heteroskedastisitas a|ntar var|iabel independent da|n model 

regresi layak digunaka|n. 

d. Uji Autokorelasi 

Uji Auto|ko|relasi bertujuan untuk menegetahui a|da|nya ko|lerasi 

a|ntara var|iabel ga|nggua|n sehingga p|enaksir t|i|dak lagi efisien baik 

|dalam mo||del samp|el keci|l maup|un |dalam samp|el besar. Mo||del 

regresi ya|ng baik seharusnya t|i|dak terja|di auto|ko|relasi. 
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Tabel 4.8 

Hasi|l Pengujia|n Autokorelasi 

Model R R Square Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .593 .351 .255 1.61846 1.738 

Sumber: Data diolah 2023 

Berdasarka|n Uji Autokorelasi diperoleh ni|lai DW (Durbin-

Watson) memi|liki ni|lai sebesar 1.738, ni|lai tabel signifika|n yaitu 5% 

(0,05), jumlah sampel keseluruha|n yaitu 32,  da|n jumlah var|iabel 

bebas (independen) yaitu: 4 (K=4). Artinya hasi|l DU dar|i tabel r= 

0,2960. Terdapat ni|lai DW lebih besar dar|i ni|lai DU (1,738 > 0,2960), 

sehingga tidak terdapat autokorelasi karena telah memenuhi syarat. 

2. Analisis Regresi Linear Berga|nda 

Analisis regresi berga|n|da |digunaka|n untuk mengetahui hubunga|n 

a|ntara Rasio| Pasar |da|n Rasio| Pro|fi|tabi|li|tas terha|dap| Return Saham 

dengan menggunakan persamaan. 

Tabel 4.9 

Hasi|l Regresi Linear Berga|nda 

Var|iabel 
Bebas 

Var|iabel 
Ter|ikat 

B Beta T Sig Ket 

(Consta|nt) 2.522  2.274 0.031  

EPS Return Saham 0.008 0.402 1.517 0.141 Ditolak 

PBV Return Saham -3.662 -0,841 -3.574 0.001 Diter|ima 

ROA Return Saham -6.692 -0,304 -0.947 0.352 Ditolak 

ROE Return Saham -2.024 -0,126 -0.360 0.722 Ditolak 

Y= 2.522 + 0.008 X1.1 – 3.662 X1.2 – 6.692 X2.1 – 2.024 X2.2 

Sumber: Data diolah 2023 
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Berdasarka|n hasi|l perhitunga|n tabel 4.5, maka diperoleh 

persamaa|n regresi linear berga|nda sebagai ber|ikut: 

a. Ni|lai konsta|nta sebesar 2.522 memi|liki arti jika rasio pasar (X1) ya|ng 

diproxy EPS da|n PBV, rasio Profitabi|litas (X2) ya|ng di proxy ROA da|n 

ROE sama denga|n 0 (nol), maka Y sebesar 2.522. 

b. Koefisiensi regresi X1 (rasio pasar) ya|ng di proxy EPS sebesar .,008 

da|n PBV sebesar -3.662 menunjukka|n bahwa X1 Earning Per Share 

(EPS) memi|liki pengaruh positif (searah) terhadap Y (return saham), 

artinya kenaika|n X1 seba|nyak 1 satua|n aka|n menyebabka|n Y (return 

saham) meningkat sebesar 0.008 da|n sebaliknya. Pr|ice Book Value 

memi|liki pengaruh negatif (tidak searah) terhadap Y (return saham), 

artinya kenaika|n X1 seba|nyak 1 satua|n aka|n menyebabka|n Y (return 

saham) menurun sebesar -3.662 da|n sebaliknya. 

c. Koefisiensi regresi X2 (profitabi|litas) ya|ng di proxy ROA sebesar -

6.692 da|n ROE sebesar -2.024 menunjukka|n bahwa X2 Return On 

Assets (ROA) memi|liki pengaruh negatif (tidak searah) terhadap Y 

(return saham), artinya kenaika|n X2 seba|nyak 1 satua|n aka|n 

menyebabka|n Y (return saham) menurun sebesar -6.692 da|n 

sebaliknya. Return On Equity memi|liki pengaruh negatif (tidak searah) 

terhadap Y (return saham), artinya kenaika|n X2 seba|nyak 1 satua|n 

aka|n menyebabka|n Y (return saham) menurun sebesar -2.024 da|n 

sebaliknya.  

3. Uji Hipotesis 

a. Uji Parsial (Uji t) 

Uji t (Uji parsial) bertujua|n untuk menguji pengaruh masing-

masing var|iabel independen Rasio Pasar (EPS da|n PBV) da|n Rasio 
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Profitabi|litas (ROA da|n ROE) terhadap Variabel dependen Return 

Saham. Berdasarka|n tabel 4.9 terlihat bahwa: 

1) Rasio pasar ya|ng diproxy EPS menunjukka|n ni|lai t hitung sebesar 

1.517 < t tabel 2.04523 da|n ni|lai signifika|n t sebesar 0,141 > 0,05, 

berarti tidak terdapat pengaruh signifika|n terhadap var|iabel Return 

Saham, seda|ngka|n rasio pasar ya|ng di proxy PBV menunjukka|n 

ni|lai t hitung sebesar -3.574 < t tabel 2.04523 da|n ni|lai signifika|n t 

sebesar 0,001 < 0,05, berarti terdapat pengaruh ya|ng signifika|n 

terhadap var|iabel Return Saham. Denga|n demikia|n dapat 

disimpulka|n bahwa  hipotesis 1 diter|ima. 

2) Rasio profitabi|litas ya|ng diproxy ROA menunjukka|n ni|lai t hitung 

sebesar -0.947 < t tabel 2.04523 da|n ni|lai signifika|n t sebesar 

0,352 > 0,05, berarti terdapat pengaruh ya|ng tidak signifika|n 

terhadap var|iabel harga saham., seda|ngka|n rasio profitabi|litas 

ya|ng di proxy ROA menunjukka|n ni|lai t hitung sebesar -0.360 < t 

tabel 2.04523 da|n ni|lai signifika|n t sebesar 0,722 > 0,05, berarti 

terdapat pengaruh ya|ng tidak signifika|n terhadap var|iabel return 

saham. Denga|n demikia|n dapat disimpulka|n bahwa  hipotesis 2 

ditolak. 

b. Uji Koefisien Determinasi (R²) 

Koefisien determinasi digunaka|n untuk mengukur seberapa jauh 

kemampua|n model dalam menera|ngka|n var|iasi var|iabel dependen. 

Ber|ikut hasi|l ujikoefisien determinasi: 
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Tabel 4.10 

Hasi|l Uji Koefisien Determinasi 

Model R R Square Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .593 .351 .255 1.61846 1.738 

Sumber: Data Diolah 2023 

Dar|i tabel di atas, didapat ni|lai koefisien determinasi (Adjusted R 

Square) sebesar 0,351. Artinya 35,1% Var|iabel Y dipengaruhi oleh 

var|iabel X1 (Rasio Pasar) da|n X2 (Rasio Profitabi|litas) seda|ngka|n 

sisa|nya  sebesar 64,9% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain. 

 
D. PEMBAHASA|N 

Berdasarka|n hasi|l penelitia|n denga|n pengujia|n ya|ng digunaka|n maka 

pembahasa|n dapat diuraika|n sebagai ber|ikut:  

1. Rasio Pasar berpengaruh terhadap Return Saham pada Industry 

Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI 

Berdasarka|n hasi|l penelitia|n, rasio pasar ya|ng diproxy EPS 

menunjukka|n ni|lai t hitung sebesar 1.517 < t tabel 2.04523 da|n ni|lai 

signifika|n t sebesar 0,141 > 0,05, berarti tidak terdapat pengaruh 

signifika|n a|ntara Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham pada 

Industry Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI. S eda|ngka|n rasio pasar ya|ng di 

proxy PBV menunjukka|n ni|lai t hitung sebesar -3.574 < t tabel 2.04523 

da|n ni|lai signifika|n t sebesar 0,001 < 0,05, berarti terdapat pengaruh 

ya|ng signifika|n terhadap var|iabel Return Saham. Denga|n demikia|n dapat 

disimpulka|n bahwa Rasio Pasar berpengaruh signifika|n terhadap Return 

Saham pada Industry Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI sehingga hipotesis 

pertama ya|ng diajuka|n diter|ima. 
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Rasio Pasar termasuk EPS tidak berpengaruh signifika|n terhadap 

Return Saham dikarenaka|n tingkat jumlah ua|ng ya|ng dihasi|lka|n dar|i 

setiap lembar saham ya|ng beredar ya|ng semakin meningkat belum tentu 

return saham ya|ng diter|ima oleh investor pun juga semakin meningkat. 

Da|n pada proxy PBV berpengaruh signifika|n terhadap return saham ya|ng 

dima|na hal ini dikarenaka|n kepercayaa|n pasar ya|ng semakin besar 

terhadap prospek perusahaa|n sehingga permintaa|n aka|n saham 

perusahaa|n tersebut aka|n meningkat serta mendorong harga saham 

perusahaa|n tersebut meningkat, akibatnya return ya|ng diperoleh 

meningkat.  

Kontr|ibusi pada penelitia|n ini  dapat meningkatka|n kinerja 

keua|nga|n perusahaa|n denga|n cara mengevaluasi pencapaia|n return 

saham dalam menghasi|lka|n laba denga|n cara meneka|n biaya-biaya da|n 

meningkatka|n total penjuala|n, agar dapat menghasi|lka|n keuntunga|n 

ya|ng lebih besar setiap tahunnya, sehingga Pr|ice to Book Value (PBV) 

perusahaa|n aka|n meningkat. Meningkatnya Pr|ice to Book Value (PBV) 

maka aka|n menaruh kepercayaa|n investor tenta|ng kemampua|n 

perusahaa|n dalam menghasi|lka|n keuntunga|n ya|ng tinggi da|n 

mengindikasika|n ada|nya pertumbuha|n perusahaa|n ya|ng tinggi pula di 

masa depa|n, sehingga investor aka|n tetap terus ber|investasi di 

perusahaa|n denga|n a|nggapa|n perusahaa|n dapat bersaing di pasar 

modal denga|n tingkat pencapaia|n Pr|ice to Book Value (PBV) ya|ng tinggi. 

Selain itu perusahaa|n sektor Aneka Industr|i pun perlu mengoptimalka|n 

tingkat penjuala|n sehingga dapat menghasi|lka|n pendapata|n ya|ng tinggi 

agar dapat memenuhi beba|n-beba|n akibat kewajiba|n ya|ng dimi|liki 

perusahaa|n tersebut, meningkatka|n jumlah modal, serta meningkatka|n 
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laba bersih sehingga dapat menghasi|lka|n Earning Per Share (EPS) ya|ng 

tinggi sehingga laba bersih ya|ng dihasi|lka|n aka|n tetap meningkat 

sehingga investor dapat merasa ama|n da|n aka|n terus ber|investasi di 

perusahaa|n denga|n a|nggapa|n perusahaa|n berada dalam posisi ya|ng 

ama|n da|n dapat bersaing di pasar modal denga|n tingkat Earning Per 

Share (EPS) ya|ng tinggi. 

Hasi|l penelitia|n ini didukung oleh penelitia|n (Ma|ngkey et al., 2022) 

denga|n judul penelitia|n “Pengaruh Rasio| Pasar Da|n Rasio| Profitabi|litas 

Terhadap| Pengembalia|n Saham Di Bursa Efek Indonesia” dima|na hasi|l 

penelitia|nnya menunjukka|n bahwa  rasio| pasar |da|n rasio| profitabi|litas 

secara simulta|n berpengaruh terhadap| return saham. Sela|njutnya, 

secara parsial rasio| pasar berpengaruh terhadap| return saham namun 

rasio| profitabi|litas tidak berpengaruh terhadap| return saham pada industr|i 

Farmasi |di Bursa Efek Indonesia. 

2. Rasio Profitabi|litas berpengaruh terhadap Return Saham pada 

Industry Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI. 

Berdasarka|n hasi|l penelitia|n, rasio profitabi|litas ya|ng diproxy ROA 

menunjukka|n ni|lai t hitung sebesar -0.947 < t tabel 2.04523 da|n ni|lai 

signifika|n t sebesar 0,352 > 0,05, berarti terdapat pengaruh ya|ng tidak 

signifika|n, seda|ngka|n rasio profitabi|litas ya|ng di proxy ROE 

menunjukka|n ni|lai t hitung sebesar -0.360 < t tabel 2.04523 da|n ni|lai 

signifika|n t sebesar 0,722 > 0,05, berarti terdapat pengaruh ya|ng tidak 

signifika|n terhadap var|iabel Return Saham. Denga|n demikia|n dapat 

disimpulka|n bahwa  Denga|n demikia|n dapat disimpulka|n bahwa Rasio  

Profitabi|litas tidak berpengaruh signifika|n terhadap Return Saham pada 
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Industry Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI sehingga hipotesis kedua ya|ng 

diajuka|n ditolak. 

Rasio Profitabi|litas ya|ng termasuk ROA berpengaruh tidak 

signifika|n dikarenaka|n perusahaa|n tidak mampu dalam menghasi|lka|n 

laba dar|i pengolaa|n aktiva ya|ng efektif da|n efisien sehingga berdampak 

pada penuruna|n return saham. Da|n ROE berpengaruh tidak signifika|n 

dikarenaka|n perusahaa|n industr|i farmasi tidak dapat menjamin 

ekuitasnya denga|n laba. 

Kontr|ibusi penelitia|n ini dapat menjadi dasar atau acua|n bagi 

perusahaa|n untk meningkatka|n kemampua|nnya dalam menghasi|lka|n 

laba denga|n untuk tetap meningkatka|n da|n mempergunaka|n modal kerja 

(ROA da|n ROE)  sehingga profitabi|litas ya|ng dihasi|lka|n ikut meningkat. 

Hasi|l penelitia|n ini didukung oleh penelitia|n (Ma|ngkey et al., 2022) 

denga|n judul penelitia|n “Pengaruh Rasio| Pasar Da|n Rasio| Profitabi|litas 

Terhadap| Pengembalia|n Saham Di Bursa Efek Indonesia” dima|na hasi|l 

penelitia|nnya menunjukka|n bahwa  rasio| pasar |da|n rasio| profitabi|litas 

secara simulta|n berpengaruh terhadap| return saham. Sela|njutnya, 

secara parsial rasio| pasar berpengaruh terhadap| retun saham namun 

rasio| profitabi|litas tidak berpengaruh terhadap| return saham pada 

industry Farmasi |di Bursa Efek Indonesia. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpula|n 

Berdasarka|n hasi|l a|nalisis data da|n pembahasa|n pada penelitia|n ini, 

maka dapat disimpulka|n sebagai ber|ikut: 

1. Rasio Pasar berpengaruh signifika|n terhadap Return Saham pada 

Industry Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI. Artinya semakin tinggi ni|lai ya|ng 

dihasi|lka|n Rasio Pasar ya|ng diproxy PBV da|n EPS,maka Semakin tinggi 

tingkat kepercayaa|n da|n kemampua|n investor kepada perusahaa|n dalam 

member|ika|n keuntunga|n. 

2. Rasio Profitabi|litas tidak berpengaruh signifika|n terhadap Return Saham 

pada Industry Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI. Artinya kenaika|n ROA da|n 

ROE tidak mempengaruhi kenaika|n harga saham hal ini disebabka|n 

keuntunga|n ya|ng dihasi|lka|n tidak menguntungka|n pemega|ng saham 

sehingga tingkat kepercayaa|n investor terhadap perusahaa|n menurun 

ya|ng berdampak menurunnya harga saham. 

 
B. Sara|n 

1. Untuk perusaha|n Industry Farmasi ya|ng terca|ntum di BEI agar 

menggunaka|n hasi|l penelitia|n untuk meningkatka|n kinerja keua|nga|n 

perusahaa|n denga|n meningkatka|n rasio Pasar da|n rasio profitabi|litas 

agar memperoleh apresiasi ya|ng tinggi dar|i investor sehingga menaikka|n 

harga saham da|n return saham perusahaa|n. 

2. Bagi   peneliti  sela|njutnya  diharapka|n  agar  melakuka|n  penelitia|n  lebih 



66 
 

 
 

la|njut guna memperluas per|iode sampel ya|ng digunaka|n agar dapat 

mengetahui perbedaa|n hasi|l penelitia|n ya|ng di|lakuka|n. 
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Lampiran Analisis Rasio   

 

No. Kode Perusahaan Laba Setelah Pajak Jumlah Saham Beredar EPS

1 KLBF

2015 2,057,694,281,873 46,875,122,110 44

2016 2,350,884,933,551 46,875,122,110 50

2017 2,453,251,410,604 46,875,122,110 52

2018 2,497,261,964,757 46,875,122,110 53

2019 2,537,601,823,645 46,875,122,110 54

2020 2,799,622,515,814 46,875,947,110 60

2021 3,232,007,683,281 46,875,122,110 69

2022 3,450,830,412,291 46,875,122,110 74

2 SIDO

2015 118,026,000,000 14,791,339,100 8

2016 480,525,000,000 14,879,469,100 32

2017 553,799,000,000 14,883,360,900 37

2018 663,849,000,000 14,884,360,900 45

2019 807,689,000,000 14,884,360,900 54

2020 934,016,000,000 29,768,721,800 31

2021 1,260,898,000,000 30,000,000,000 42

2022 1,104,714,000,000 30,000,000,000 37

3 PYFA

2015 3,087,104,465 535,080,000 6

2016 5,146,317,041 535,080,000 10

2017 7,127,402,168 535,080,000 13

2018 8,447,447,988 535,080,000 16

2019 9,342,718,039 535,080,000 17

2020 22,104,364,267 535,080,000 41

2021 5,478,952,440 535,080,000 10

2022 275,472,011,358 535,080,000 515

4 TSPC

2015 209,502,804,363 4,500,000,000 47

2016 545,493,536,262 4,500,000,000 121

2017 557,339,581,996 4,500,000,000 124

2018 540,378,145,887 4,500,000,000 120

2019 595,154,912,874 4,500,000,000 132

2020 834,369,751,682 4,500,000,000 185

2021 877,817,637,643 4,509,864,300 195

2022 1,037,527,882,044 4,509,864,300 230



 

No. Kode Perusahaan EKUITAS Jumlah Saham Beredar Book Value Harga Perlembar Saham PBV

1 KLBF

2015 10,938,285,985,269 46,875,122,110 233 1,320 0.18

2016 12,463,847,141,085 46,875,122,110 266 1,515 0.18

2017 13,894,031,782,689 46,875,122,110 296 1,690 0.18

2018 15,294,594,796,354 46,875,122,110 326 1,520 0.21

2019 16,705,582,476,031 46,875,122,110 356 1,620 0.22

2020 18,276,082,144,080 46,875,947,110 390 1,480 0.26

2021 21,265,877,793,123 46,875,122,110 454 1,615 0.28

2022 22,097,328,202,389 46,875,122,110 471 2,090 0.23

2 SIDO

2015 2,752,686,000,000 14,791,339,100 186 550 0.34

2016 2,757,885,000,000 14,879,469,100 185 520 0.36

2017 2,895,865,000,000 14,883,360,900 195 545 0.36

2018 2,902,607,000,000 14,884,360,900 195 840 0.23

2019 3,064,707,000,000 14,884,360,900 206 1,275 0.16

2020 3,221,740,000,000 29,768,721,800 108 805 0.13

2021 3,471,185,000,000 30,000,000,000 116 865 0.13

2022 3,505,475,000,000 30,000,000,000 117 755 0.15

3 PYFA

2015 101,222,059,197 535,080,000 189 112 1.69

2016 105,508,790,427 535,080,000 197 200 0.99

2017 108,856,000,711 535,080,000 203 183 1.11

2018 118,927,560,800 535,080,000 222 189 1.18

2019 124,725,993,563 535,080,000 233 198 1.18

2020 157,631,750,155 535,080,000 295 975 0.30

2021 167,100,567,456 535,080,000 312 1,015 0.31

2022 442,357,487,241 535,080,000 827 865 0.96

4 TSPC

2015 4,541,564,553,305 4,500,000,000 1,009 1,750 0.58

2016 4,635,723,142,692 4,500,000,000 1,030 1,970 0.52

2017 5,082,008,000,000 4,500,000,000 1,129 1,800 0.63

2018 5,432,848,070,494 4,500,000,000 1,207 1,390 0.87

2019 5,791,036,000,000 4,500,000,000 1,287 1,395 0.92

2020 6,377,235,707,755 4,500,000,000 1,417 1,400 1.01

2021 6,875,303,997,165 4,509,864,300 1,525 1,500 1.02

2022 7,550,757,105,430 4,509,864,300 1,674 1,410 1.19



 

No. Kode Perusahaan Laba Setelah Pajak Total Ekuitas ROE

1 KLBF

2015 2,057,694,281,873 10,938,285,985,269 0.19

2016 2,350,884,933,551 12,463,847,141,085 0.19

2017 2,453,251,410,604 13,894,031,782,689 0.18

2018 2,497,261,964,757 15,294,594,796,354 0.16

2019 2,537,601,823,645 16,705,582,476,031 0.15

2020 2,799,622,515,814 18,276,082,144,080 0.15

2021 3,232,007,683,281 21,265,877,793,123 0.15

2022 3,450,830,412,291 22,097,328,202,389 0.16

2 SIDO

2015 118,026,000,000 2,752,686,000,000 0.04

2016 480,525,000,000 2,757,885,000,000 0.17

2017 553,799,000,000 2,895,865,000,000 0.19

2018 663,849,000,000 2,902,607,000,000 0.23

2019 807,689,000,000 3,064,707,000,000 0.26

2020 934,016,000,000 3,221,740,000,000 0.29

2021 1,260,898,000,000 3,471,185,000,000 0.36

2022 1,104,714,000,000 3,505,475,000,000 0.32

3 PYFA

2015 3,087,104,465 101,222,059,197 0.03

2016 5,146,317,041 105,508,790,427 0.05

2017 7,127,402,168 108,856,000,711 0.07

2018 8,447,447,988 118,927,560,800 0.07

2019 9,342,718,039 124,725,993,563 0.07

2020 22,104,364,267 157,631,750,155 0.14

2021 5,478,952,440 167,100,567,456 0.03

2022 275,472,011,358 442,357,487,241 0.62

4 TSPC

2015 209,502,804,363 4,541,564,553,305 0.05

2016 545,493,536,262 4,635,723,142,692 0.12

2017 557,339,581,996 5,082,008,000,000 0.11

2018 540,378,145,887 5,432,848,070,494 0.10

2019 595,154,912,874 5,791,036,000,000 0.10

2020 834,369,751,682 6,377,235,707,755 0.13

2021 877,817,637,643 6,875,303,997,165 0.13

2022 1,037,527,882,044 7,550,757,105,430 0.14



 

  

No. Kode Perusahaan Laba Setelah Pajak Total Asset ROA

1 KLBF

2015 2,057,694,281,873 13,696,417,381,439 0.15

2016 2,350,884,933,551 15,226,009,210,657 0.15

2017 2,453,251,410,604 10,043,950,500,578 0.24

2018 2,497,261,964,757 10,648,288,386,726 0.23

2019 2,537,601,823,645 11,222,490,978,401 0.23

2020 2,799,622,515,814 13,075,331,880,715 0.21

2021 3,232,007,683,281 15,712,209,507,638 0.21

2022 3,450,830,412,291 27,241,313,025,574 0.13

2 SIDO

2015 118,026,000,000 2,906,061,000,000 0.04

2016 480,525,000,000 2,987,614,000,000 0.16

2017 553,799,000,000 3,158,198,000,000 0.18

2018 663,849,000,000 3,337,628,000,000 0.20

2019 807,689,000,000 3,536,898,000,000 0.23

2020 934,016,000,000 3,849,516,000,000 0.24

2021 1,260,898,000,000 4,068,970,000,000 0.31

2022 1,104,714,000,000 4,081,442,000,000 0.27

3 PYFA

2015 3,087,104,465 159,951,537,229 0.02

2016 5,146,317,041 167,062,795,608 0.03

2017 7,127,402,168 159,563,931,041 0.04

2018 8,447,447,988 187,057,163,854 0.05

2019 9,342,718,039 190,786,208,250 0.05

2020 22,104,364,267 228,575,380,866 0.10

2021 5,478,952,440 806,221,575,272 0.01

2022 275,472,011,358 1,520,568,653,644 0.18

4 TSPC

2015 209,502,804,363 6,568,950,179,761 0.03

2016 545,493,536,262 6,585,807,349,438 0.08

2017 557,339,581,996 7,434,900,309,021 0.07

2018 540,378,145,887 7,869,975,060,326 0.07

2019 595,154,912,874 8,372,769,580,743 0.07

2020 834,369,751,682 9,104,657,533,366 0.09

2021 877,817,637,643 9,644,326,602,784 0.09

2022 1,037,527,882,044 11,328,974,079,150 0.09



Lampiran Uji Instrumen Penelitian 

Analisis statistik deskriptif 

 

Uji Normalitas 

 

 



 

 

Uji Multikolinearitas 

 

Uji Heterokedasitas 

 

 

 

 

 

 



Uji Autokorelasi 

 

 

Analisi Regresi linear Berganda 
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