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ABSTRAK

SITI IRMAYANTI. 2024. Analisis Return Saham Sebelum Dan Setelah Lebaran
Idul Firi Tahun 2023 (Event Study Pada Saham Perusahaan Department
Store Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia). Skripsi. Jurusan Manajemen
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Makassar.
Dibimbing oleh : Wa Ode Rayyani dan Amelia Rezki Septiani Amin.

Tujuan penelitian ini merupakan jenis penelitian bersifat kuantitatif dengan
tujuan untuk mengetahui Return Saham sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri
tahun 2023. Penelitian ini dilakukan pada tahun 2023 dengan priode pengamatan
selama 30 hari, yang terdiri dari 15 hari sebelum dan 15 hari setelah lebaran Idul
Fitri. Sampel ini diambil dari saham perusahaan dalam industri Department Store
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Jenis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data kuantitatif dengan sumber data skunder yang diperoleh
dari www.financeyahoo.com. Alat analisis data yang digunakandalam penelitian
ini yaitu, uji normalitas dan uji paired sample t-test. Berdasarkan hasil penelitian
data dengan menggunakan Statistical Package for the Social Science (SPSS)
versi 29 menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan secara signifikan return
saham pada saham perusahaan Department Store sebelum dan setelah lebaran
Idul Fitri Tahun 2023.

Kata kunci : Return Saham, Department Store, Sebelum dan Setelah Lebaran
Idul Fitri
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ABSTRACK

SITI IRMAYANTI. 2024. Analysis of share returns before and after Idul Firi's
release in 2023 (Event Study on Shares of Department Store Companies
Listed on the Indonesian Stock Exchange). Master of Management, Faculty
of Economics and Business, University of Muhammadiyah Makassar. Main
Supervisior Wa Ode Rayyani and Co-Supervisior Amelia Rezki Septiani
Amin.

The purpose of this research is a kind of quantitative research with the
aim of knowing the return of stocks before and after the breaking of Idul Fitri in
2023. The study was conducted in 2023 with a 30-day observation priode,
consisting of 15 days before and 15 days after the Idul Fitri. This sample was
taken from the shares of a company in the Department Store industry listed on
the Indonesian Stock Exchange (IDX). The type of data used in this research is
guantitative data with a skunder data source obtained from www.financeyahoo.com.
The data analysis tools used in this study are the normality test and the paired
sample t-test. Based on the results of research data using the Statistical Package
for the Social Science (SPSS) version 29 shows that there is no significant
difference in the return of shares on the shares of the Department Store company
before and after the Idul Fitri boom in-2023.

Keywords : Return of Shares, Department Store, Before and After Idul Fitri
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Dunia investasi saat ini semakin dikenal oleh masyarakat Indonesia.
Banyak jenis investasi telah banyak digunakan oleh masyarakat Indonesia,
khususnya di bidang tabungan, deposito, saham, reksadana, dan Obligasi
Ritel Indonesia (ORI). Pasar modal adalah faktor penting dalam ekonomi
Indonesia. Di Indonesia, Bapepam-LK dan Bursa Efek Indonesia adalah
contoh ritel fashion dengan identitas dan tujuan yang berbeda. Informasi juga
mempengaruhi kepercayaan investor terhadap pasar. Investor menginginkan
informasi yang komprehensif, tepat waktu, dan relevan saat membuat
keputusan bisnis dan strategi. Selain itu, kondisi non-ekonomi seperti liburan
nasional, skandal politik, dan isu-isu lainnya juga berdampak negatif pada
pasar. Ini tidak terkait langsung dengan pasar, tetapi dapat berdampak
negatif pada pasar. Hukum dari banyak negara cenderung berbeda satu
sama lain (Lutifiah & Nurul, 2021).

Pasar saham merupakan bagian integral dari sistem keuangan global
yang memainkan peran penting dalam alokasi sumber daya ekonomi. Salah
satu indikator utama dalam evaluasi kinerja investasi di pasar saham adalah
Return Saham, yang mencerminkan perubahan nilai saham suatu perusahaan
atau indeks saham tertentu (Wijaya & Agustin, 2015). Return saham tidak
hanya mencakup aspek keuangan, tetapi juga mencerminkan kompleksitas dan

dinamika ekonomi dan sosial. Oleh karena itu, pemahaman mendalam tentang



faktor yang mempengaruhi return saham sangatlah penting untuk
pengambilan keputusan investasi yang cerdas.

Return saham merupakan profit atau hasil yang diperoleh oleh sorang
investor dari investasinya pada saham suatu perusahaan (Jogiyanto, 2017).
Perhitungan return saham melibatkan perbandingan antara harga beli saham
dengan harga jualnya, termasuk juga dividen yang dibayarkan jika ada.
Sebagai indikator utama, return saham digunakan untuk menilai kinerja
investasi di pasar saham, memberikan gambaran tentang tingkat saham
dapat berfluktuasi seiring waktu, dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti
kondisi pasar, kinerja perusahaan, serta faktor eksternal seperti peristiwa
pasar dan kondisi ekonomi secara keseluruhan.

Return saham menggambarkan tingkat pengembalian dari aktivitas
investasi, baik dalam bentuk keuntungan maupun kerugian. Selain faktor
lingkungan eksternal, seperti efek akhir pekan dan mood investor yang terjadi
pada hari setelah hari libur, terdapat juga faktor internal seperti peningkatan
penjualan saham oleh investor, yang dapat menyebabkan penurunan harga
dan akhirnya return saham (B. Sudiyatno, 2011). Setiap investor berharap
memperoleh return dari kegiatan investasi di pasar modal. Untuk mencapai
tujuan tersebut, investor dapat mengambil manfaat dari analisi pasar modal.
Baik dalam analisi fundamental maupun teknikal, agar dapat mengoptimalkan
return di pasar saham.

Pasar saham merujuk pada arena dinamis yang dipengaruhi oleh
berbagai faktor, termasuk peristiwa tertentu yang dapat menciptakan fluktuasi
dalam harga saham (Giftana & Nadia, 2018). Salah satu momen penting

dalam kelender keuangan adalah perayaan Lebaran Idul Fitri, yang sering



kali diidentifikasi sebagai periode yang membuat kegiatan ekonomi
melambat, dan investor mungkin mengubah perilaku investasi mereka.

Perayaan Lebaran Idul Fitri biasanya dikaitkan dengan peningkatan
aktivitas konsumsi penduduk. Tradisi seperti berbagi makanan, membeli
pakaian baru, dan menghabiskan waktu dengan keluarga dan kerabat dekat
dapat menciptakan suasana positif yang dapat mempengaruhi kinerja
Department Store. Akibatnya, harga saham di industri mengalami fluktuasi
selama periode lebaran Idul Fitri yang signifikan (JQ Winkasari dkk, 2019).

Perayaan ini tidak hanya memiliki makna keagamaan, tetapi juga
mempengaruhi dinamika pasar keuangan (Nanda dkk, 2020), termasuk pada
saham perusahaan Department Store. Masyarakat Indonesia cenderung
meningkatkan aktivitas belanja mereka selama periode ini, menciptakan
potensi perubahan signifikan dalam harga saham perusahaan yang bergerak
di sektor ritel. Oleh karena itu, analisis Return Saham sebelum dan setelah
Lebaran Idul Fitri tahun 2023 pada perusahaan Department Store di Bursa
Efek Indonesia menjadi relevan untuk dipelajari.

Penelitian yang dilakukan oleh Nining dkk. (2020), menyatakan tidak ada
perbedaan antara return saham sebelum dan sesudah lebaran Idul Fitri. Hal
ini disebabkan oleh perilaku individual para investor dalam mengambil
keputusan, cenderung tidak mempertimbangkan masa depan dan hanya
berfokus pada objek.

Penelitian yang dilakukan oleh Lusiana dkk (2021) menyatakan bahwa
terdapat perbedaan return saham sebelum dan sesudah hari Idul Fitri, ini
disebabkan oleh suasana hati investor yang baik menyambut Idul Fitri,

meningkatnya permintaan untuk kebutuhan pokok, yang memicu kenaikan



harga kebutuhan pokok, dan adanya pembagian bonus dan uang pensiun
yang sebagian besar dilakukan pada akhir tahun, peristiwa ini akan
meningkatkan harga saham karena peningkatan pembelian saham.

Sedangkan menurut Lutifah (2021), menyatakan dalam studinya bahwa
return saham sebelum dan sesudah hari libur Idul Fitri tahun 2018, 2020 dan
2017-2021 tidak memiliki perbedaan. Menurutnya, yang mempengaruhi hal
tersebut adalah faktor ekonomi makro seperti kebijakan inflasi, tingkat suku
bunga, kurs, serta pendapatan masyarakat. Akan tetapi berbanding terbalik
dengan periode 2017, 2019 dan 2021, di mana saham mengalami
pergeseran sebelum dan setelah hati raya Idul Fitri karena pertumbuhan
ekonomi yang lebih baik dan nilai tukar rupiah.

Berdasarkan research gap pada penelitian terdahulu adanya perbedaan
hasil penelitian dari ketiga penelitian tersebut, pengaruh perayaan ldul Fitri
terhadap return saham memiliki perbedaan signifikan sebelum dan setelah
Lebaran Idul Fitri, namun terdapat juga penelitian lain menunjukkan adanya
perbedaan yang signifikan. Hal tersebut memiliki pengaruh kompleks
terhadap dinamika pasar saham selama periode Lebaran Idul Fitri. Pada
penelitian ini akan menganalisis perbedaan return saham sebelum dan
setelah lebaran Idul Fitri pada priode 2023 dengan mengkaji lebih lanjut pada
saham perusahaan Department Store yang terdafar di Bursa Efek Indonesia.

Dari hasil latar belakang yang telah diuraikan, maka penulis tertarik
melakukan penelitian dengan mengangkat judul “Analisis Return Saham
Sebelum Dan Setelah Lebaran Idul Fitri Tahun 2023 (Event Study Pada
Saham Perusahaan Department Store Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia)”.



B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas maka rumusan masalah dalam
penelitian ini yaitu apakah terdapat perbedaan Return Saham sebelum dan
setelah lebaran Idur Fitri priode 2023 pada perusahaan Dapartemen Store

yang tedaftar di Bursa Efek Indonesia?

C. Tujuan Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk menguji perbedaan Return Saham sebelum
dan setelah lebaran Idur Fitri tahun 2023 pada saham perusahaan

Dapartemen Store yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

D. Manfaat Penelitian

1. Bagi peneliti menjadi dasar untuk lebih mengetahui return saham,
sehingga peneliti tertarik untuk menjadi investor terutama yang
berhubungan dengan saham pada Departement Store.

2. Bagi investor, hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai
bahan pertimbangan pengambilan keputusan investasi, khususnya pada
perusahaan Department Store dalam melakukan investasi saham di
Bursa Efek Indonesia.

3. Bagi peneliti selanjutnya, temuan ini dapat menjadi landasan untuk
mengembangkan penelitian lebih lanjut, khususnya dalam konteks
perusahaan Department Store dengan analisis yang berkaitan dengan

perubahan return saham sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri.



BAB I

TINJAUAN PUSTAKA

A. Tinjauan Teori
1. Pasar Modal

Pengertian pasar modal menurut (UU No. 8 Tahun 1995), yaitu
kegiatan yang berkaitan dengan penawaran umum dan transaksi efek,
perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang diterbitkan, serta
lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek. Dengan kata lain, pasar
modal memungkinkan adanya sarana dan prasarana yang berbeda untuk
kegiatan jual beli antara dua pemangku kepentingan, yang pertama adalah
perusahaan sebagai pihak yang membutuhkan uang, dan yang kedua
adalah investor sebagai pihak yang ingin menginvestasikan uangnya.

Pasar modal menurut Tandelilin (2017:25), adalah tempat pertemuan
seorang yang memeiliki kelebihan dana bertemu dengan orang yang
membutuhkan dana dengan melakukan kegiatan jual-beli sekuritas. Pasar
modal (Capital Market) adalah pasar keuangan untuk dana jangka panjang
dan merupakan pasar yang konkret. Definisi pasar modal menurut Kamus
Pasar Uang dan Modal adalah pasar konkret atau abstrak yang
mempertemukan pihak yang menawarkan dan memerlukan dana jangka
panjang, yaitu jangka satu tahun ke atas. Dana jangka panjang adalah
dana yang jatuh temponya lebih dari satu tahun. Pasar modal dalam arti
sempit adalah suatu tempat dalam pengertian fisik yang terorganisasi

tempat efek diperdagangkan yang disebut bursa efek (Andri S, 2019).



Pasar dianggap efisien ketika harga-harga yang terbentuk

mencerminkan semua informasi yang tersedia, atau dikatakan efisien jika

tidak ada pelaku pasar yang dapat memperoleh keuntungan abnormal

atau return yang tidak normal. Meskipun demikian, ada peristiwa-peristiwa

khusus yang dapat menyebabkan return abnormal, seperti Monthly Effect.

Fenomena monthly effect atau efek bulanan adalah ketika keinginan

invesor atas likuiditas suatu saham dapat berubah dari bulan ke bulan

dalam satu tahun atau lebih mengacu pada perbedaan return saham yang

diterima pada bulan-bulan tertentu (Rusmayanti dkk, 2016).

Gumanti dan Utami menyatakan bahwa pasar dianggap efisen ketika:

Terdapat beberapa investor yang berperilaku rasional dan
mengoptimalkan keuntungan dengan aktif berpartisipasi di pasar
modal melalui analisis, penilaian, dan perdagangan saham. Mereka
disebut sebagai price taker, yang berarti mereka tidak memiliki
kemampuan untuk mempengaruhi harga sekuritas tersebut.

Informasi tersedia secara bebas untuk para pelaku pasar pada waktu
yang hampir sama dan tidak memerlukan biaya.

Informasi diperoleh secara acak, jadi setiap pengumuman yang
tersedia di pasar adalah independen dan tidak terpengaruh oleh
pengumuman lain.

Investor dengan cepat merespon dan bereaksi terhadap informasi baru
yang masuk di pasar, yang menyebabkan harga saham segera

melakukan penyesuaian.



Theory Asymmetric Information

Menurut buku Pasar Modal yang diterbikan oleh Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) Seri 3 menyatakan Asymmetric information merupakan perbedaan
informasi yang terjadi antara salah satu pihak dalam kegiatan ekonomi.
Misalnya, ada ketidaksamaan informasi antara investor yang akan melakukan
investasi di pasar modal. Sebelum melakukan investasi, investor harus
memahami saham dengan baik. Untuk mendapatkan capital gain di masa
mendatang, investor harus mempelajari saham perusahaan secara
menyeluruh dan tepat.

Investor yang cerdas akan mencari informasi kemudian melakukan
analisis untuk mendapatkan gambaran yang tepat. Informasi asimetris
berarti bahwa informasi yang dikumpulkan akan berbeda antara investor
dan agen perusahaan. Pasar modal bukanlah satu-satunya industri yang
mengalami asimetri informasi. Informasi asimetris ini mungkin terjadi
bahkan dalam hal hukum

Asymmetric information terdiri dua jenis. Pertama, hidden knowledge
mengacu pada keadaan dimana satu pihak memiliki informasi lebih lanjut
dari pihak lain tengtang kualitas barang yang diperdagangkan atau kontrak
variabel. Kedua, hidden action terjadi ketika salah satu pihak dapat
melakukan beberapa tindakan untuk mempengaruhi kualitas barang yang
diperdagangkan atau kontrak variabel, dan tindakan ini tidak dapat
dihentikan oleh pihak lain.

Return Saham
Return saham adalah suatu tolak ukur yang digunakan oleh investor

sebagai acuan dalam berinvestasi saham pada suatu perusahaan,



sedangkan return sendiri berperan sebagai imbalan dalam melakukan
investasi serta menjadi faktor yang dapat memotivasi para investor dalam
berinvestasi (Tandelilin, 2017). Return saham merupakan income yang
diperoleh dari hasil dari berinvestasi disuatu perusahaan dimana dapat
menjadi vaktor pendorong investor dalam melakukan investasi (Christine &
Rizal, 2017). Saat berinvestasi perlu adanya pertimbangan atas dampak
yang akan dihadapi. Return jelas memiliki keterkaitan dengan risiko dan
keuntungan, semakin banyak keuntungan yang diinginkan, maka semakin
besar risiko yang diambil investor (Jurnal et al, 2021).

Harga yang mendasari saham memiliki hubungan yang sangat erat
dengan harga pasar saham. Harga dasar suatu saham digunakan untuk
menghitung indeks saham. Harga saham adalah nilai suatu saham yang
ditentukan oleh kekuatan penawaran jual dan penawaran beli untuk suatu
saham dalam mekanisme pasar tertentu. Dengan berinvestasi saham,
seorang investor selalu mengharapkan keuntungan atau profit. Tujuan seorang
investor ketika berinvestasi adalah untuk memaksimalkan pengembalian,
dengan mengingat faktor risiko investasi yang mereka hadapi.
Pengembalian merupakan salah satu faktor yang memotivasi investor
untuk berinvestasi dan juga memberikan penghargaan kepada investor
atas keberaniannya dalam mengambil risiko dalam investasinya (Lutfiah,
2021).

Return adalah pengembalian investasi, dalam bentuk bunga, capital
gain atau dividen. Return saham dapat berupa keuntungan yang telah di
realisasikan atau pengembalian yang belum terjadi tetapi diharapkan akan

terjadi di masa yang akan datang. Pengembalian yang diharapkan dan
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risiko masa depan didasarkan pada realisasi pengembalian, yang
merupakan laba yang telah terjadi yang dihitung berdasarkan data historis.
Return expected adalah pengembalian yang diharapkan investor akan
terima dimasa depan yang belum terjadi, sedangkan return realisasi
adalah keutungan yang telah terjadi.

Komponen pengembalian ada dua jenis, yaitu pendapatan lancar
(current income) dan keuntungan modal (capital gain). Capital gain adalah
keuntungan yang diperoleh dari selisih antara harga jual dan harga beli
suatu instrumen investasi. Capital gain yang diperoleh sangat tergantung
pada harga pasar instrumen investasi yang bersangkutan, artinya
instrumen investasi tersebut telah diperdagangkan di pasar. Dengan
adanya pertukaran maka akan terjadi perubahan nilai suatu investasi.
Investasi yang dapat menghasilkan capital gain adalah obligasi dan
saham, sedangkan yang tidak- memberikan komponen capital gain adalah
deposito, tabungan, dll.

Investor dan masyarakat umum memiliki preferensi yang lebih kuat
terhadap perusahaan yang menghasilkan profit bersih lebih tinggi pada
tingkat penjualan tertentu (Muryani A, Rayyani, & Hasan, 2024).Untuk
mencapai keuntungan atau profit yang diinginkan, investor harus
memperhitungkan risiko yang mungkin timbul. Risiko mengacu pada
kemungkinan adanya perbedaan antara pengembalian aktual yang
diperoleh dan pengembalian yang diharapkan. Semakin besar kemungkinan
perbedaanya, semakin tinggi risiko investasi yang dihadapi. Risiko dapat
berasal dari berbagai sumber, seperti risiko suku bunga, risiko pasar,

risiko inflasi, risiko bisnis, risiko likuiditas, risiko keuangan, dan risiko mata



11

uang. Risiko terbagi menjadi dua jenis , yaitu risiko umum yang terkait
dengan pasar secara umum, dan risiko khusus atau risiko perubahan yang
tidak terkait langsung dengan kondisi pasar.

Menurut Jogiyanto, Signaling teory adalah sinyal yang dapat
membantu dalam mengambil keputusan investasi. Hal tersebut dapat
mendorong investor untuk menilai kinerja keuangan perusahaan sebelum
investor melakukan investasi. Dengan cara ini , investor dapat mengukur
tingkat risiko yang akan dihadapi perusahaan, mengantisipasi, dan
memperkirakan berapa dana yang akan diinvestasikan padanya. Publikasi
informasi positif diharapkan memberikan reaksi pasar sehinggan dapat
diterima.

a. Signalling Theory (Teori Sinyal)

Signalling theory - ‘menjelaskan tentang bagaimana sebuah
perusahaan memberikan sinyal kepada pengguna laporan keuangan.
Sinyal yang dimaksud adalah sinyal informasi yang menunjukkan
tindakan manajemen untuk memenuhi keiginan pemilik sinyal. Sinyal
tersebut berupa promosi atau informasi yang menunjukkan bahwa
perusahaan itu lebih unggul dibanding dengan perusahaan lain.

Meurut Jogiyanto, Signalling theory merupakan sinyal yang dapat
membantu dalam keputusan investasi. Hal ini dapat mendorong
investor untuk menilai kinerja keuangan bisnis sebelum melakukan
investasi. Dengan hal ini, investor dapat mengukur tingkat risiko yang
akan dihadapi perusahaan, mengantisipasinya, dan memperkirakan

jumlah dana yang akan diinvestasikan pada perusahaan tersebut.



12

Publikasi diharapkan memberikan reaksi pada pasar sehingga dapat
diterima.

Menurut teori sinyal, jika suatu perusahaan atau entitas memiliki
kinerja keuangan yang baik, maka hari libur lebaran akan berdampak
pada return sahamnya karena perusahaan memberikan sinyal atau
informasi kepada pihak eksternal atau investor. Ini terkait dengan
hubungan antara hari libur lebaran dan return saham. Pelaku pasar
menginterpretasikan dan menganalisis informasi yang diumumkan
sebagai sinyal baik (good news) atau buruk (bad news). Jika informasi
tersebut menunjukkan sinyal positif bagi investor, maka terjadi
kenaikan return saham, sedangkan jika sinyal buruk bagi investor,
maka terjadi penurunan return saham. karena akan membantu pihak
eksternal melihat kondisi keuangan atau kinerja keuangan suatu
perusahaan.

Market Anomalies (Anomali Pasar)

Anomali merupakan salah satu bentuk fenomena yang terjadi di
pasar. Dalam anomali, terdapat hal-hal yang seharusnya tidak ada
jika pasar benar-banar efisien. Ini berati bahwa suatu peristiwa dapat
dimanfaatkan untuk menghasilkan abnormal return bagi seorang
investor. Anomali tidak hanya terjadi pada satu jenis pasar efisien,
tetapi juga ditemukan pada berbagai jenis pasar efisien lainnya. Bukti
empiris tentang keberadaan anomali di pasar modal muncul di semua
jenis pasar efisien, walaupun meyoritasnya terjadi pada pasar yang
efisien secara semi kuat (semi strong). Dalam teori keuangan,

terdapat setidaknya emapat jenis anomali pasar, termasuk anomali
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perusahaan (firm anomalies), anomali musiman (seasonal anomlies),

anomali peristiwa atau kejadian (event anomalies), anomali akuntansi

(accounting anomalies) (Esra, 2017).

3. Efek Lebaran Idul Fitri

Hari raya Idul Fitri adalah perayaan penting bagi umat islam yang
melambangkan kembalinya kepada kesucian. Dipercayai oleh umat islam
sebagai momen kembali kapada kesucian setelah menjalani bulan penuh
puasa dalam bulan Ramadhan. Perayaan ini ditandai dengan shalat
khusus yang disebut Shalat Id, bersilaturahmi dengan keluarga, saling
memaafkan, memberikan zakat fitrah kepada yang membutuhkan. Hari
raya Idul Fitri jatuh pada tanggal 1 syawal dalam penanggalan tahun
Hijriyah. Pada tahun 2023 Hari Raya Idul Fitri 1444 H ditetapkan di tanggal
21 April 2023.

Libur Idul Fitri memiliki keunikan tersendiri dimana karakteristik dari
hari libur ini berbeda dengan hari libur lainnya. Hari libur terpanjang dimiliki
oleh libur Idul Fitri yaitu bisa mencapai satu minggu lamanya sehingga
menyebabkan kecenderungan naiknya return saham pada hari libur
tersebut (Rahmawati, Rinofah, & Mujino, 2020). Simbol dari perayaan Idul Fitri
hari identik dengan peningkatan konsumsi yang dapat mengakibatkan
naiknya harga bahan pokok, sehingga memegang dana tunai menjadi

pilihan masyarakat menjelang libur Idul Fitri (Hinawati, 2016).



B. Penelitian Terdahulu

Tabel 2. 1

Penelitian Terdahulu
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Nama
Peneliti Judul Variabel Alat . -
No. dan Tahun | Penelitian | (Kualitatif) | Analisis Hasil Penelitian
Penelitian

1. | Justice Analisis X : Bulan uji paired | Hasil penelitian
Qayyima Abnormal | Ramadhan | sample menunjukkan
Winkasari, Return y:Abnomal | T-test bahwa tidak
Yuli Saham Return terdapat perbedaan
Soesetio, Bulan yang signifikan
Lisa Rahayu | Ramadhan abnormal return
Ningsih bulan Ramadhan
Tahun 2019 dibandingkan

dengan bulan-bulan
lainnya atau dapat
dikatakan tidak
berlakunya
Ramadhan effect di
Bursa Efek
Indonesia.

2. | Nining Analisis X . Hari Uji asumsi | Hasil penelitian
Riska Pengaruh | Libur Idul | klasik dan | menunjukan bahwa
Rahmawati, | Hari Libur | Fitri uji beda dari uji beda return
Risal Idul Fitri y : Return | (Paried saham sebelum
Rinofah, Terhadap | Saham Sample T- | dan sesudah tidak
Mujino Return dan test) terdapat perbedaan.
Tahun 2020 | Saham Volume Dan hasil dari uji

Dan Perdagangan beda volume
Volume Saham perdagangan
Perdagangan saham tidak
Saham terdapat perbedaan
Pada pada sebelum dan
Sektor sesudah hari libur
Food And Idul Fitri.
Beverage

Di Bursa

Efek

Indonesia

Tahun

2016-2018

3. | Della Anjeni | Analisis x: Sebelum | Uji Hasil penelitian ini

Tahun 2020 | Perbedaan | Dan Normalitas, | menunjukkan
Return Sesudah uji paired | bahwa tidak
Saham Hari Libur | sampe t- terdapat perbedaan
Sebelum Lebaran test, uji yang signifikan
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Nama
No Peneliti Judul Variabel Alat Hasil Penelitian
" | dan Tahun | Penelitian | (Kualitatif) | Analisis
Penelitian

Dan y : Return | Wilcoxon | pada return saham
Sesudah Saham sebelum dan
Hari Libur sesudah hari libur
Lebaran idul fitri, akan tetapi
Pada terdapat perbedaan
Perusahaan yang signifikan pada
Yang return saham
Terdaftar sebelum dan
Di Bursa sesudah hari libur
Efek idul adha.
Indonesia
(Studi
Empiris
Pada
Perusahaan
LQ45
Periode
2019)

4. | Enok Analisis X : Sebelum | Uji Hasil penelitian ini
Nurbayasari | Perbedaan | Dan Wilcoxon | membuktikan
dan Abnormal | Sesudah Signed bahwa terdapat
Agustine Return Libur Idul | Ranks perbedaan
Sulviani Sebelum Fitri Serta | Test abnormal return
Tahun 2020 | Dan Libur sebelum libur Idul

Sesudah Tahun Fitri dengan

Libur Idul | Baru sesudah libur Idul
Fitri Serta | y: Abnormal Fitri, serta terdapat
Libur Tahun | Return perbedaan

Baru (Studi abnormal return
Empiris sebelum libur
Pada Tahun Baru dengan
Perusahaan sesudah libur
Indeks Tahun Baru

LQ45

Bursa Efek

Indonesia

Periode

2015-2018)

5. | Lusiana Perbedaan | x: Hari Teknik Hasil menunjukkan
Sulistyaning- | Return Libur analisis bahwa terdapat
rum, Gendro | Sebelum Nasional deskriptif, | perbedaan antara
Wiyono, Dan y:Return | teknik sebelum dan
Alfiatul Sesudah Saham analisis sesudah hari libur
Maulid Hari Libur | Indeks asumsi Tahun Baru, hari
Tahun 2021 | Nasional Lg45 klasik, dan | libur Idul Fitri, hari

Di Saham teknik libur Maulid Nabi,
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No.

Nama
Peneliti
dan Tahun
Penelitian

Judul
Penelitian

Variabel
(Kualitatif)

Alat
Analisis

Hasil Penelitian

Indeks
Lqg45

analisis
hipotesis

hari libur Nyepi, hari
libur Imlek, hari libur
Buruh, hari libur
HUT Republik
Indonesia, dan hari
libur Tahun Baru
Hijriah terhadap
return saham dari
20 perusahaan
LQ45 periode 2014
sampai dengan
2018. Sedangkan
hasil pengujian
juga menunjukkan
bahwa tidak
terdapat perbedaan
sebelum dan
sesudah hari libur
Natal, hari libur
Wafat Isa, hari libur
Waisak, hari libur
Kenaikan Isa, dan
Hari libur 1dul Adha
terhadap return
saham dari 20
perusahaan LQ45
periode 2014
sampai dengan
2018

Lutfiah
Tahun 2021

Analisis
Perbedaan
Return
Saham
Sebelum
Dan
Sesudah
Hari Libur
Idul Fitri
(Studi
Empiris
Pada
Indeks
Harga
Saham
Gabungan
(IHSG) Di

X : Sebelum
Dan
Sesudah
Hari Libur
Idul Fitri

y : Return
saham

Uji
normalitas
dan uji
paired
sample t-
test

Hasil penelitian ini
menunjukkan
bahwa tidak
terdapat perbedaan
return saham
sebelum dan
sesudah hari libur
Idul Fitri periode
2018, 2020 dan
periode 2017-2021,
akan tetapi terdapat
perbedaan return
saham sebelum
dan sesudah hari
libur Idul Fitri
periode 2017,2019
dan 2021.
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Nama
No Peneliti Judul Variabel Alat Hasil Penelitian
" | dan Tahun | Penelitian | (Kualitatif) | Analisis
Penelitian
Bursa
Efek
Indonesia
Periode
2017-
2021)

7. | Revo Gilang | Analisis X : Sebelum | Menggunaken | Hasil penelitian
Firdaus dan | Perbedaan | dan software menerangkan
Reza Sabto | Return Sesudah Statistical | bahwa data
Helty Saham Hari Libur | Package terdistribusi secara
Tahun 2021 | Sebelum Akhir for the normal

dan Tahun Social menggunakan nilai
Sesudah y : Return | Sciences | Asymp. Sig. 2-tailed
Hari Libur | Saham (SPSS) sebesar 0,200.
Akhir dengan Selain itu, hasil uji
Tahun Statistik hipotesis dengan
Deskriptif, | Uji Beda t
Uji menghasilkan nilai
Normalitas, | signifikansi
serta Uji sebesar 0,636. Hal
Beda t ini mengindikasikan
bahwa tidak
ditemukan
perbedaan return
saham sebelum &
sesudah hari libur
akhir tahun.

8. | Lutfiah dan | Analisis X : Sebelum | Uji Hasil ini
Nurul Perbedaan | dan normalitas | menunjukkan
Jannah Return Sesudah dan uji bahwa tidak
Tahun 2021 | Saham Hari Libur | paired terdapat perbedaan

Sebelum [dul Fitri sample t- | return saham

dan y : Return | test sebelum dan

Sesudah Saham sesudah hari libur

Hari Libur Idul Fitri periode

[dul Fitri 2018, 2020 dan
periode 2017-
2021, akan tetapi
terdapat perbedaan
return saham
sebelum dan
sesudah hari libur
Idul Fitri periode
2017, 2019 dan
2021.

9. | Suci Selia Holiday X: Sebelum, | Uji Hasil penelitian
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Nama
No Peneliti Judul Variabel Alat Hasil Penelitian
" | dan Tahun | Penelitian | (Kualitatif) | Analisis

Penelitian

Apriani, Siti | Effect Di Sesaat Normalitas, | menunjukan bahwa

Komariah Bursa Dan Uji tidak terdapat

Tahun 2022 | Efek Sesudah Homogenitas, | Holiday effect di
Indonesia, | Pandemi Uji Anova, | Bursa Efek
Di Bursa Covid-19 Uji Post Indonesia, Amerika
Efek y : Holiday | Hoc, Dan | dan Jepang karena
Amerika Effect Di Uji tidak terdapat
Dan Di Bursa Independent | perbedaan yang
Bursa Efek Sample signifikan ratarata
Efek Indonesia, | T-test return saham
Jepang Amerika, antara hari
Sebelum, | dan Jepang sebelum hari libur
Sesaat dengan hari
Dan lainnya.
Sesudah
Pandemi
Covid-19

10. | Maulidiya ' X :Libur Uji Penelitian ini

Ummatul Abnormal | Idul Fitri Independent | menunjukkan

Khairani Return Dan Libur | Sample bahwa terdapat

Tahun 2023 | Saham Nataru T-test perbedaan
Antara (Natal Dan abnormal return
Libur Idul | Tahun saham yang
Fitri Dan Baru) signifikan antara
Libur y : Abnormal hari raya Idul Fitri
Nataru Return dan Libur Natal
(Natal Dan | Saham dan Tahun Baru
Tahun pada perusahaan
Baru) LQ45 menunjukkan
Pada nilai rata-rata yang
Perusahaan lebih tinggi pada
Lqg45 Di libur Hari Raya Idul
Bursa Fitri dibandingkan
Efek dengan rata-rata
Indonesia nilai pada libur

Natal dan Tahun
Baru.
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C. Kerangka Pikir

Tabel 2. 2

Rata-rata Return Saham Harian Pada Bursa Efek Indonesia

Tahun Rata-rata Return Saham Lebaran Idul Fitri

Sebelum Setelah

2017 0.10% -0.09%

2018 0.08% -0.17%

2019 0.14% 0.03%

2020 -0.09% 0.33%

2021 -0.06% 0.22%

Jumlah Rata-Rata

Return Saham 1Hr 0-32%

Sumber : Data skunder diolah, 2024 (excel)

Berdasarkan tabel 2.2 selama tahun 2017-2021, jumlah rata-rata return
saham yang di peroleh dari Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di
Bursa Efek Indonesia pada saham Jakarta Stock Exchange (JKSE). Rata-
rata return saham 15 hari sebelum Lebaran Idul Fitri sebesar 0,17% lebih
rendah dari rata-rata return saham setelah Lebaran Idul Fitri yaitu 0,32%.
Menurut CW Kim & J Park (1995), menyatakan bahwa terjadi peningkatan
signifikan dan tinggi dalam return saham sebelum hari libur perdagangan,
berbeda dengan rata-rata return saham pada hari perdagangan biasa. Hal ini
terjadi karena investor melakukan pengambilan keuantung (profit taking)
menjelang masa liburan. Namun, pada hari pertama setelah liburan, return
saham turun menjadi negatif dan rendah dibandingkan dengan rata-rata return
pasar yang juga rendah.

Indikator pada penelitian ini menggunakan variabel independen yang
mencakup sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri, yang memiliki pengaruh
besar terhadap aktivitas ekonomi dan pasar saham, hal tersebut mampu

mempengaruhi tingkah laku investor serta kondisi pasar secara menyeluruh.



20

Sementara untuk variabel dependen yaitu return saham, hal ini mengacu
pada perubahan nilai saham dari suatu perusahaan sebelum dan setelah
lebaran Idul Fitri, return saham digunakan sebagai indikator untuk

mengevaluasi kinerja investasi di pasar saham.

Sebelum Lebaran Setelah Lebaran
Idul Fitri Idul Fitri
i \
Uji Beda
Return Saham € > Return Saham

Gambar 2.1 Kerangka Pikir
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D. Hipotesis

Lebaran Idul Fitri memiliki dampak yang signifikan terhadap kegiatan
ekonomi dan pasar saham, yang mungkin mempengaruhi perilaku investor
dan kondisi pasar secara keseluruhan. Oleh karena itu, diasumsikan bahwa
perubahan suasana hati investor, peningkatan permintaan untuk kebutuhan
pokok, serta adanya distribusi bonus atau Tunjangan Hari Raya (THR), dapat
berdampak pada kinerja saham dan menghasilkan perbedaan dalam return
saham antara kedua periode tersebut.

Pada penelitian terdahulu (Lusiana dkk, 2021) tentang Perbedaan Return
Sebelum dan Sesudah Hari Libur Nasional Di Saham Indeks Lq45,
menyatakan bahwa terdapat perbedaan return saham sebelum dan sesudah
hari libur diantaranya Hari Raya Idul Fitri. (Enok & Agustine, 2020) tentang
Analisis Perbedaan Abnormal Return Sebelum dan Sesudah Libur Idul Fitri
Serta Libur Tahun Baru membuktikan bahwa terdapat perbedaan abnormal
return sebelum dengan sesudah libur Idul Fitri, serta terdapat perbedaan
abnormal return sebelum dengan sesudah libur Tahun Baru. Berdasarkan

penjelasan tersebut, maka penelitian ini dihipotesiskan sebagai berikut:

H : Terdapat perbedaan secara signifikan Return Saham pada saham
perusahaan Department Store Sebelum dan Setelah Lebaran Idul Fitri

Tahun 2023



BAB Il

METODE PENELITIAN

A. Jenis Penelitian
Penelitian ini menerapkan pendekatan kuantitatif, dengan jenis penelitian
yang disebut sebagai event study. Jenis penelitian ini bertujuan untuk
menguji dampak informasi dari suatu peristiwa tertentu, yaitu Lebaran Idul
Fitri Tahun 2023, dan bagaimana peristiwa tersebut memengaruhi return

saham pada perusahaan Department Store.

B. Lokasi dan Waktu Penelitian
1) Lokasi Penelitian
Penelitian dilaksanakan Di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang diperoleh

melalui situs www.financeyahoo.com.

2) Waktu Penelitian

Penelitian dilakukan selama 1 bulan, yaitu pada bulan April Tahun 2024.

C. Jenis dan Sumber Data
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang

diperoleh dari situs website www.idx.co.id dan www.financeyahoo.com. Data

sekunder merujuk pada informasi yang telah dikumpulkan dan tersedia oleh

pihak lain, dan penulis dapat menggunakannya sesuai kebutuhan.
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D. Populasi dan Sampel
1. Populasi

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini yaitu saham perusahaan
pada sektor barang non-primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
priode 2023 dengan jumlah saham perusahaan yaitu 154 perusahaan.

Penelitian mengambil populasi sektor ritel dalam penelitian karena
merupakan salah satu sektor yang dipengaruhi oleh lebaran Idul Fitri baik
itu secara langsung maupun tidak langsung. Sebagai sektor ritel yang
menjual berbagai macam barang kebutuhan pokok dan kebutuhan khusus
selama masa menyambut lebaran ldul Fitri, juga cenderung menjadi pusat
perhatian selama periode lebaran Idul Fitri. Selain itu, perusahaan sektor
ritel umumnya memiliki pengaruh yang signifikan dalam pasar saham,
sehingga perubahan dalam kinerja saham mereka dapat memberikan
gambaran yang baik tentang bagaimana pasar secara keseluruhan
bereaksi terhadap peristiwa-peristiwa tertentu seperti hari sebelum dan
setelah Idul Fitri.

2. Sampel

Menurut (Sugiyono, 2017) sampel merupakan mencakup bagian dari
jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi. Pemilihan sampel
dalam penelitian ini didasarkan dengan menggunakan metode purposive
sampling, dengan tujun untuk mendapatkan sampel yang sengaja dipilih
dengan kriteria tertentu agar dapat mewakili populasi. Adapun kriteria
sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu:
1. Seluruh saham perusahaan sektor barang non-primer (consumer

cyclicals) yang tercatat di Bursa Efek Indonesia priode 2023.
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2. Seluruh saham perusahaan sub sektor ritel yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia priode 2023.
3. Saham perusahaan dalam industri Department Store yang tercatat di

Bursa Efek Indonesia priode 2023.

Tabel 3.1

Kriteria Pemilihan Sampel

Keterangan Populasi | Sampel

Seluruh saham perusahaan sektor barang non-
primer (consumer cyclicals) yang tercatat di Bursa 154 154
Efek Indonesia priode 2023

Seluruh saham perusahaan sub sektor ritel yang

; LS (123) 31
tercatat di Bursa Efek Indonesia priode 2023
Saham perusahaan dalam industri Department
Store yang tercatat di Bursa Efek Indonesia priode (28) 3
2023
Jumlah sampel 3

Berdasarkan populasi dari 154 perusahaan sektor barang non-primer
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2023, penelitian ini
menggunakan sampel dari perusahaan dalam industri Department Store
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia priode 2023 sebanyak 3
perusahaan.

IDX Industrial Calssification (IDX-IC) mengelompokkan perusahaan
yang terdaftar Bursa Efek Indonesia (BEI) berdsarkan eksposur pasar atas
barang atau jasa akhir yang diproduksi. Metode klasifikasi IDX-IC
bertujuan memberikan panduan kepada penggunanya terkait kelompok

perusahaan (Edision, 2021). Departemen E731 merujuk pada klasifikasi
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sektor yang digunakan dalam pengelompokkan perusahaan berdasarkan
aktivitas bisnis atau industri di mana mereka beroperasi.

Daftar saham sektor E731 (Department Store) yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) yaitu:

Tabel 3. 2

Daftar Saham Sektor E731

No | Kode Saham Nama Perusahaan Tanggal IPO
1. LPPF Matahari Department Store Tbk. 10 Okt 1989
2. RALS Ramayana Lestari Sentosa Thbk. 24 jul 1996
3. SONA Sona Topas Tourism Industry Tbk. 21 juli 1992

Sumber : https://www.sahamu.com/saham-sektor-e731-department-store-idx-ic/

E. Teknik Pengumpulan Data

Peneliti mengimplementasikan teknik pengumpulan data melalui
metode Dokumentasi. Mengumpulkan data historis harga saham harian
perusahaan Department Store yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yang
datanya diambil dari website Yahoo Finance, lama pengamatan 15 hari kerja
sebelum Lebaran Idul Fitri dan 15 hari kerja setelah Lebaran Idul Fitri priode
2023. Dengan mengamati return saham dalam periode tersebut, sebelum
dan sesudah Lebaran Idul Fitri, pola perdagangan saham dapat berubah
karena faktor-faktor seperti likuiditas pasar, sentimen investor, dan aktivitas
perdagangan. Mengamati return saham selama 15 hari sebelum dan setelah

peristiwa ini memungkinkan untuk menangkap fluktuasi pasar yang terjadi.

F. Definisi Operasional Variabel
Return Saham (variabel dependen)
Penelitian menggunakan variabel return saham. Nilai return saham yang

diperoleh bisa bernilai positif maupun negatif. Apabila return saham bernilai


https://www.sahamu.com/saham-sektor-e731-department-store-idx-ic/
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positif maka para investor memperoleh capital gain (kenaikan harga saham),

dan apabila return saham bernilai negatif maka para investor memperoleh

capital loss (penurunan harga saham).

Tabel 3. 3

Variabel Operasional

Variabel

Konsep Variabel

Indikator Variabel

Return saham
sebelum Idul
Fitri ()

Perdagangan saham pada
saat sebelum hari libur
terdapat perbedaan return
yang signifikan tinggi
dibandingkan dengan
perolehan return pada hari
perdagangan sesudah hari
libur

Return saham sebelum
lebaran Idul Fitri
_ Pt—(Pt-1)
" Ppt-1

Return saham
setelah Idul
Fitri ()

Return saham yang terjadi
setelah mengalami
penurunan dibandingkan
dengan return pada hari
perdagangan.-Hal ini
disebabkan oleh masuknya
dan diserapnya faktor
informasi oleh pasar saat
pengumuman terjadi pada
hari libur

Return saham setelah
lebaran Idul Fitri
_ Pt—(Pt-1)
7 TR

G. Metode Analisis Data

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis Paired

Sample T-test dengan menggunakan perangkat lunak SPSS versi 29.

Sebelum memasukkan data ke dalam uji Paired Sample T-tes, langkah awal

dilakukan dengan menguji normalitas data menggunakan uji Kolmogorov-

Smirnov. Uji normalitas ini bertujuan untuk menetukan apakah data mengikuti

distibusi normal atau tidak. Selanjutnya, uji hipotesis menggunakan analisis

Paired Sample T-test. dalam konteks penelitian ini, tingkat probabilitas atau

tingkat signifikan yang digunakan untuk menguji hipotesis ditetapkan 5% atau

0,05.
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H. Uji Hipotesis
1. Uiji Normalitas
Uji normalitas dilakukan untuk menentukan apakah data yang dikumpulkan
berasal dari populasi dengan distribusi yang berdistribusi normal. Data
yang dianggap memadai adalah data yang menunjukkan pola distribusi
normal, yang berarti distribusi data tersebut tidak cenderung mengarah
ke kiri atau ke kanan. Normalitas diuji menggunakan uji Kolmogorov-
Smirnov satu arah dengan menganalisis grafik distribusi. Dasar pengambilan
keputusan normal atau tidaknya data yang diuji dengan Kolmogorov-
Smirnov yaitu jika nilai signifikansi yang dihasilkan > 0,05, maka
distribusi sampel normal. Sedangkan, jika nilai signifikansi < 0,05, maka
distribusi sampel dianggan tidak normal atau tidak memenuhi asumsi
normalitas.
2. Uji Simple Paired

Dalam penelitian ini, uji Paired Sample T-test digunakan untuk menilai
apakah terdapat perbedaan signifikan antara perode sebelum dan
setelah Lebaran Idul Fitri, uji Paired Sample T-test merupakan bagian
dari proses pengujian hipotesis atau perbandingan. Data yang digunakan
dalam uji Paired Sample T-test umumnya berupa data interval atau rasio
(data kuantitatif). Tujuan dari uji Paired Sample T-test adalah untuk
menentukan apakah ada perbedaan rata-rata antara dua sampel atau
kelompok yang saling berhubungan. Uji Paired Sample T-test dipilih
karena data yang digunakan adalah nilai selisih dari dua pasangan
sampel yang berkaitan. Dalam analisis statistik parametrik, penting

bahwa data penelitian terdistribusi secara normal. Oleh karena itu,
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dilakukan uji normalitas terlebih dahulu untuk memastikan distribusi data
yang digunakan dalam uji Paired Sample T-test. jika data penelitian tidak
terdistribusi normal, alternatifnya adalah menggunakan analisis stastistik
non-parametrik, seperti uji Wilcoxon, yang digunakan untuk mengatur
perbedaan antara dua kelompok data berpasangan dengan skala ordinal
atau interval tetapi tidak memiliki distribusi normal. Selain itu, dalam uji
Paired Sample T-test, variasi data dapat homogen atau tidak homogen.

Tingkat signifikan yang digunakan dalam pengujian ini adalah 5%.



BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Bursa Efek Indonesia (BEI)
1. Sejarah Singkat

Pasar modal telah ada sebelum Indonesia merdeka, tepatnya pada
zaman kolonial Belanda pada tahun 1912 di Batavia. Pemerintah Hindia
Belanda mendirikan pasar modal ini untuk kepentingan pemerintahan
kolonial dan Vereenigde Oostindische Compagnie (VOC). Meski sudah
berdiri sejak 1912, pertumbuhan dan perkembangan pasar modal tidak
seoptimal yang diinginkan, bahkan mengalami stagnasi pada beberapa
periode. Faktor-faktor seperti Perang Dunia | dan I, transisi kekuasaan
dari kolonial ke pemerintah Republik Indonesia, serta berbagai kondisi
lainnya menjadi penyebab operasional bursa efek terhambat.

Pemerintah Republik Indonesia memulai kembali pasar modal pada
tahun 1977, dan dalam beberapa tahun berikutnya, pasar modal
mengalami perkembangan pesat berkat insentif dan regulasi yang
diterapkan oleh pemerintah. Secarah singkat perkembangan Pasar
Modal di Indonesia dapat dilihat sebagai berikut:

o Pada Desember 1912, Bursa Efek pertama di Indonesia dibentuk di

Batavia oleh Pemerintah Hindia Belanda
e Pada 1914-1918, Bursa Efek di Batavia ditutup selama Perang

Dunia |
e Pada 1925-1942, Bursa Efek di Jakarta dibuka kembali bersama

dengan Bursa Efek di Semarang dan Surabaya

29
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Pada awal 1939, Bursa Efek di Semarang dan Surabaya ditutup
karena isu politik (Perang Dunia 1)

Pada 1942-1952, Bursa Efek di Jakarta ditutup kembali selama
Perang Dunia Il

Pada 1956-1977, Pada 1956, dilaksanakan program nasionalisasi
perusahaan Belanda. Bursa Efek semakin tidak aktif, perdagangan
di Bursa Efek vakum

Pada 10 Agustus 1977, Bursa Efek diresmikan kembali oleh
Presiden Soeharto. Bursa Efek Jakarta (BEJ) dijalankan dibawah
Badan Pelaksana Pasar Modal (BAPEPAM). Pengaktifan kembali
pasar modal ini juga ditandai dengan go public PT Semen Cibinong
sebagai emiten pertama

Pada 1977-1987, perdagangan di Bursa Efek sangat lesu. Jumlah
emiten hingga 1987 baru mencapai 24 emiten. Masyarakat lebih
memilih instrumen perbankan dibandingkan instrumen Pasar Modal
Pada 1987, diluncurkan Paket Desember 1987 (PAKDES 87) yang
memberikan kemudahan bagi perusahaan untuk melakukan
Penawaran Umum dan investor asing menanamkan modal di
Indonesia

Pada 2 Juni 1988, Bursa Paralel Indonesia (BPI) mulai beroperasi
dan dikelola oleh Persatuan Perdagangan Uang dan Efek (PPUE),
sedangkan organisasinya terdiri dari broker dan dealer

Pada Desember 1988, Pemerintah mengeluarkan Paket Desember

88 (PAKDES 88) yang memberikan kemudahan perusahaan untuk
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go public dan beberapa kebijakan lain yang positif bagi pertumbuhan
pasar modal

Pada 16 Juni 1989, Bursa Efek Surabaya (BES) mulai beroperasi
dan dikelola oleh Perseroan Terbatas milik swasta yaitu PT Bursa
Efek Surabaya

Pada 1988-1990, Paket deregulasi dibidang Perbankan dan Pasar
Modal diluncurkan. Pintu Bursa Efek Jakarta (BEJ) terbuka untuk
asing, aktivitas bursa terlihat meningkat

Pada 13 Juli 1992, Bursa Efek Jakarta (BEJ) resmi menjadi
perusahaan swasta (swastanisasi). Badan Pelaksana Pasar Modal
(BAPEPAM) berubah menjadi Badan Pengawas Pasar Modal.
Tanggal ini diperingati sebagai HUT Bursa Efek Jakarta (BEJ)

Pada 21 Desember 1993, Pendirian PT Pemeringkat Efek Indonesia
(PEFINDO)

Pada 22 Mei 1995, Sistem Otomasi perdagangan di Bursa Efek
Jakarta (BEJ) dilaksanakan dengan sistem komputer Jakarta
Automated Trading Systems (JATS)

Pada 10 November 1995, Pemerintah mengeluarkan Undang-
Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal. Undang-
Undang ini mulai diberlakukan mulai Januari 1996

Pada 1995, Bursa Paralel Indonesia merger dengan Bursa Efek
Surabaya

Pada 6 Agustus 1996, Pendirian Kliring Penjaminan Efek Indonesia

(KPEI)
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e Pada 23 Desember 1997, Pendirian Kustodian Sentra Efek

Indonesia (KSEI)

e Pada 21 Juli 2000, Sistem Perdagangan Tanpa Warkat (scripless
trading) mulai diaplikasikan di pasar modal Indonesia

e Pada 28 Maret 2002, Bursa Efek Jakarta (BEJ) mulai
mengaplikasikan sistem perdagangan jarak jauh (remote trading)

e Pada 9 September 2002, perubahan transaksi T+4 menjadi T+3
selesai

e Pada 6 Oktober 2004, Perilisan Stock Option

e Pada 30 November 2007, Bursa Efek Surabaya (BES) dan Bursa

Efek Jakarta (BEJ) digabungkan dan berubah nama menjadi Bursa

Efek Indonesia (BEI)

Bursa Efek Indonesia (BEI) atau Indonesia Stock Exchange (IDX)
adalah platform perdagangan efek di Indonesia. Bursa Efek Indonesia
(BEI) terbentuk dari penggabungan antara Bursa Efek Jakarta (BEJ) dan
Bursa Efek Surabaya (BES). Untuk meningkatkan efisiensi dalam
transaksi dan operasional, Pemerintah  memutuskan  untuk
mengintegrasikan Bursa Efek Jakarta (BEJ) sebagai pasar saham
dengan Bursa Efek Surabaya (BES) yang berfokus pada pasar obligasi
dan derivatif, membentuk Bursa Efek Indonesia (BEI). Bursa gabungan
ini resmi beroperasi pada tanggal 1 Desember 2007.

Salah satu Galeri Investasi yang ada di Makassar adalah Galeri
Investasi Bursa Efek Indonesia Unismuh Makassar (BEI UNISMUH
MAKASSAR) merupakan wadah untuk memperkenalkan Pasar Modal sejak

dini kepada dunia akademisi. Galeri Investasi BElI Unismuh Makassar
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berkonsep 3 in 1 yang kerjasama antara BEI, Perguruan Tinggi
Universitas Muhammadiyah Makassar, dan Phintraco Sekuritas
diharapkan tidak hanya memperkenalkan Pasar Modal dari sisi teori saja
akan tetapi juga prakteknya. Kedepannya melalui Gl BEI Unismuh
Makassar yang menyediakan real time information untuk belajar
pembukaan akun, serta dapat menganalisa aktivitas perdagangan
saham, diharapkan juga menjadi jembatan menuju penguasaan ilmu
pengetahuan beserta prakteknya di pasar modal.

a. Visi dan Misi

Visi : “Menjadi bursa yang kompetitif dengan kredibilitas tingkat
dunia”

Misi : “Menciptakan infrastruktur pasar keuangan yang terpercaya
dan kredibel untuk mewujudkan pasar yang teratur, wajar,
dan efisien, serta dapat diakses oleh semua pemangku
kepentingan melalui produk dan layanan yang inovatif”

b. Logo Bursa Efek Indonesia

ID

Indonesia Stock Exchange
Bursa Efek Indonesia

Gambar 4. 1 Logo Bursa Efek Indonesia



2. Lebaran Idul Fitri

Har Raya ldul Fitri jatuh tanggal 1 Syawal, dalam penanggalan tahun
Hijriyah pada tahun 2023, Hari Raya Idul Fitri 1444H ditetapkan pada
tanggal 21 April 2023. Lebaran Idul Fitri adalah peristiwa penting di
Indonesia yang mempengaruhi pola konsumsi, aktivitas bisnis, dan pasar
keuangan. Dengan mengamati return saham dalam periode tersebut,
sebelum dan sesudah Lebaran Idul Fitri, pola perdagangan saham dapat
berubah karena faktor-faktor seperti likuiditas pasar, sentimen investor,
dan aktivitas perdagangan. Mengamati return saham selama 15 hari

sebelum dan setelah peristiwa ini memungkinkan untuk menangkap

fluktuasi pasar yang terjadi.

Berikut adalah hari dan tanggal 15 hari sebelum dan 15 setelah

Lebaran ldul Fitri Tahun 2023.

Tabel 4. 1

15 Hari Sebelum Lebaran Idul Fitri Tahun 2023

No | Labaran Idul Fitri Tanggal

1 Selasa, 28 Maret 2023
2 Rabu, 29 Maret 2023
3 Kamis, 30 Maret 2023
4 Jumat, 31 Maret 2023
5 Senin, 03 April 2023
6 Selasa, 04 April 2023
7 Rabu, 05 April 2023
8 21-Apr-23 Kamis. 06 April 2023
9 Senin, 10 April 2023
10 Selasa, 11 April 2023
11 Rabu, 12 April 2023
12 Kamis, 13 April 2023
13 Jumat, 14 April 2023
14 Senin, 17 April 2023
15 Selasa , 18 April 2023




Tabel 4. 2

15 Hari Setelah Lebaran Idul Fitri Tahun 2023
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15

21-Apr-23

Kamis, 27 April 2023

Jumat, 28 April 2023

Selasa. 02 Mei 2023

Rabu, 03 Mei 2023

Kamis, 04 Mei 2023

Jumat, 05 Mei 2023

Senin, 08 Mei 2023
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Rabu, 17 Mei 2023
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B. Penyajian Data Hasil Penelitian

Tabel 4. 3

Return Saham Sebelum Lebaran Idul Fitri Tahun 2023

Return Saham Sebelum Lebaran Idul Fitri Tahun 2023

LPPF RALS SONA
3.97% 0.77% 0.00%
0.00% -0.76% 0.00%
-0.60% 0.00% 0.00%
-0.20% -0.77% -6.34%
2.43% 5.43% 0.00%
0.00% -1.47% 0.00%
0.00% 0.00% 0.00%
0.00% -0.75% 0.00%
-6.93% -0.75% 0.00%
-6.81% -2.27% 0.00%
-4.34% 2.33% 0.00%
-1.91% -3.03% 0.00%
1.46% -4.69% 0.00%
-2.64% -0.82% 0.00%
-0.74% 1.65% 0.00%

Sumber : Data skunder yang diolah sendiri (Ms. Excel)
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Tabel 4. 4

Return Saham Setelah Lebaran Idul Fitri Tahun 2023

Return Saham Setelah Lebaran Idul Fitri Tahun 2023

LPPF RALS SONA
2.83% 2.46% 0.00%
1.25% -2.40% 0.00%
0.99% 0.82% 0.00%
-0.24% -1.63% 0.00%
-2.21% 0.83% 0.00%
1.00% 2.46% 0.00%
4.22% 0.80% 0.00%
-0.48% 0.00% 0.00%
-0.48% -0.79% 0.00%
-0.96% 0.80% 0.00%
1.21% 0.00% 0.00%
-1.68% -0.79% 0.00%
-1.71% -2.40% 0.00%
1.24% 1.64% 0.00%
-1.96% 0.00% 0.00%

Sumber : Data skunder yang diolah sendiri (Ms. Excel)

Pada tabel 4.3 dan tabel 4.4 menampilkan return saham selama 15 hari
sebelum dan 15 hari setelah Idul Fitri Tahun 2023 pada saham perusahaan
Department Store, yang telah dikelolah menggunakan software MS. Excel.

Berdasarkan data dalam Tabel 4.3 dan 4.4, ditemukan nilai rata-rata
return saham perusahaan Department Store sebelum dan sesudah Lebaran

Idul Fitri tahun 2023, analisis pada Tabel 4.5 menyimpulkan bahwa
persentase rata-rata return saham Department Store setelah Lebaran Idul
Fitri tahun 2023 lebih tinggi dibandingkan dengan sebelum lebaran Idul Fitri

tahun 2023.



Tabel 4.5

Rata-rata return saham pada Department Store tahun 2023

37

Return Saham Sebelum Lebaran

Return Saham Setelah Lebaran

Idul Fitri Tahun 2023 Rata- Idul Fitri Tahun 2023 Rata-
rata rata

LPPF RALS SONA LPPF RALS SONA

3.97% 0.77% 0.00% 1.58% 2.83% 2.46% 0.00% 1.76%
0.00% -0.76% 0.00% -0.25% 1.25% -2.40% 0.00% -0.38%
-0.60% 0.00% 0.00% -0.20% | 0.99% 0.82% 0.00% 0.60%
-0.20% -0.77% -6.34% | -2.44% | -0.24% -1.63% 0.00% -0.62%
2.43% 5.43% 0.00% 2.62% | -2.21% 0.83% 0.00% -0.46%
0.00% -1.47% 0.00% -0.49% 1.00% 2.46% 0.00% 1.15%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 4.22% 0.80% 0.00% 1.67%
0.00% -0.75% 0.00% -0.25% | -0.48% 0.00% 0.00% -0.16%
-6.93% -0.75% 0.00% -2.56% | -0.48% -0.79% 0.00% -0.42%
-6.81% -2.27% 0.00% -3.03% | -0.96% 0.80% 0.00% -0.05%
-4.34% 2.33% 0.00% -0.67% 1.21% 0.00% 0.00% 0.40%
-1.91% -3.03% 0.00% -1.65% | -1.68% -0.79% 0.00% -0.82%
1.46% -4.69% 0.00% -1.08% | -1.71% -2.40% 0.00% -1.37%
-2.64% -0.82% 0.00% -1.15% 1.24% 1.64% 0.00% 0.96%
-0.74% 1.65% 0.00% 0.30% | -1.96% 0.00% 0.00% -0.65%
Rata-rata return saham pada Rata-rata return saham pada
Department Store sebelum -0.62% Department Store setelah 0.11%

lebaran Idul Fitri tahun 2023

lebaran Idul Fitri tahun 2023

Sumber : 1 Data skunder yang diolah sendiri (Mr. Excel)

a. Uji Normalitas

Tujuan uji normalitas merupakan uji yang dilakukan untuk menguiji

hasil dari data penelitian apakah normal atau mendekati normal, karena

data yang baik adalah memiliki distribusi data normal atau mendekati

normal. Uji normalitas tada pada penelitian ini dikerjakan menggunakan

uji Kolmogrov-Smirnov one sample. Apabila nilai probabilitas > 0,05 maka

data dinyatakan berdistribusi normal. Hasil dari pengujian uji normalitas

pada 15 hari sebelum dan 15 hari setelah lebaran Idul Fitri Tahun 2023

dapat dilihat pada tabel berikut.




38

a) PT Matahari Department Store Thk

Tabel 4.6

Hasil Uji Normalitas 15 Hari Sebelum dan Setelah Lebaran Idul Fitri Saham
Perusahaan PT Matahari Department Store Thk

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardiz
ed Residual
N 15
Normal Parameters®> |Mean .0000000
Std. Deviation .01822476
Most Extreme Absolute 116
Differences Positive .106
Negative -.116
Test Statistic 116
Asymp. Sig. (2-tailed) .200°
Monte Carlo Sig. (2- |[Sig. .837
tailed)* 99% Confidence  |Lower 827
Interval Bound
Upper .847
Bound
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
d. This is a lower bound of the true significance.
e. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting
seed 2000000.
Sumber :

Berdasarkan hasil pengolahan data uji normalitas pada tabel 4.6
didapatkan nilai probabilitas signifikan 0.200 > 0.05 sehingga dapat
disimpulkan bahwa return saham 15 hari sebelum dan 15 hari setelah
lebaran Idul Fitri tahun 2023 saham perusahaan PT Matahari Department
Store Tbk. terdistribusi normal.

Data terdistribusi normal atau tidaknya suatu data juga dapat dilihat
dengan grafik histogram, dapat dilihat hasil pengujian pada grafik

histogram pada gambar 4.2.



Histogram
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Dependent Variable: 15 Hari Setelah Lebaran Idul Fitri Saham Perusahaan PT Matahari Department Store Tbk

>

Frequency

~

Mean = 6.94E-17

N

-1 [} 1 2 3

Regression Standardized Residual

Gambar 4. 2 Histogram

b) PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk

Tabel 4. 7

Std. Dev. = 0.964
=15

Hasil Uji Normalitas 15 Hari Sebelum dan Setelah Lebaran Idul Fitri Saham
Perusahaan PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual
N 15
Normal Parameters®® |Mean .0000000
Std. Deviation .01431124
Most Extreme Absolute 121
Differences Positive 121
Negative -.083
Test Statistic 121
Asymp. Sig. (2-tailed)® .200¢
Monte Carlo Sig. (2- |[Sig. .793
tailed)® 99% Confidence Lower 782
Interval Bound
Upper .803
Bound

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

e. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting
seed 2000000.

Sumber : Data Sekunder Diolah 2024 Melalui SPSS 29
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Berdasarkan hasil pengolahan data uji normalitas pada tabel 4.7
didapatkan nilai probabilitas signifikan 0.200 > 0.05 sehingga dapat
disimpulkan bahwa return saham 15 hari sebelum dan 15 hari setelah
lebaran Idul Fitri tahun 2023 saham perusahaan PT Ramayana Lestari
Sentosa Thbk. terdistribusi normal.

Data terdistribusi normal atau tidaknya suatu data juga dapat dilihat
dengan grafik histogram, dapat dilihat hasil pengujian pada grafik
histogram pada gambar 4.3.

Histogram

Dependent Variable: 15 Hari Setelah Lebaran Idul Fitri Saham Perusahaan PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk.

Mean = -3.47E-18

5 ev. = 0.964

Frequency

Regression Standardized Residual

Gambar 4. 3 Histogram

c) PT Sona Topas Tourism Industy Tbk
Data perusahaan PT Sona Topas Tourism Industry Tbk tidak dapat
diuji menggunakan uji Kolmogosrov-Smirnov karena munculnya kata
"warnings" saat pengujian dilakukan. Warnings tersebut menunjukkan
adanya gangguan atau kendala yang menghambat kelancaran
proses pengujian. Hal ini disebabkan oleh nilai return saham pada

perusahaan PT Sona Topas Tourism Industry terindikasi nilai harga
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saham yang stabil (tidak naik atau tidak turun) sehingga nilai return
sahamnya memiliki nilai 0,00% di 15 hari sebelum dan 15 hari setelah

lebaran Idul Fitri tahun 2023.

b. Uji Paired Sample T-test

Hipotesis pada penelitian ini menyebutkan bahwa terdapat
perbedaan secara signifikan return saham pada saham perusahaan
Department Store sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri tahun 2023.
Untuk melakukan pengujian terhadap hipotesa pada penelitian ini maka
dilakukan pengujian dan analisis dengan event study dan metode analisis
statistik uji paired sample t-test.

Hipotesis diuji secara stastik dengan menggunkan paired sample t-test
dengan dua sisi dan tingkat taraf nyata (significant level) sebesar 5%.
Hasil dari uji paired sample t-test tersebut dilakukan pengamatan t-hitungnya.
Apabila nilai t-hitung lebih besar dari nilai signifikan 5% atau 0,05 maka H
dapat diterima, sehingga dapat ditarik kesimpulan yaitu: “Terdapat
perbedaan secara signifikan return saham pada saham perusahaan
Department Store sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri tahun 2023”.
Dan jika nilai t-hitungnya bernilai lebih kecil dari nilai signifikan 5% atau
0,05 maka H ditolak, sehingga ditarik kesimpulan bahwa “Tidak terdapat
perbedaan return saham pada saham perusahaan Department Store

sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri tahun 2023”.



Tabel 4. 8
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Hasil Uji Paired Sample T-test 15 Hari Sebelum dan 15 Setelah Lebaran Idul
Fitri Saham Perusahaan PT Matahari Department Store Thk

Paired Samples Test

Paired Differences

Std.
-

Std.
Error
Mean

95% Confidence
Interval of the
Difference

Lower | Upper

df

Significance

One-
Sided

p

Two-
Sided

p

Pair 1

15 Hari
Sebelum
Lebaran Idul
Fitri Saham
Perusahaan
PT Matahari
Department
Store Tbk - 15
Hari Setelah
Lebaran Idul
Fitri Saham
Perusahaan
PT Matahari
Department
Store Tbk

.00857

-03127 | .00550

14

.078

155

Sumber : Data dioalah 2024 melalui SPSS 29

Hasil pengolahan data sekunder pada saat 15 hari sebelum dan 15

hari setelah lebaran Idul Fitri, pada tabel 4.8 terlihat bahwa nilai statistik t-

hitung sebesar -0.1503 dengan tingkat signifikansi sebesar 0.000 atau

dibawah signifikan 5%. Oleh karena probabilitasnya lebih kecil dari 0.05

maka dapat dinyatakan bahwa hipotesis yang menyatakan "Terdapat

perbedaan secara signifikan return saham pada saham perusahaan

Department Store sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri tahun 2023”

ditolak. Dari hasil Uji Paired Sample T-test 15 hari sebelum dan 15

setelah lebaran Idul Fitri saham perusahaan PT Matahari Department
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Store Thbk. “Tidak terdapat perbedaan secara signifikan return saham

pada saham perusahaan Department Store sebelum dan setelah lebaran

Idul Fitri tahun 2023”.

Tabel 4.9

Hasil Uji Paired Sample T-test 15 Hari Sebelum dan 15 Setelah Lebaran Idul

Fitri Saham Perusahaan PT Ramayana Lestari Sentosa Thk

Paired Samples Test

Paired Differences

Mean

Std.

Std.
Error
Mean

95% Confidence
Interval of the
Difference

Lower | Upper

df

Significance

One-
Sided

p

Two-
Sided

p

Pair 1

15 Hari Sebelum
Lebaran ldul
Fitri Saham
Perusahaan
PT Ramayana
Lestari
Sentosa Thbk. -
15 Hari Setelah
Lebaran Idul
Fitri Saham
Perusahaan
PT Ramayana
Lestari
Sentosa Thk.

.02322

.00599

-.01747 | .00824

-.770

14

227

454

Sumber : Data dioalah 2024 melalui SPSS 29

Hasil pengolahan data sekunder pada saat 15 hari sebelum dan 15

hari setelah lebaran Idul Fitri, pada tabel 4.9 terlihat bahwa nilai statistik t-

hitung sebesar -0.770 dengan tingkat signifikansi sebesar 0.000 atau

dibawah signifikan 5%. Oleh karena probabilitasnya lebih kecil dari 0.05

maka dapat dinyatakan bahwa hipotesis yang menyatakan "Terdapat
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perbedaan secara signifikan return saham pada saham perusahaan

Department Store sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri tahun 2023”

ditolak. Dari Hasil Uji Paired Sample T-test 15 hari sebelum dan 15

setelah lebaran Idul Fitri saham perusahaan PT Ramayana Lestari

Sentosa Tbk. “Tidak terdapat perbedaan secara signifikan return saham

pada saham perusahaan Department Store sebelum dan setelah lebaran

Idul Fitri tahun 2023".

Tabel 4. 10

Hasil Uji Paired Sample T-test 15 Hari Sebelum dan 15 Setelah Lebaran Idul
Fitri Saham Perusahaan PT Sona Topas Tourism Industy Thk

Paired Samples Test

Paired Differences

Mean

Std.
=5

Std.
Error
Mean

95% Confidence
Interval of the
Difference

Lower | Upper

df

Significance

One-
Sided

p

Two-
Sided

p

Pair 1

15 Hari Sebelum
Lebaran Idul
Fitri Saham
Perusahaan
PT Sona
Topas Tourism
Industry Tbk. -
15 Hari Setelah
Lebaran Idul
Fitri Saham
Perusahaan
PT Sona
Topas Tourism
Industry Tbk.

.01549

.00400

-.01258 | .00458

-1.000

14

167

334

Sumber : Data dioalah 2024 melalui SPSS 29

Hasil pengolahan data sekunder pada saat 15 hari sebelum dan 15

hari setelah lebaran Idul Fitri, pada tabel 4.10 terlihat bahwa nilai statistik
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t-hitung sebesar -1.000 dengan tingkat signifikansi sebesar 0.000 atau

dibawah signifikan 5%. Oleh karena probabilitasnya lebih kecil dari 0.05

maka dapat dinyatakan bahwa hipotesis yang menyatakan "Terdapat

perbedaan secara signifikan return saham pada saham perusahaan

Department Store sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri tahun 2023”

ditolak. Dari Hasil Uji Paired Sample T-test 15 hari sebelum dan 15

setelah lebaran Idul Fitri saham perusahaan PT Sona Topas Tourism

Industry Tbk. “Tidak terdapat perbedaan secara signifikan return saham

pada saham perusahaan Department Store sebelum dan setelah lebaran

ldul Fitri tahun 2023”.

Tabel 4. 11

Hasil Uji Paired Sample T-test Return Saham Pada Perusahaan Department
Store Sebelum Dan Setelah Lebaran Idul Fitri Tahun 2023

Paired Samples Test

Paired Differences Significance
i 95% Confidence one- | Two
Std. ' Interval of the ; df _ _
Mean v Error ] Sided | Sided
Deviation Difference
Mean p p
Lower | Upper
Pair | Return saham
1 perusahaan
Department
Store sebelum
lebaran Idul
Fitri - Return
{0733|.01534 | .00396 |-.01583| .00116 |-1.852| 14 .043 | .085
saham
perusahaan
Department
Store setelah
lebaran Idul
Fitri

Sumber : Data dioalah 2024 melalui SPSS 29




46

Hasil pengolahan data sekunder pada saat sebelum dan setelah lebaran Idul
Fitri tahun 2023, pada tabel 4.11 terlihat bahwa nilai statistik t-hitung sebesar
-1.852 dengan tingkat signifikansi sebesar 0.000 atau dibawah signifikan 5%.
Oleh karena probabilitasnya lebih kecil dari 0.05 maka dapat dinyatakan
bahwa hipotesis yang menyatakan "Terdapat perbedaan secara signifikan
return saham pada saham perusahaan Department Store sebelum dan

setelah lebaran Idul Fitri tahun 2023” ditolak.

. Pembahasan Hasil Penelitian

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan
oleh Nining Riska Rahmawati dkk (2020) menghasilkan penelitian yang
menyatakan bahwa tidak terdapat perbedaan return saham sebelum dan
sesudah hari libur Idul Fitri periode 2016-2018. Hal ini di sebabkan oleh
pelaku investor yang mempunyai sikap individual dalam mengambil
keputusan, dan tidak mempertimbangkan yang akan terjadi dan hanya
berpedoman pada objek. Hasil penelitian ini juga sejalan dengan penelitian
terdahulu yang dilakukan oleh Lutfiah (2021) dari hasil penelitian yang
dilakukan menujukkan bahwa tidak terdapat perbedaan return saham
sebelum dan sesudah hari libur Idul Fitri periode 2018 dan periode 2020. Hal
ini disebabkan oleh faktor ekonomi makro, seperti kebijakan ekonomi, inflasi,
tingkat suku bunga, nilai tukar mata uang, dan pendapatan masyarakat.
Adapun pembahasan hasil penelitian yang dilakukan oleh penulis adalah
sebagai berikut:

1. PT Matahari Department Store Tbk.
Berdasarkan hasil yang telah di jabarkan di atas, PT Matahari

Department Store Tbk. dari data yang telah diuji dan dianalisis,
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menemukan hasil yaitu tidak terdapat perbedaan secara signifikan return
saham pada 15 hari sebelum dan 15 hari setelah lebaran Idul Fitri. Hal ini
mengindikasikan bahwa return saham pada PT Matahari Department
Store Tbk. tidak terdapat perbedaan disebabkan oleh strategi dan
kebijakan internal perusahaan, seperti ekspansi gerai atau inovasi
produk, vyang telah diimplementasikan secara konsisten tanpa
terpengaruh oleh peristiwa Lebaran Idul Fitri, yang dapat menjaga
stabilitas return saham. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian
yang dilakukan oleh Della Anjeni (2020) yang menunjukkan hasil
penelitian tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada return saham
sebelum dan sesudah hari lebaran Idul Fitri pada saham perusahaan
LQ45 periode 2019.

PT Ramayana Lestari Sentosa Thk.

Berdasarkan hasil yang telah di jabarkan di atas, PT Ramayana Lestari
Sentosa Thk. dari data yang telah diuji dan dianalisis, menemukan hasil
yaitu tidak terdapat perbedaan secara signifikan return saham pada 15
hari sebelum dan 15 hari setelah lebaran Idul Fitri. Hal ini
mengindikasikan bahwa return saham pada PT Ramayana Lestari
Sentosa Tbk. memproyeksikan pertumbuhan pendapatan sebesar 3%-
5% dari tahun sebelumnya pada tahun 2022. Stabilitas proyeksi kinerja
ini telah menciptakan ekspektasi yang tidak mengalami fluktuasi yang
signifikan dalam return saham sebelum dan setelah Lebaran Idul Fitri.
Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Nining
Riska Rahmawati dkk (2020) yang menunjukkan hasil penelitian tidak

terdapat perbedaan return saham sebelum dan sesudah hari lebaran Idul
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Fitri pada sektor food and beverage di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-
2018.
3. PT Sona Topas Tourism Industry Tbk.
Berdasarkan hasil yang telah di jabarkan di atas, PT Sona Topas
Tourism Industry Tbk. dari data yang telah diuji dan dianalisis,
menemukan hasil yaitu tidak terdapat perbedaan secara signifikan return
saham pada 15 hari sebelum dan 15 hari setelah lebaran Idul Fitri. Hal ini
mengindikasikan bahwa return saham pada PT Sona Topas Tourism
industry Tbk. tidak terdapat perbedaan secara signifikan disebabkan oleh
perilaku investor yag telah menyesuaikan portofolio mereka jauh
sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri dengan alasan mengurangi
potensi untuk perubahan signifikan dalam return saham. Hasil penelitian
ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Lutfiah (2021) yang
menujukkan hasil penelitian tidak terdapat perbedaan return saham
sebelum dan sesudah hari libur Idul Fitri periode 2018 dan periode 2020
pada Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia.
Berdasarkan hasil return saham pada perusahaan Department Store dari
data yang telah diuji dan dianalisis, menemukan hasil yaitu tidak terdapat
perbedaan secara signifikan return saham pada 15 hari sebelum dan 15 hari
setelah lebaran Idul Fitri tahun 2023. Hal ini mengindikasikan bahwa return
saham pada perusahaan Department Store tidak terdapat perbedaan secara

signifikan.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai analisis
return saham sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri pada saham perusahaan

Department Store yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2023, hasil

yang diperoleh dari pengolahan dan analisis data menggunakan media SPSS

versi 29.

1. Dari hasil pengolahan data sekunder pada saham Department Store
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), nilai statistik t-hitung
dibawah signifikan 5% atau 0.05 maka dapat dinyatakan bahwa Hipotesis
ditolak.

2. Lebaran Idul Fitri tidak berdampak pada return saham, sehingga tidak
terdapat perbedaan return saham sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri
pada saham perusahaan Department Store yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2023,

3. Tidak terdapat perbedaan secara signifikan pada return saham Department
Store yang berarti bahwa Hipotesis tidak diterima atau ditolak, sehingga
dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat perbedaan secara signifikan
return saham pada 15 hari sebelum dan 15 hari setelah lebaran Idul Fitri

tahun 2023.

49
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B. Saran

1. Bagi Emiten
Dalam pengambilan keputusan, emiten sebaiknya memperhatikan
dengan cermat berbagai kegiatan atau peristiwva yang dapat
memengaruhi harga saham, baik secara langsung maupun tidak
langsung. Selain itu, mereka diharapkan mampu menilai relevansi antara
peristiwa tersebut dengan fluktuasi harga saham di Bursa Efek Indonesia,
serta memiliki kemampuan untuk memperbaiki kelemahan dan
kekurangan dalam kinerja mereka. Hal ini bertujuan agar emiten dapat
mencapai hasil yang sesuai dengan harapan mereka.

2. Bagi Investor
Investor sebaiknya memperhatikan waktu yang tepat dalam melakukan
transaksi di Bursa Efek ‘Indonesia, khususnya pada perusahaan
Department Store. Investor harus selektif dalam menyaring dan
menganalisis informasi yang relevan untuk membuat keputusan yang
baik, sehingga dapat menghindari tindakan impulsif dan lebih mengadopsi
pendekatan yang rasional. Investor disarankan untuk melakukan investasi
sebelum hari libur Lebaran, mengingat adanya potensi return saham yang
positif pada periode tersebut.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Untuk peneliti berikutnya jika mengangkat dengan tema yang sama,
disarankan untuk mempertimbangkan penggunaan peristiwa reaksi pasar
modal selain dari lebaran Idul Fitri, seperti tahun baru pergantian presiden
dan lainnya. Hal ini bertujuan untuk membandingkan dampak dari

berbagai peristiwa tersebut satu sama lain. Selain itu, peneliti dapat
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memperpanjang periode pengamatan, misalnya hingga 1 bulan sebelum
dan 1 bulan setelah, untuk mendapatkan hasil yang lebih kuat secara

signifikan.
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1) Return Saham Pada Saham Perusahaan PT Matahari Deparment Store Thk (LPPF)

Return saham sebelum lebaran
Idul Fitri Tahun 2023

Return saham sebelum lebaran
Idul Fitri Tahun 2023

Tanggal Harga Saham | Return Saham Tanggal Haraga Saham | Return Saham

3/27/2023 4,780 4/26/2023 3,890

3/28/2023 4,970 3.97% 4/27/2023 4,000 2.83%
3/29/2023 4,970 0.00% 4/28/2023 4,050 1.25%
3/30/2023 4,940 -0.60% 5/2/2023 4,090 0.99%
3/31/2023 4,930 -0.20% 5/3/2023 4,080 -0.24%
4/3/2023 5,050 2.43% 5/4/2023 3,930 -2.21%
4/a/2023 5,050 0.00% 5/5/2023 4,030 1.00%
4/5/2023 5,050 0.00% 5/8/2023 4,200 4.22%
4/6/2023 5,050 0.00% 5/9/2023 4,180 -0.48%
4/10/2023 4,700 -6.93% 5/10/2023 4,160 -0.48%
4/11/2023 4,380 -6.81% 5/11/2023 4,120 -0.96%
4/12/2023 4,1%0 -4.34% 5/12/2023 4,170 1.21%
4/13/2023 4,110 -1.91% 5/15/2023 4,100 -1.68%
4/14/2023 4,170 1.46% 5/16/2023 4,030 -1.71%
4/17/2023 4,060 -2.64% 5/17/2023 4,080 1.24%
4/18/2023 4,030 -0.74% 5/19/2023 4,000 -1.96%

2) Return Saham Pada Perusahaan PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk (RALS)

Return saham sebelum lebaran
Idul Fitri Tahun 2023

Return saham sebelum lebaran
Idul Fitri Tahun 2023

Tanggal Harga Saham | Return Saham Tanggal Harga Saham | Return Saham

3/27/2023 650 4/26/2023 610

3/28/2023 6535 0.77% 4/27/2023 625 2.46%
3/29/2023 650 -0.76% 4/28/2023 610 -2.40%
3/30/2023 650 0.00% 5/2/2023 615 0.82%
3/31/2023 645 -0.77% 5/3/2023 605 -1.63%
4/3/2023 680 5.43% 5/4/2023 610 0.83%
4/af2023 670 “1.47% 5/5/2023 625 2.46%
4/5/2023 670 0.00% 5/8/2023 630 0.80%
4/6/2023 665 -0.75% 5/9/2023 630 0.00%
4/10/2023 660 -0.75% 5/10/2023 625 -0.79%
4/11/2023 645 -2.27T% 5/11/2023 630 0.80%
4/12/2023 660 2.33% 5/12/2023 630 0.00%
4f13/2023 640 -3.03% 5/15/2023 625 -0.79%
4/14/2023 610 -4.69% 5/16/2023 610 -2.40%
4/17/2023 605 -0.82% 5/17/2023 620 1.64%
4/18/2023 615 1.65% 5/19/2023 620 0.00%

3) Return Saham Pada Perusahaan PT Sona Topas Tourism Industry Tbk (SONA)
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Return saham sebelum lebaran
Idul Fitri Tahun 2023

Return saham sebelum lebaran
Idul Fitri Tahun 2023

Tanggal Harga Saham | Return Saham Tanggal Harga Saham | Return Saham
3/27/2023 1,655 4/26/2023 1,550

3/28,/2023 1,655 0.00% 4/27/2023 1,550 0.00%
3/29/2023 1,855 0.00% 4/28/2023 1,550 0.00%
3/30/2023 1,855 0.00% 5/2/2023 1,550 0.00%
3/31/2023 1,550 -6.34% 5/3/2023 1,550 0.00%
4/3/2023 1,550 0.00% 5/4/2023 1,550 0.00%
4/4/2023 1,550 0.00% 5/5/2023 1,550 0.00%
4/5/2023 1,550 0.00% 5/8/2023 1,550 0.00%
4/6/2023 1,550 0.00% 5/9,/2023 1,550 0.00%
4/10/2023 1,550 0.00% 5/10/2023 1,550 0.00%
4/11/2023 1,550 0.00% 5/11/2023 1,550 0.00%
4/12/2023 1,550 0.00% 5/12/2023 1,550 0.00%
4/13/2023 1,550 0.00% 5/15/2023 1,550 0.00%
4/14/2023 1,550 0.00% 5/16/2023 1,550 0.00%
4/17/2023 1,550 0.00% 5/17/2023 1,550 0.00%
4/18/2023 1,550 0.00% 5/19/2023 1,550 0.00%
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Lampiran 2 Hasil Pengolahan Data

A. Hasil Uji Normalitas

a) PT Matahari Department Store Tbk

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardize

d Residual
N o 15
Mormal Parameters®? Mlean . . .0000000
- Std. Deviation - 01822476
Most Extrerne Differences  “Absolute 0 e A6
Positive | Aa Y 106
s _GA L os A \ 16
Tog#SillFTR. w % W | g = 116
Asymp. Sig. (2-tailed)® 2009
Monte Carlo Sig. (2-tailed)® _Slg_ ______ F 83T
99% Confidence Interval  Lower Bound 837
Upper Bound 847

a. Testdistribution is Mormal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

e. Lilliefars' method based on 10000 Mante Carlo samples with starting seed
2000000,

Histogram

Dependent Variable: 15 Hari Setelah Lebaran Idul Fitri Saham Perusahaan PT Matahari Department Store Thk

Mean = 6 94E-17
Stdl. Dev. = 0.964
N=15

Frequency

Regression Standardized Residual

b) PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk



One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardize

d Residual

[ 15

Marmal F’arameters"" Mean 0000000

Std. Deviation 01431124

Most Extreme Differences Absolute A21

Positive 121

Negative -.083

Test Statistic 121

Asymp. Sig. (2-tailed)® 200°
Monte Carlo Sig. (2-tailed)®  Sig® g " 793
99% Confidence Interval  Lower Bound 782

pper Bound 803

a. Test distribution is Marmal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

e Lilliefars' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed

2000000.

Histogram

Dependent Variable: 15 Hari Setelah Lebaran Idul Fitri Saham Perusahaan PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk.

Frequency

Mean = -3 47E-18
= § — Std. Dev. = 0.964
N=15

| . M =

Regression Standardized Residual
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B. Hasil Uji Paired Sample T-test

a) PT Matahari Department Store Tbk.

Paired Samples Test

Paired Differences
95% Confidence Interval ofthe

60

Significance

Difference
Mean Std. Deviation  Std. Error Mean Lower Upper 1 dr One-Sidedp  Two-Sided p
Pair1 15 Hari Sebelum Lebaran -.01289 03320 .ooasy -03127 00550 -1.503 14 078 155
ldul Fitri Saham
Perusahaan PT Matahari
Department Store Thk- 15
Hari Setelah Lebaran ldul
Fitr Saham Perusahaan
PT Matahari Department
Store Thik
b) PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk.
Paired Samples Test
Paired Differences Significance
95% Confidence Interval of the
Difference
Mean Std. Deviation | Std. Errar Mean Lower Upper 1 df One-Sided p Two-Sided p
Pair1 15 Hari Sehelum Leharan -.00461 02322 00599 -01747 00824 -770 14 227 454
ldul Fitri Saham
Perusahaan PT Ramayana
Lestari Sentosa Thk - 15
Hari Setelah Lebaran Idul
Fitri Saham Perusahaan
PT Ramayana Lestari
Sentosa Thk
c) PT Sona Topa Tourism Industry Thbk.
Paired Samples Test
Paired Differences Significance
95% Confidence Interval ofthe
Difference
Wean Std. Deviation  Std. Error Mean Lower Upper 1 df One-Sided p  Two-Sided p
Pair1 "~ 15 Hari Sebelum Lebaran -.00400 01549 .00400 -.01258 00458 -1.000 14 67 334
Idul Fitri Saham
Perusahaan PT Sona
Topas Tourism Industry
Thk. - 15 Hari Setelah
Lebaran Idul Fitri Saham
Perusahaan PT Sona
Topas Tourism Industry
Thk,
d) Return saham Department setore sebelum dan setelah lebaran Idul Fitri
tahun 2023
Paired Samples Test
Paired Differences Significance

Mean

Std. Deviation

Std. Error Mean

95% Confidence Interval of the
Difference

Lower Upper

t df One-Sidedp  Two-Sided p

Return saham perusahaan
Department Store sebelum
lebaran Idul Fitri - Return
saham perusahaan
Department Store setelah
lebaran Idul Fitri

Fair 1 -.00733

01534

00396 -.01583 00116

-1.852 14 .043 .08s
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Lampiran 3 Surat Izin Penelitian

Galeri Bursa Efek Indonesia Universitas Muhammadiyah Makassar

MAJELIS PENDIDIKAN TINGGI PIMPINAN PUSAT MUHAMMADIYAH
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MAKASSAR

LEMBAGA PENELITIAN PENGEMBANGAN DAN PENGABDIAN KEPADA MASYARAKAT
J1. Sultan Alauddin No. 259 Telp.866972 Fax (0411)865588 Makassar 90221 e-mall :lp3m@unismuh.ac.id

Nomor : 4074/05/C.4-VIII/IV/1445/2024

Lamp : 1 (satu) Rangkap Proposal 13 Syawal 1445
Hal : Permohonan Izin Penelitian
Kepada Yth,

Bapak Ketua Galeri Bursa Efek Indonesia
Universitas Muhammadiyah Makassar
di-
Makassar
LRI FRA =
Berdasarkan surat Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Makassar, nomor: 282/05/A.2-11/1V/45/2024 tanggal 22 April 2024, menerangkan
bahwa mahasiswa tersebut di bawah ini :

Nama : SITI IRMAYANTI
No.Stambuk : 10572 1129820

Fakultas : Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Jurusan : Manajemen

Pekerjaan  : Mahasiswa 3
Bermaksud melaksanakan penelitian/pengumpulan data dalam rangka penulisan
Skripsi dengan judul :

"ANALISIS RETURN SAHAM SEBELUM DAN SETELAH LEBARAN IDUL FITRI
TAHUN 2023 (EVENT STUDY PADA SAHAM PERUSAHAAN DEPARTMENT STORE
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA)"

Yang akan dilaksanakan dari tanggal 25 April 2024 s/d 25 Juni 2024.
Sehubungan dengan maksud di atas, kiranya Mahasiswa tersebut diberikan izin

untuk melakukan penelitian sesuai ketentuan yang berlaku.
Demikian, atas perhatian dan kerjasamanya diucapkan Jazakumullahu khaeran

RE SRS

h.Arief Muhsin, M.Pd.
7761




Lampiran 4 Surat Balasan Penelitian

Galeri Bursa Efek Indonesia Universitas Muhammadiyah Makassar

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MAKASSAR

GALERI INVESTASI BEI UNISMUH MAKASSAR

Gedung Menara IQRA Lt.2. JL Sultan Alauddin No. 259 ALERI INVESTAST
Makassar - 90221 Telp. (0411) 866972, Faxmile (0411) 865588; gn\muu] nngA“s}
Mobile +62852-1112-2153 Email: galeriinvestasibei unismuh@gmail.com

Makassar, 24 April 2024
15 Syawal 1445 H

Nomor : 084/GI-U/IV/1445/2024
Hal : Jawaban Permohonan Penelitian

Kepada Yth.,

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Makassar
Di

Tempat

Assalamu’alaikum Wr Wb

Sehubungan dengan surat dari Lembaga Penelitan Pengembangan Dan
Pengabdian Kepada Masyarakat, Nomor 4074/05/C.4-VIII/IV/1445/2024. Maka
bersama ini disampaikan, hal-hal sebagai berikut:
1. Bahwa Galeri Investasi BE!-Unismuh Makassar bersedia untuk memberikan
kesempatan kepada mahasiswa untuk melakukan penelitian:

Nama . Siti Irmayanti

Stambuk +105721129820

Program Studi : Manajemen

Judul Penelitian :“Analisis Return Saham Sebelum Dan Setalah

Lebaran Idul Fitri Tahun 2023 (Event Study Pada Saham
Perusahaan Department Store Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia)”
2. Agar memahami prosedur Trading di BEI, maka peneliti diwajibkan membuka
RDN di G! BEI Unismuh Makassar.

Demikian jawaban kami, atas perhatian dan kerjasamanya diucapkan terima kasih.

Fastabiqul khaerat,

Pembina
Galeri Investasi BEI-Unismuh Makassar

e TASTx

BGALY “33qd
Dr. A IfayaniHaar’iaiat, M.M.”.
NBM: 857 606
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Lampiran 5 Dokumentasi Pengambilan Data

Di Website Yahoo Finance

Tempat : Galeri Bursa Efek Indonesia, Universitas Muhammadiyah Makassar
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Lampiran 6 Surat Keterangan Bebas Plagiat

" MAJELIS PENDIDIKAN TINGGI PIMPINAN PUSAT MUHAMMADIYAH
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MAKASSAR

UPT PERPUSTAKAAN DAN PENERBITAN
Alamat kantor: J1.Sultan Alauddin N0.259 Makassar 90221 Tip.(0411) 866972,881593, Fax.(0411) 865588

SURAT KETERANGAN BEBAS PLAGIAT

UPT Perpustakaan dan Penerbitan Universitas Muhammadiyah Makassar,
Menerangkan bahwa mahasiswa yang tersebut namanya di bawah ini:

Nama : Siti Irmayanti

Nim : 105721129820

Program Studi : Manajemen

Dengan nilai:
No Bab Nilai Ambang Batas

1 Bab 1 7% 10 %
2 |Bab2 24 % 25%
3 |Bab3 10% 10%
4 |Bab4 10% 10 %
5 |Bab5 4% 5%

Dinyatakan telah lulus cek plagiat yang diadakan oleh UPT- Perpustakaan dan Penerbitan
Universitas Muhammadiyah Makassar Menggunakan Aplikasi Turnitin.

Demikian surat keterangan ini diberikan kepada yang bersangkutan untuk dipergunakan
seperlunya.
Makassar, 13 Mei 2024
Mengetahui,

Kepala UPT- Perpugtakaan dan Pernerbitan,

JI. Sultan Alauddin no 259 makassar 90222
Telepon (0411)866972,881 593,fax (0411)865 588
bsite: www.library.unismuh.ac.id

E-mall : perpustakaan@ unismuh ac id

68



Lampiran 7 Hasil Uji Plagiasi

69




70




71




72




73




74

BIOGRAFI PENULIS

Siti Irmayanti panggilan Irma lahir di Kota Parepare pada
tanggal 09 Oktober 2001 dari pasangan suami istri Bapak
Baharuddin dan Ibu Nurmiati. Peneliti adalah anak pertama

dari 3 bersaudara. Peneliti sekarang bertempat tinggal di Jl.

Baumassepe, Kelurahan Kampung Baru, Kecematan Bacukiki
Barat, Kota Parepare, Provinsi Sulawasi Selatan.

Pendidikan yang ditempuh oleh peneliti yaitu MI DDI Kampung Baru Kota
Parepare lulus 2014, SMP Negeri 9 Kota Parepare lulus tahun 2017, SMA Negeri
1 Kota Parepare lulus tahun 2020, dan mulai tahun 2020 mengikuti Program S1
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Program Studi Manajemen Kampus Universitas
Muhammadiyah Makassar sampai dengan sekarang. Sampai dengan penulisan
skripsi ini peneliti masih terdaftar sebagai mahasiswa Program S1 Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Program Studi Manajemen Universitas Muhammadiyah

Makassar.
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