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ABSTRAK

ISMI AULIA RAHMA RAMLY. 2024. Pengaruh Modal Kerja Terhadap
Profitabilitas Pada Perusahaan Sub Sektor Farmasi Di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2018-2022. Skripsi. Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Makassar. Dibimbing oleh: A. Ifayani
Haanurat dan Nurlina

Penelitian ini merupakan jenis penelitian yang bersifat kuantitatif dengan
tujuan untuk mengetahui pengaruh modal kerja terhadap profitabilitas pada
Perusahaan sub sektor farmasi di bursa efek Indonesia tahun 2018-2022.
Penelitian ini menggunakan data sekunder yaitu laporan keuangan tahunan pada
Perusahaan sub sektor farmasi tahun 2018-2022. Teknik analisis data yang
digunakan adalah analisis regresi linear sederhana. Metode pengambilan sampel
adalah purposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 8 perusahaan yang
diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Berdasarkan hasil analisis yang diperoleh
menyatakan bahwa modal kerja berpengaruh positif dan signifikan terhadap
profitabilitas terbukti t-hitung lebih besar daripada t- tabel yaitu 2.060 > 2.028 dan
nilai signifikansi (Sig.) 0.047 < 0.05 maka HO ditolak dan H1 diterima.

Kata Kunci : Modal Kerja, Profitabilitas, ROA



ABSTRACT

ISMI AULIA RAHMA RAMLY. 2024. The Effect of Working Capital on
Profitability in Pharmaceutical Sub-Sector Companies on the Indonesia
Stock Exchange in 2018-2022. Thesis. Department of Management, Faculty
of Economics and Business, University of Muhammadiyah Makassar.
Supervised by: Main Supervisor Mrs A. Ifayani Haanurat and CO-Supervisor
Mrs Nurlina.

This research is a type of quantitative research with the aim of
determining the effect of working capital on profitability in pharmaceutical sub-
sector companies on the Indonesian stock exchange in 2018-2022. This study
uses secondary data, namely annual financial statements on pharmaceutical sub-
sector companies in 2018-2022. The data analysis technique used is simple
linear regression analysis. The sampling method is purposive sampling with a
sample of 8 companies obtained from the Indonesia Stock Exchange. Based on
the results of the analysis obtained, it is stated that working capital has a positive
and significant effect on profitability, it is proven that t-calculation is greater than t-
table, namely 2,060 > 2,028 and significance value (Sig.) 0.047 < 0.05, then HO
is rejected and H1 is accepted.

Keywords : Working Capital, Profitability, ROA
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Era globalisasi saat ini semakin banyak persaingan bisnis antar
perusahaan industri yang semakin ketat. Hal ini membuat mereka semakin
berupaya untuk memaksimalkan segala sumber daya yang dimiliki agar
nantinya perusahaan dapat beroperasi secara optimal dan memperoleh laba
perusahaan yang maksimal setiap periode. Dalam upaya peningkatan laba
perusahaan, maka secara tidak langsung perusahaan harus melakukan
berbagai rangkaian aktivitas operasional untuk menghasilkan keuntungan.
Aktivitas opersional yang dilakukan oleh perusahaan terkadang memerlukan
biaya yang tidak sedikit. Biaya yang dibutuhkan oleh perusahaan biasanya
bersumber dari modal kerja, penjualan barang produksi, aset lain yang
dimiliki oleh perusahaan, ataupun dari utang. Yang menjadi Salah satu faktor
penunjang dalam pembiayaan kegiatan operasional perusahaan ialah modal
kerja. Agar upaya operasional ini berjalan secara optimal, maka perusahaan
harus dapat memastikan tersedianya modal kerja yang cukup.

Modal kerja sendiri digunakan untuk membiayai kegiatan jangka pendek
seperti pembelian bahan baku, operasi atau produksi dan membayar upah
pegawai dan biaya operasional lainnya. Modal kerja tentunya ialah hal yang
sangat penting bagi perusahaan dikarenakan perusahaan akan selalu
memerlukan modal kerja untuk membiayai operasinya sehari-hari, misalkan
memberi uang muka untuk pembelian barang dagangan, membayar upah

buruh, gaji pegawai, dan lain sebagainya, dimana dana yang telah dikeluarka



tersebut itu diharapkan bisa kembali lagi masuk kepada perusahaan dalam
jangka waktu yang pendek melalui hasil penjualannya.

Ketersediaan modal kerja yang cukup penting bagi suatu perusahaan
untuk mendanai kegiatan operasionalnya. Oleh karena itu, perusahaan harus
dapat memanfaatkan modal kerja secara efektif dan efisien. Modal kerja yang
berlebihan menunjukkan inefisiensi modal. Hal ini akan mengakibatkan
kerugian bagi perusahaan sehingga berdampak pada menurunnya tingkat
profitabilitas perusahaan. Di sisi lain, kekurangan modal kerja juga akan
menimbulkan kerugian bagi perusahaan karena peluang untuk memperoleh
keuntungan akan terbuang sia-sia. Untuk itu setiap usaha harus mengelola
modal kerjanya secara efektif dan efisien agar mampu menghasilkan
keuntungan yang berdampak pada tercapainya profitabilitas yang maksimal
bagi usaha tersebut.

Profitabilitas atau kemampulabaan sangat penting bagi perusahaan
karena dapat mencerminkan keberhasilan dan kelangsungan hidup suatu
perusahaan. kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba selama
periode tertentu disebut profitabilitas. Rasio profitabilitas merupakan rasio
yang menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan.

Rasio profitabilitas dalam penelitian ini adalah Return On Assets (ROA).
Return on assets digunakan untuk melihat sejauh mana investasi yang telah
ditanamkan mampu memberikan pengembalian keuntungan sesuai dengan
yang diharapkan berdasarkan asset yang dimiliki. Analisis return on assets
menunjukkan kemampuan perusahaan dengan menggunakan seluruh aktiva
yang dimiliki untuk menghasilkan laba setelah pajak (Meidiyustiani & Niazi,

2021)



Perusahaan industri merupakan perusahaan yang memproduksi
berbagai macam bentuk barang untuk kemudian dijual guna memproleh laba
yang maksimum. Untuk dapat mencapai tujuan perusahaan yakni
memperoleh laba maka diperlukan manajemen dengan efekektifitas yang
tinggi. Perusahan industri sendiri terdiri dari lima sektor, yakni sektor barang
dan konsumsi, sektor industri dasar kimia, sektor aneka industri, sektor
pertanian,dan pertambangan. Populasi pada penelitian ini menggunakan
perusahaan sektor industri farmasi. Alasan menggunakan perusahaan sektor
industri farmasi karena sektor tersebut salah satu sektor yang berperan aktif
serta menonjol. Sektor idustri farmasi mengalami perkembangan yang
terbilang sangat pesat, hal ini dapat diliat dari perkembangan perusahaan
industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun ke tahun
semakin bertambah, maka tidak menutup kemungkinan perusahaan sektor
Farmasi sangat dibutuhkan oleh masyarakat dan prospek kedepannya akan
sangat menguntungkan

Penelitian terdahulu menunjukkan bahwa modal kerja berpengaruh
positif signifikan terhadap profitabilitas. Karena semakin tinggi berputaran
modal kerja, akan semakin efisien dalam penggunaan modal kerja yang
dilakukan pihak manajemen perusahaan maka akan mencerminkan bahwa
perusahaan tersebut mempunyai kinerja yang baik, yang akan menimbulkan
sinyal positif bagi investor karena melihat dari laporan keuangan yang
meningkatnya laba (Anissa, 2019).

Penelitian terdahulu juga menyatakan bahwa perputaran modal kerja
tidak berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas, Hal ini disebabkan bahwa

perputaran modal kerja tidak tinggi dan kurang efektif penggunaannya yang



mengakibatkan penjualan yang berkurang sehingga profitabilitas perusahaan
tidak meningkat (Renil Septiano, 2022).

Adanya perbedaan teori dan research gap dari penelitian terdahulu,
maka dilakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Modal Terhadap
Profitabilitas Pada Perusahaan Sub sektor farmasi di bursa efek
Indonesia tahun 2018-2022” Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui

pengaruh masing-masing variabel terhadap profitabilitas perusahaan.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah diuraikan diatas maka
dapat dirumuskan masalah sebagai berikut: “Apakah modal Kkerja
berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas yang diproksikan
dengan Return On Asset (ROA) pada Perusahaan Sub sektor Farmasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia™?

. Tujuan Penelitian

Sejalan dengan rumusan masalah yang diatas, maka yang menjadi
tujuan dalam penelitian ini yaitu “Untuk menguji pengaruh modal kerja
terhadap profitabilitas yang diproksikan dengan return on Asset (ROA) pada

Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

. Manfaat Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat sebagai
berikut:
1. Manfaat Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan masukan
bagi perusahaan Sub sektor Farmasi di Bursa Efek Indonesia dalam

mengambil keputusan terutama mengenai penggunaan modal kerja



perusahaan di masa yang akan datang.

Manfaat Bagi Penulis

Sebagai wahana latihan atau pengembangan kemampuan dalam bidang
penelitian dan penerapan teori yang telah diperoleh selama dibangku
kuliah.

Manfaat Bagi Akademi

Sebagai bahan referensi dan studi pustaka bagi pihak-pihak luar yang
ingin mengadakan penelitian sehubungan dengan modal kerja dan

profitabilitas khususnya pada Manajemen Keuangan



BAB II

TINJAUAN PUSTAKA

A. Tinjauan Teori

1.

Manajemen Keuangan

Manajemen keuangan adalah kegiatan manajemen berdasarkan
fungsinya yang pada intinya berusaha untuk memastikan bahwa kegiatan
bisnis yang tidak dilakukan mampu mencapai tujuannya secara
ekonomis, yaitu di ukur berdasarkan profit. Tugas manajemen keuangan
diantaranya merencanakan dari mana pembiayaan bisnis diperoleh, dan
dengan cara bagaimana modal yang telah diperoleh dialokasikan secara
tepat dalam kegiatan bisnis yang dijalankan.

Manajemen keuangan merupakan manajemen terhadap fungsi-
fungsi keuangan. Fungsi-fungsi keuangan tersebut meliputi bagaimana
memperoleh dana (raising of fund) dan bagaimana menggunakan dana
tersebut (aloocation of fund). Manajer keuangan berkepentingan dengan
penentuan jumlah aktiva yang layak dari investasi pada berbagai aktiva
dan memilih sumber-sumber dana untuk membelanjai aktiva tersebut.
Kegiatan penting lain yang harus dilakukan manajer keuangan
menyangkut empat aspek, yang pertama dalam perencanaan dan
prakiraan, di mana manajer keuangan harus bekerja sama dengan para
manajer yang ikut bertanggung jawab atas perencanaan umum
perusahaan, yang kedua manajer keuangan harus memusatkan perhatian
pada berbagai keputusan investasi dan pembiayaannya, serta segala hal
yang berkaitan dengannya, yang ketiga manajer keuangan harus bekerja

sama dengan para manjer lain diperusahaan agar perusahaan dapat



beropersi seefisien mungkin dan yang keempat menyangkut penggunaan
pasar uang dan pasar modal. Fungsi manajemen keuangan diantaranya
adalah :

a. Manajemen keuangan menyangkut kegiatan perencanaan,
analisis, dan pengendalian kegiatan keuangan.

b. Manajer keuangan perlu memperoleh dana dari pasar keuangan
atau financial market.

c. Dari kegiatan menanamkan dana (investasi), perusahaan
mengharapkan akan memperoleh hasil yang lebih besar dari
pengorbanannya. Dengan kata lain, diharapkan memperoleh
"laba".

Tujuan manajemen keuangan adalah untuk memaksimalkan nilai
perusahaan. Dengan demikian apabila suatu perusahaan dijual, maka
harganya dapat ditetapkan setinggi mungkin. Seorang manajer juga harus
mampu menekan arus peredaran uang agar terhindar dari tindakan yang
tidak diinginkan.

2. Modal Kerja
a. Pengertian Modal Kerja
Modal kerja digunakan untuk membayar upah tenaga kerja, gaji
karyawan, pembelian bahan baku, membayar tagihan, dan
pengeluaran lain yang digunakan untuk mendanai operasional
perusahaan. Modal kerja merupakan modal yang selalu beredar
sesuai dengan dinamika produksi dan kegiatan usaha perusahaan.
Efektif atau tidaknya modal kerja yang digunakan suatu perusahaan

dapat diukur dari tingkat perputaran perusahaan dalam jangka waktu



tertentu. Semakin cepat perputaran modal kerja maka semakin

pendek waktu komitmen modal kerja pada setiap tahapan operasional

usaha dan semakin efektif jumlah modal kerja yang dibutuhkan usaha

mengingat kapasitas operasional yang ada (Anggraini, 2021)

Modal kerja adalah perkiraan-perkiraan yang ada pada aktiva
lancar. Seperti investasi perusahaan pada aktiva jangka pendek yaitu
kas, sekuritas yang mudah dijual, persediaan dan piutang
(Dodokerang et al., 2018)

. Jenis-jenis Modal Kerja

Modal kerja dalam suatu perusahaan dapat digolongkan
berdasarkan kebutuhan akan modal kerja itu sendiri (Ginting, 2018).
Berikut merupakan dua penggolongannya:

a) Modal Kerja Permanen (Permanent Working Capital). Modal kerja
yang harus selalu ada pada perusahaan agar dapat berfungsi
dengan baik dalam satu periode akuntansi. Modal kerja permanen
terbagi menjadi dua, yaitu pertama modal kerja primer (primary
working capital) adalah sejumlah modal kerja minimum yang harus
ada pada perusahaan untuk menjamin kelangsungan kegiatan
usahanya. Kedua, modal kerja normal (normal working capital)
yaitu sejumlah modal kerja yang dipergunakan untuk dapat
menyelenggarakan kegiatan produksi pada kapasitas normal.
Kapasitas normal mempunyai pengertian yang fleksibel menurut
kondisi perusahaannya.

b) Modal Kerja Variabel (Variable Working Capital). Modal kerja yang

dibutuhkan saat-saat tertentu dengan jumlah yang berubah-ubah



sesuai dengan perubahan keadaan dalam satu periode. Modal
kerja variabel dapat dibedakan menjadi tiga macam, pertama
modal kerja musiman (seasonal working capital) yaitu sejumlah
modal kerja yang besarnya berubahubah disebabkan oleh
perubahan musim; kedua modal kerja siklis (cyclis working capital)
yaitu sejumlah modal kerja yang besarnya berubah-ubah
disebabkan oleh perubahan permintaan produk; dan ketiga modal
kerja darurat (emergency working capital) yaitu modal kerja yang
besarnya berubahubah yang penyebabnya tidak diketahui
sebelumnya (misalnya kebakaran, banjir, gempa bumi, buruh
mogok dan sebagainya).
c. Komponen Modal Kerja
Modal kerja merupakan salah satu elemen penting dalam
keuangan, diantara unsur-unsur modal kerja (Ratna Sari & Mas,
2023) terdari dari:
1. Aktiva Lancar
Sesuai PSAK No. 9 bahwa aktiva lancar merupakan aktiva
yang mampu diwujudkan dalam jangka waktu setahun atau siklus
normal operasional usaha. Terdiri dari Kas dan Bank, Surat
berharga, Deposito jangka pendek, Wesel tagih jatuh tempo
setahun, Piutang, Persediaan, Bayar uang muka, Pajak di muka,
serta Biaya bayar di muka jangka waktu setahun.
2. Utang Lancar
Sebagai kewajiban jangka pendek, maknanya adalah

kewajiban dalam kurun waktu setahun atau siklus normal
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operasional usaha. Utang lancar mencakup: Pinjaman bank dan
lainnya, Kewajiban jangka panjang yang akan jatuh tempo kurun
waktu setahun, Hutang dan biaya usaha, Uang muka penjualan,
Hutang pembelian aktiva tetap, pinjaman bank dan kewajiban lain
kurun waktu setahun, Penyisihan waijib pajak, Hutang dividen.
d. Sumber Modal Kerja
Dalam menganalisis sumber-sumber dan penggunaan modal
kerja dilakukan dengan menyusun laporan sumber-sumber dan
penggunaan modal kerja. Pada umumnya sumber-sumber modal
kerja berasal dari :
a. Pendapatan Bersih
Surat-surat berharga yang merupakan salah satu pos aktiva
lancar dapat dijual dari penjualan tersebut akan timbul
keuntungan. Penjualan surat berharga ini akan menyebabkan
perubahan pos aktiva lancar dari pos-pos surat berharga menjadi
pos kas. Keuntungan yang diperoleh dari penjualan merupakan
sumber dari modal kerja
b. Penjualan Aktiva Tidak Lancar
Hasil penjualan aktiva tetap, investasi jangka panjang dan
aktiva tidak lancar yang tidak diperlukan lagi oleh perusahaan
merupakan sumber lain yang menambah modal kerja sebanyak
hasil bersih penjualan aktiva tidak lancar tersebut.
c. Penjualan saham atau obligasi
Untuk menambah dan atau modal kerja yang dibutuhkan,

perusahaan dapat pula mengadakan emisi saham baru atau
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meminta pada para pemilik perusahaan untuk menambah
modalnya.
d. Dana pinjaman jangka pendek
Bagi perusahaan merupakan sumber penting dari aktiva

lancarmya, terutama tambahan modal yang diperlukan untuk

membiayai kebutuhan modal kerja musiman siklus, darurat dan

lain-lain.

e. Kredit dari supplier
Yaitu material barang-barang suplier atau dengan wesel bayar.

Apabila perusahaan kemudian dapat mengusahakan menjual

barang dan menarik pembayaran piutang sebelum waktu hutang

dilunasi, perusahaan tersebut memerlukan sejumlah kecil modal

kerja.

3. Profitabilitas

Tingkat profitabilitas yang tinggi pada perusahaan akan
meningkatkan daya saing antar perusahaan. Perusahaan yang
memperoleh tingkat keuntungan yang tinggi akan membuka lini atau
cabang yang baru serta memperbesar investasi atau membuka investasi
baru terkait dengan perusahaan induknya. Tingkat keuntungan yang
tinggi menandakan pertumbuhan perusahaan pada masa mendatang.
Profitabilitas dinilai sangat penting, karena untuk melangsungkan
hidupnya suatu perusahaan haruslah berada dalam keadaan yang
menguntungkan atau profitable. Tanpa keuntungan akan sulit bagi

perusahaan untuk menarik modal dari luar.
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Profitabilitas adalah menunjukkan kemampuan perusahaan
memperoleh laba atau ukuran efektivitas pengelolaan manajemen
perusahaan. Kemampuan memperoleh laba bisa diukur dari modal sendiri
maupun dari seluruh dana yang diinvestasikan ke dalam Perusahaan

Rasio profitabilitas adalah rasio yang mengukur efisiensi
manajemen secara keseluruhan yang dinyatakan sebagai tingkat
keuntungan yang diperoleh sehubungan dengan penjualan dan investasi.
Semakin tinggi margin keuntungan maka semakin menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba yang tinggi (Fauziah
Husain et al., 2021)

Mengukur profitabilitas suatu perusahaan biasanya menggunakan:
1) Net Profit Margin (NPM)

Marjin laba atas penjualan (profit margin on sales), dihitung dengan
membagi laba bersih dengan penjualan, yang akan memberikan hasil
dari laba bersih per penjualan yang dilakukan oleh perusahaan.
Semakin kecil margin laba yang dihasilkan perusahaan, hal ini dapat
menunjukkan terjadinya biaya yang terlalu tinggi dan biaya yang tinggi
ini umumnya terjadi karena operasi tidak berjalan secara efisien.

Berikut merupakan formula dari NPM yang dapat digunakan :

Laba Bersih
Penjualan

Margin Laba Atas Penjualan =

2) Return on Equity (ROE)
Tingkat pengembalian atas ekuitas (ROE) merupakan rasio untuk
mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini

menunjukkan efisiensi penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi

rasionya, maka semakin baik/kuat posisi pemilik perusahaan. Formula
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untuk mencari return on equity yang digunakan oleh perusahaan

adalah:

Laba setelah Bunga dan Pajak

ROE =
Ekuitas

3) Return On Asset (ROA)
Return on Asset (ROA) merupakan rasio yang menunjukkan hasil
(return) atas jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan.
Rumus untuk mencari pengembalian atas aset (ROA) dapat
digunakan sebagai berikut:

Laba setelah Bunga dan Pajak

ol Total Aktiva

4. Hubungan Modal Kerja dengan Profitabilitas

Modal kerja yang cukup, suatu perusahaan tidak hanya dapat
beroperasi secara ekonomis dan efisien, tetapi juga terhindar dari
kesulitan keuangan sehingga bermanfaat bagi perusahaan. Modal kerja
yang cukup lebih baik daripada modal kerja berlebih karena kelebihan
modal kerja menunjukkan bahwa suatu perusahaan tidak dapat
menggunakan dana yang ada secara efektif sehingga dana tersebut tidak
produktif. Hal ini akan berdampak pada profitabilitas Demikian pula,
kurangnya modal kerja dapat menyebabkan kemunduran dan kegagalan
bisnis.

Masalah yang cukup penting dalam pengelolaan modal kerja
adalah menentukan seberapa besar kebutuhan modal kerja suatu
perusahaan. Hal ini penting karena bila modal kerja perusahaan terlalu

besar berarti ada sebagian dana yang menganggur dan ini akan
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menurunkan profitabilitas perusahaan. Demikian pula nilai modal kerja

terlalu kecil akan ada resiko proses produksi perusahaan

yang
kemungkinan besar akan terganggu.
Return On Asset merupakan rasio yang digunakan untuk

mengukur kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba yang
berhubungan dengan aktiva yang dimiliki. Rasio ini sangat penting karena
dapat memberikan gambaran perusahaan dalam kegiatan operasionalnya.
Peningkatan rasio ini memberikan tanda bahwa perusahaan dapat
mengelola aktiva yang dimiliki secara efisien untuk menciptakan penjualan
sehingga menghasilkan keuntungan yang maksimal. Semakin tinggi
Return On Asset maka semakin tinggi tingkat keuntungan yang dicapai

perusahaan tersebut dan semakin baik pula posisi perusahaan tersebut

dari segi penggunaan aktiva (F Sholihah, 2020).

B. Tinjauan Empiris

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu

No Nama Judul Variabel Alat Hasil Penelitian
peneliti | penelitian (Kuantitatif) Analisis
dan
Tahun
penelitia
n
1. | Selvi Pengaruh Return On multi hasil penelitian ini
Sianipar, | modal kerja | Assets (Y) regresi menunjukkan bahwa
Hermaya | dan rasio rasio utang
Ompusu | keuangan Modal Kerja keuangan, rasio aset
nggu terhadap (X1), Current keuangan tetap
(2020) profitabilitas | Ratio (X2), memberikan
pada Quick Ratio pengaruh yang
Perusahaan | (X3) signifikan terhadap
manufaktur total rasio aset.
di bursa Untuk penelitian
efek selanjutnya,
indonesia disarankan untuk
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menambahkan
variabel keuangan
dan non-keuangan
yang dianggap
memediasi atau
memoderasi
pengaruh
manajemen modal
kerja terhadap
profitabilitas.

Asianna | Pengaruh Variabel Regresi Perputaran kas
Martini Manajemen | Independen Linear berpengaruh positif
Simarma | Modal Kerja | Modal kerja (x) | Berganda | signifikan terhadap
ta Terhadap dan profitabilitas
(2020) Profitabilitas | Profitabilitas perusahaan
pada (y) perkebunan.
Perusahaan
Perkebunan
yang
Terdaftar Di
Bursa efek
Indonesia
Anissa Pengaruh Perputaran Analisis Hasil penelitian
(2019) perputaran | Modal Kerja Regresi menunjukkan bahw
modal kerja, | (X1), Panel a (1) perputaran
petumbuha | Pertumbuhan | Data modal kerja (WCTO)
n Penjualan berpengaruh positif
penjualan (X2), Likuiditas signifikan
dan (X3), terhadap
likuiditas Profitabilitas profitabilitas (ROA),
terhadap (Y) (2) pertumbuhan
profitabilitas penjualan
pada berpengaruh positif
perusahaan signifikan
retail yang terhadap
terdaftar di profitabilitas (ROA),
bursa efek (3) likuiditas (CR)
indonesia memiliki tidak
berpengaruh
signifikan
terhadap pro
fitabilitas (ROA)
David Analisis Variabel Metode Hasil analisis regresi
Yanto Pengaruh Independen/ Regresi menunjukkan
Daniel Efisiensi Bebas (WTC, | linear efisiensi modal
Mahulae, | Modal CR, DTA) berganda | kerja, likuiditas dan
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SE,ME Kerja, Variabel solvabilitas
(2020) Likuiditas, Dependen/Te berpengaruh
dan rikat (ROI terhadap
Solvabilitas profitabilitas pada
Terhadap perusahaan industri
Profitabilitas barang konsumsi
yang terdafatar di
BEI dari tahun 2002-
2005 yaitu sebesar
87,3% terbukti dari
pvalue = 0,000 <
0,05.
Renil Pengaruh Rasio Regresi Berdasarkan hasil
Septiano | Modal likuiditas Berganda | analisis,diperoleh
, Willy Kerja Dan | (current ratio), bahwa perputaran
Oscar Likuiditas modal kerja modal kerjatidak
Maheltra, | Terhadap (WCT) sebagai berpengaruh
Laynita Profitabilitas | variabel terhadapprofitabilitas
Sari Pada independen, , dan likuiditas
(2022) Perushaan | Profitabilitas berpengaruh negatif
Manufaktir | sebagai signifikan terhadap
Sub Sektor | variabel profitabilitas.
Farmasi dependen
Tahun (ROA)
2016-2020
Irma Pengaruh variabel Regresi net profit margin dan
Ismawati | Rasio independen data return on equity
,Budima | Profitabilitas | (profitabilitas: panel, Uji | berpengaruh
n terhadap NPM, GPM, hipotesis terhadap harga
Slamet, Harga ROE) Variabel saham, sedangkan
Sitti Saham dependen gross profit margin
Maimuna | pada (Harga saham) tidak berpengaruh
h Perusahaan terhadap harga
(2021) Sub Sektor saham.
Farmasi
yang
Terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia
Tahun
2013-2017
Faozani, | Pengaruh Modal Kerja Metode Hasil analisis dari
Nurdiana | Modal Kerja | (X1), regresi penelitian ini adalah
Mulyatini | Dan Perputaran linier 1]. Modal kerja tidak
, Elin Perputaran | Piutang (X2), berganda | berpangaruh
Hermina | Piutang Return On terhadap return on
(2020) Terhadap Assets (Y) assets pada PT
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Profitabilitas
(Studi Pada
Perusahaan
Pt Kimia
Farma Tbk
Yang
Terdaftar Di
Bursa Efek
Indonesia
Periode
Tahun
2007-2017)

Kimia Farma dengan
uji korelasi sebesar
0,44 yang memiliki
tingkat hubungan
sedang, dengan
besarnya pengaruh
19,54 % dan sisanya
80,46% dipengaruhi
oleh faktor lain.
Bersamaan itu hasil
uji t diketahui bahwa
ttabel = 2,262 dan
thitung = 1,478 atau
thitung < ttabel. 2].
Modal kerja tidak
berpangaruh
terhadap return on
assets pada PT
Kimia Farma dengan
uji korelasi sebesar
0,44 yang memiliki
tingkat hubungan
sedang, dengan
besarnya pengaruh
19,54 % dan sisanya
80,46% dipengaruhi
oleh faktor lain.
Bersamaan itu hasil
uji t diperoleh ttabel
2,262 dan thitung =
1,478 atau thitung <
ttabel. 3]. Modal
kerja dan perputaran
piutang tidak
berpengaruh
terhadap return on
assets pada PT
Kimia Farma dengan
uji korelasi sebesar
0.45 yang memiliki
tingkat hubungan
sedang, dengan
besarnya pengaruh
20,33% dan sisanya
79,67% dipengaruhi
oleh faktor lain.
Bersamaan itu hasil
Uji F diketahui
bahwa Ftabel = 4,46
dan Fhitung = 1,02
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atau Fhitung

Dhea Pengaruh manajemen Metode Hasil penelitian
Kania profitabilitas | laba (Y), regresi menunjukkan bahwa
Paramith | ,likuiditas,uk | profitabilitas linier profitabilitas
a, Farida | uran (X1), likuiditas | berganda | berpengaruh positif
Idayati Perusahaan | (X2), ukuran terhadap
(2020) terhadap perusahaan manajemen laba
manajemen | (X3) karena menunjukkan
laba hasil signifikan
sebesar 0,049.
Likuiditas
berpengaruh negatif
terhadap
manajemen laba
karena menunjukkan
hasil siginifikan
sebesar 0,049.
Sedangkan ukuran
perusahaan tidak
berpengaruh
terhadap manajmen
laba karena hasil
signifikannya
sebesar 0,066.
Ahmad Modal Modal kerja Metode Hasil penelitian ini
Muhaijir kerja,perput | (X1), regresi menunjukkan bahwa
(2020) aran Perputaran linier secara parsial
piutang,per | Piutang berganda | variabel Modal Kerja
sediaan dan | (X2),Persediaa (X4) berpengaruh
penjualan n negatif tidak
terhadap (X3),Penjualan signifikan terhadap
laba bersih | (X4),Laba Laba Bersih (Y),
Bersih (Y) secara parsial

Perputaran Piutang
(X2) berpengaruh
positif dan signifikan
terhadap Laba
Bersih (Y), secara
parsial Persediaan
(X3) berpengaruh
positif dan signifikan
terhadap Laba
Bersih (Y), secara
parsial Penjualan
(X4) berpengaruh
positif dan signifikan
terhadap Laba
Bersih (Y).
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Sedangkan secara
simultan baik Modal
Kerja, Perputaran
Piutang,
Persediaandan
Penjualan
berpengaruh positif
dan
signifikanterhadap
Laba Bersihpada
Perusahaan Sektor
Industri Barang
Konsumsi yang
terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI)
periode 2015-2017.

10.

Dasep
Suryanto
(2020)

Analisis
Pengaruh
Efisiensi
dan
Efektivitas
Penggunaa
n Modal
Kerja
Perusahaan
terhadap
Peningkata
n
Profitabilitas
Perusahaan
Manufaktur
yang
Terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia
(BEI)

Profitabilitas
(),

Efisinesi (X1),
Efektifitas (X2)

Metode
regresi
linier
berganda

Dari penelitian ini
dapat diketahui
bahwa efisiensi dan
efektivitas modal
kerja memberikan
pengaruh positif
signifikan terhadap
peningkatan
profitabilitas (ROI)
perusahaan
manufaktur yang
terdaftar di Bursa
Efek Indonesia
(BEI).
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C. Kerangka Pikir

Kerangka pikir pada penelitian ini yaitu mengetahui adanya pengaruh
pada modal kerja terhadpa tingkat profitabilitas pada perusahaan sub sektor

farmasi di bursa efek Indonesia

Modal Kerja (X) Profitabilitas (Y)

Gambar 2. 1 Kerangka Pikir
D. Hipotesis

Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa Modal kerja berpengaruh
terhadap profitabilitas. Menurut (Anissa, 2019) “Modal kerja berpengaruh
positif signifikan terhadap profitabilitas”. (Mahulae & David, 2020) "Secara
Parsial efisiensi modal kerja berpengaruh positif dan signifikan terhadap
profitabilitas. Sedangkan secara simultan efisiensi modal kerja, likuiditas, dan
solvabilitas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas”. (Faozani et al., 2020)
menyatakan bahwa modal kerja tidak berpengaruh terhadap
profitabilitas.Hal ini karena kurangnya pemanfaatan modal kerja dan
kurang efektifnya sebuah perusahaan dalam mengelola modal kerjanya.
Perusahaan dinilai kurang mampu untuk mengelola aktiva lancar
perusahaan.

Berdasarkan latar belakang masalah dan teori-teori yang berkaitan,
maka hipotesis penelitian ini adalah :

Hi. Modal kerja berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Profitabilitas yang diproksikan dengan Return On Asset

(ROA)
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METODE PENELITIAN

A. Jenis Penelitian
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Adapun data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan
keuangan pada perusahaan sektor yang terdapat di bursa efek Indonesia
B. Lokasi dan Waktu Penelitian
Lokasi penelitian ini diperoleh dari data-data yang diperlukan. Untuk
lokasi pengambilan data adalah di Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia

Unismuh Makassar (Gl BElI UNISMUH), JI. Sultan Alauddin No 259. Waktu

penelitian diperkirakan kurang lebih 2 (Dua) bulan yakni bulan Mei sampai

bulan Juni.
C. Jenis dan Sumber Data

1. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder.
Data sekunder yaitu data yang telah ada dan tidak perlu dikumpulkan
sendiri oleh peneliti. Data sekunder berupa data laporan keuangan yang
sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Sumber data penelitian ini menggunakan data yang berasal dari Bursa
Efek Indonesia, yang dapat diakses melalui media internet pada web
www.idx.co.id.

D. Populasi Dan Sampel
1. Populasi
Populasi diartikan sebagai suatu bidang umum yang meliputi:

subjek/objek dengan kualitas dan karakteristik tertentu yang ditentukan
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oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya
(Suryanto, 2020)

Populasi penelitian ini adalah perusahaan industri farmasi yang
terdaftar di Bursa efek Indonesia yang berjumlah 11 perusahaan. Periode
pengamatan yang dilakukan adalah untuk jangka 5 tahun yaitu dari tahun
2018 sampai tahun 2022.

Sampel

Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini
menggunakan purposive sampling. Purposive sampling adalah salah satu
teknik sampling nonprobability sampling dimana peneliti menentukan
pengambilan sampel dengan cara menetapkan ciri-ciri khusus sesuai
tujuan penelitian oleh peneliti itu sendiri (Renil Septiano, 2022).

Berdasarkan populasi diambil dari sampel yang memenuhi Kriteria
sebagai berikut:

a. Perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
penelitian 2018-2022.

b. Perusahaan Farmasi yang mempublikasikan laporan keuangan
Perusahaan secara berturut-turut periode penelitian 2018-2022.

Tabel 3. 1 Pemilihan Sampel Penelitian

No Keterangan Jumlah

1. | Jumlah Perusahaan sub sektor farmasi yang 1"
terdaftar di bursa efek indonesia

2. | Perusahaan sub sektor farmasi yang tidak 3

mempublikasikan laporan keuangan Perusahaan

secara berturut-turut periode 2018-2022

3 | Perusahaan sub sektor farmasi yang 8

mempublikasikan laporan keuangan Perusahaan

secara berturut-turut pada periode 2018-2022
Jumlah Perusahaan sebagai sampel 8

Periode penelitian 2018-2022 (Lima Tahun) 40
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c. Perusahaan Farmasi yang mempublikasikan laporan keuangan
yang relavan dengan variabel yang dianalisis selama periode
penelitian 2018-2022

Tabel 3. 2 Sampel Perusahaan

No | Kode Nama Emiten

1. | DVLA Darya Varia Laboratoria Tbk

2. INAF Indofarma Tbk

3. KAEF Kimia Farma Tbk.

4, KLBF Kalbe Farma Tbk.

5, MERK | Merck Indonesia Tbk.

6. | PYFA Pyridam Farma Tbk

7. SIDO Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul Tbk
8. | TSPC | Tempo Scan Pasific Tbk

Sumber data: www.idx.co.id (2024)

Berdasarkan kriteria sampel penelitian, maka jumlah perusahaan sub
sektor farmasi yang dijadikan sampel untuk penelitian berjumlah 8
perusahaan dengan jumlah tahun penelitian 5 tahun sehingga jumlah data
terakhir yang digunakan sebanyak 40 data.

. Metode Pengumpulan Data

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode sekunder,
yaitu data yang diperoleh secara tidak langsung atau melalui media
perantara. Data sekunder umumnya berupa bukti, catatan atau laporan
historis yang telah tersusun dalam arsip yang dipublikasikan dan yang tidak
dipublikasikan. Alasan penelitian ini menggunakan data sekunder karena
data yang di peroleh langsung dari Web atau situs Resmi Bursa Efek

Indonesia (BEI) dalam Periode 2018-2022.


http://www.idx.co.id/
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F. Definisi Operasional Variabel
Definisi Operasional digunakan untuk menyampaikan acuan empiris
adapun yang ditemukan akan gambaran secara tepat konsep yang akan
diamati atau diukur pada penelitian ini. Definisi operasional dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:

Tabel 3. 3 Definisi Operasional

Variabel Definisi Pengukuran

Modal kerja adalah
keseluruhan dari aktiva lancar

yang digunakan untuk Modal Kerja = Aktiva Lancar —
Modal kerja | membiayai kegiatan Liabilitas Jangka Pendek
(X) operasional sehari-hari

Profitabilitas adalah
kemampuan suatu

Perusahaan dalam ROA
memperoleh laba/keuntungan |  Laba setelah bunga dan pajak
Profitabilitas | selama periode tertentu i Total Aktiva
(Y) dimana dalam penelitian ini

profitabilitas dihitung dengan
menggunakan Return On
Asset (ROA).

G. Metode Analisis Data

1. Analisis Regresi Linear Sederhana

Analisis kuantitatif statistik merupakan metode analisis regresi
dengan menggunakan data-data yang sudah ada. Analisis regresi
dilakukan untuk menguji pengaruh variabel independen terhadap variabel
dependen. Alasan menggunakan regresi sederhana adalah untuk
mendapatkan tingkat akurasi dan dapat mengetahui apakah terdapat
pengaruh yang signifikan antara variabel independen (modal kerja)

terhadap variabel dependen (profitabilitas).
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Metode regresi linear sederhana adalah suatu metode analisis yang
digunakan untuk mengetahui hubungan secara linear antara satu

variabel independen (X) dengan variabel dependen (Y). Dengan

persamaan umum Regresi Linear sederhana sebagai berikut:

Y=a+bX

Dimana:
Y = Profitabilitas
a = Konstanta
b = Koefisien Regresi
X = Modal Kerja

2. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas
Uji normalitas residual digunakan untuk mengetahui apakah data
residual yang dihasilkan dari regresi terdistribusi secara normal atau
tidak. Model regresi yang baik adalah yang memiliki nilai residual
yang terdistribusi secara normal jika hasil uji menunjukan nilai
signifikan lebih dari 0,05 maka dapat dikatakan bahwa residual
berdistribusi normal.
b. Uiji Autokorelasi
Uji autokorelasi yang digunakan dalam penelitian ini bertujuan
untuk menguji apakah dalam sebuah model regresi linier ada korelasi
antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan pada

periode t-1 (sebelumnya). Model regresi yang baik adalah yang tidak
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terdapat masalah autokorelasi. Model pengajuan dengan
menggunakan metode ini durbin-watson (DW test).
Uji Heterokedastisitas

Uji heterokedastisitas bertujuan untuk menguji apakah terjadi
ketidaksamaan variance dari residual suatu pengamatan ke
pengamatan lain. Selanjutnya untuk mengetahui apakah pola variabel
erroe mengandung heterokedastisitas dapat dilakukan dengan uji
glejser. Uji glejser dilakukan dengan cara meregresikan antara
variabel independen dengan nilai absolute residualnya. Jika nilai
probabilitas pada seluruh variabel independen lebih dari 5% maka
model tersebut tidak terdapat gejala heterokedastisitas.

Hipotesis

. Uji T (Uji Persial)

Uji T (Uji parsial) digunakan untuk menguji pengaruh secara
parsial dari masing-masing variabel independen terhadap variabel
dependen dalam analisis regresi. Uji t mengukur seberapa jauh suatu
variabel independen secara parsial memengaruhi variabilitas variabel
dependen. Hasil uji t menunjukkan apakah terdapat pengaruh

signifikan antara variabel independen dan variabel dependen.

1) Jika nilai p value > 0,05 maka H, diterima dan H1 ditolak. Artinya
Modal Kerja tidak berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas
(ROA).

2) Jika nilai p value < 0,05 maka H, ditolak dan H1 diterima. Artinya

Modal Kerja berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas (ROA).
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b). Uji Determinasi (R2)

Koefisien determinasi pada hakikatnya adalah ukuran sejauh
mana suatu probabilitas mempengaruhi bentuk variasi pada variabel
Y. Nilai koefisien determinasi berkisar antara 1 sampai 0. Nilai R2
yang rendah berarti probabilitas kemampuan variabel X untuk

menjelaskan variasi variabel Y sangat terbatas (Renil Septiano, 2022)

R2=r2x100%

Dimana:
R2 = Koefisien Determinasi

r 2 = Koefisien Korelasi



BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Objek Penelitian

1.

PT Darya Varia Laboratoria Tbk

PT Darya-Varia Laboratoria Tbk adalah sebuah perusahaan farmasi
yang berkantor pusat di Jakarta. Untuk mendukung kegiatan bisnisnya,
hingga akhir tahun 2020, perusahaan ini memiliki dua pabrik, yakni di
Gunung Putri dan Citeureup.

Perusahaan didirikan pada bulan Februari 1976, awalnya berada di
penguasaan Wim Kalona. Pada bulan November 1994, perusahaan ini
resmi melantai di Bursa Efek Indonesia dan pada bulan Januari 1995,
perusahaan ini mengakuisisi 60% saham PT Pradja Pharin yang
ditingkatkan menjadi 100% setahun kemudian. PT Darya-Varia kemudian
sempat dimiliki oleh Salim Group (lewat First Pacific, awalnya PT
Indocom Mutiara Pertiwi) sejak 10 November 1989 yang dilepas pada
2001 ke Far East Drug (anak usaha Unilab Filipina) sebesar 89,5%

Bulan Juli 2006, DVL Investment Ltd. dan Far East Drug (BVI) Co.
Ltd. mengalihkan 92,66% saham perusahaan ini ke Blue Sphere
Singapore Pte Ltd yang masih berafiliasi dengan Unilab. Pada intinya,
Unilab tetap memegang saham Darya-Varia hingga saat ini. Pada tahun
2014, PT Pradja Pharin digabung ke dalam perusahaan ini.

PT Indofarma Tbk

PT Indofarma Tbk memulai sejarahnya pada 11 Juli 1918 sebagai

pabrik salep dan kasa pembalut di lingkungan Centrale Burgerlijke

Ziekenhuis (kini RS Cipto Mangunkusumo). Pada tahun 1931, pabrik

28



29

tersebut dipindah ke Kebon Manggis, Matraman, Jakarta Timur, lalu mulai
memproduksi tablet dan injeksi. Pada masa pendudukan Jepang di
Indonesia, pabrik tersebut dikelola oleh Takeda Pharmaceutical Company.
Setelah Indonesia merdeka, pada tahun 1950, pabrik tersebut diambil alih
oleh Departemen Kesehatan, dan diberi nama "Pusat Produksi Farmasi".
Pabrik tersebut kemudian mulai memproduksi obat-obat esensial. Pada
tanggal 11 Juli 1981, status Pusat Produksi Farmasi diubah menjadi
perusahaan umum (Perum) dengan nama ‘"Indonesia Farma"
(Indofarma).

Tahun 1988, perusahaan ini mulai membangun pabrik baru di lahan
seluas 200 hektar di Cibitung, Bekasi, yang akhirnya mulai dioperasikan
tiga tahun kemudian. Pada tahun 1996, status perusahaan ini kembali
diubah menjadi persero. Pada tahun 2000, perusahaan ini berekspansi ke
bisnis distribusi dan perdagangan farmasi dengan mendirikan PT
Indofarma Global Medika (IGM). Pada tanggal 17 April 2001, perusahaan
ini resmi melantai di Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek Surabaya. Pada
tahun 2012, perusahaan ini mulai mengkomersialisasikan unit usahanya
yang memproduksi peralatan pabrik farmasi, yakni Indomach. Pada tahun
2013, melalui IGM, perusahaan ini mendirikan PT Farmalab Indoutama
untuk berbisnis di bidang laboratorium pengujian ekivalensi dan klinis.
Pada tanggal 31 Januari 2020, pemerintah resmi menyerahkan mayoritas
saham perusahaan ini ke Bio Farma, sebagai bagian dari upaya untuk

membentuk holding BUMN yang bergerak di bidang farmasi.
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3. PT Kimia Farma Tbk.

PT Kimia Farma Tbk adalah perusahaan industri farmasi pertama di
Indonesia yang didirikan oleh Pemerintah Hindia Belanda tahun 1817.
Nama perusahaan ini pada awalnya adalah NV Chemicalien Handle
Rathkamp &Co. Berdasarkan kebijaksanaan nasionalisasi atas eks
perusahaan Belanda di masa awal kemerdekaan, pada tahun 1958,
Pemerintah Republik Indonesia melakukan peleburan sejumlah
perusahaan farmasi menjadi PNF (Perusahaan Negara Farmasi)
Bhinneka Kimia Farma. Kemudian pada tanggal 16 Agustus 1971, bentuk
badan hukum PNF diubah menjadi Perseroan Terbatas, sehingga nama
perusahaan berubah menjadi PT Kimia Farma (Persero).

Tanggal 4 Juli 2001, PT Kimia Farma (Persero) kembali mengubah
statusnya menjadi perusahaan publik, PT Kimia Farma (Persero) Tbk,
dalam penulisan berikutnya disebut Perseroan. Bersamaan dengan
perubahan tersebut, Perseroan telah dicatatkan pada Bursa Efek Jakarta
dan Bursa Efek Surabaya (sekarang kedua bursa telah merger dan kini
bernama Bursa Efek Indonesia). Berbekal pengalaman selama puluhan
tahun, Perseroan telah berkembang menjadi perusahaan dengan
pelayanan kesehatan terintegrasi di Indonesia. Perseroan kian
diperhitungkan kiprahnya dalam pengembangan dan pembangunan
bangsa, khususnya pembangunan kesehatan masyarakat Indonesia.

4. PT Kalbe Farma Tbk

PT Kalbe Farma Tbk Berdiri pada tahun 1966, Kalbe telah jauh

berkembang dari usaha sederhana di sebuah garasi menjadi perusahaan

farmasi terdepan di Indonesia. Melalui proses pertumbuhan organik dan
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penggabungan usaha & akuisisi, Kalbe telah tumbuh dan bertransformasi
menjadi penyedia solusi kesehatan terintegrasi melalui 4 kelompok divisi
usahanya: Divisi Obat Resep (kontribusi 23%), Divisi Produk Kesehatan
(kontribusi 17%), Divisi Nutrisi (kontribusi 30%), serta Divisi Distribusi and
Logistik (kontribusi 30%). Keempat divisi usaha ini mengelola portofolio
obat resep dan obat bebas yang komprehensif, produk-produk minuman
energi dan nutrisi, serta usaha distribusi yang menjangkau lebih dari satu
juta outlet di seluruh kepulauan Indonesia. Di pasar internasional,
Perseroan telah hadir di negara-negara ASEAN, Nigeria, dan Afrika
Selatan, dan menjadi perusahaan produk kesehatan nasional yang dapat
bersaing di pasar ekspor.

Sejak pendiriannya, Perseroan menyadari pentingnya inovasi untuk
mendukung pertumbuhan usaha. Kalbe telah membangun kekuatan riset
dan pengembangan dalam bidang formulasi obat generik dan mendukung
peluncuran produk konsumen dan nutrisi yang inovatif. Melalui aliansi
strategis dengan mitra-mitra internasional, Kalbe telah merintis beberapa
inisiatif riset dan pengembangan yang banyak terlibat dalam kegiatan
riset mutakhir di bidang sistem penghantaran obat, obat kanker, sel punca
dan bioteknologi. Didukung lebih dari 17.000 karyawan, kini Kalbe telah
tumbuh menjadi penyedia layanan kesehatan terbesar di Indonesia,
dengan keunggulan keahlian di bidang pemasaran, branding, distribusi,
keuangan serta riset dan pengembangan. Kalbe Farma juga merupakan
perusahaan produk kesehatan publik terbesar di Asia Tenggara, dengan
nilai kapitalisasi pasar Rp79,2 triliun dan nilai penjualan Rp20,2 triliun di

akhir 2017.
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5. PT Merck Indonesia Tbk

PT Merck Tbk didirikan pada 14 Oktober 1970 dengan nama asli PT
Merck Indonesia, dan mulai beroperasi (dalam hal ini memproduksi obat-
obatan) sejak September 1974 lewat investasi sebesar Rp 5,6 miliar.
Kehadiran Merck ini merupakan yang pertama di Indonesia secara
langsung, setelah sebelumnya selama hampir 30 tahun memasuki pasar
Indonesia lewat agen-agen yang dirasa kurang mencukupi memenubhi
keinginan pasar. Mulai 23 Juli 1981, Merck Indonesia resmi menjadi
perusahaan publik dengan melepas 30% sahamnya seharga Rp
1.900/lembar di Bursa Efek Jakarta.

Merck Indonesia mengedarkan berbagai produk farmasi, seperti
analgesik, syaraf, pernapasan, hormon, antibiotik, dan lainnya. Sebagai
salah satu perusahaan farmasi terbesar di Indonesia, produk-produk
resep sendiri menyumbang setengah penjualannya, dengan sisanya
produk obat bebas dalam merek seperti Becombion, Sangobion dan
Neurobion (sejak 1993). Sejak 4 Juli 2002, nama perusahaan telah
disederhanakan menjadi PT Merck Tbk. Kini, PT Merck Tbk memiliki divisi
biopharma yang membawahi dua lini usaha, yaitu Cardiovascular,
Metabolic and General Medicines (CMGM) dan Fertility, Oncology,
Neurodegenerative Diseases and Endocrinology (FONE) dan lebih
memfokuskan usahanya pada obat resep (sebagai salah satu pemimpin
pasar) ditambah manufaktur bahan baku obat (bekerjasama dengan
perusahaan afiliasi PT Merck Chemicals and Life Sciences). Sedangkan
bisnis obat bebas/konsumer sendiri sudah dijual ke Procter & Gamble

sejak 19 April 2018 oleh induknya di Jerman. Merck Indonesia sendiri



33

merupakan satu-satunya bisnis Merck di Asia Tenggara yang mempunyai
kapabilitas manufaktur, sehingga dijadikan pusat produksinya di daerah
ini

PT Pyridam Farma Tbk

Perusahaan didirikan di Jakarta oleh Ir. Sarkri Kosasih dengan nama
PT Pyridam pada tanggal 27 November 1976 untuk memproduksi obat
hewan. Pada tahun 1985, perusahaan ini mulai memproduksi obat
manusia dan dipercaya oleh sejumlah perusahaan asal luar Indonesia
untuk memasarkan alat kesehatan buatan mereka di Indonesia, terutama
peralatan laboratorium. Pada tahun 1993, perusahaan ini memisahkan
bisnis produksi obat hewannya ke PT Pyridam Veteriner, agar dapat fokus
memproduksi obat manusia dan peralatan laboratorium.

Bulan Juli 2020, PT Pyridam Internasional resmi menjual 47,61%
saham perusahaan ini kepada Rejuve Global Investment Pte. Ltd.
Perusahaan ini kemudian memindahkan kantor pusatnya ke Sinarmas
MSIG Tower. Pada tahun 2020 juga, perusahaan ini mendirikan Pyfa
Health Singapore Pte. Ltd. di Singapura untuk berbisnis di bidang
penelitian dan pengembangan di bidang bioteknologi dan ilmu hayati.

PT Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul Tbk

PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk. (IDX: SIDO) adalah
perusahaan jamu tradisional dan farmasi dengan menggunakan mesin-
mesin mutakhir. Berawal pada tahun 1940 di Yogyakarta, dan dikelola
oleh Ny. Rahkmat Sulistio, Sido Muncul yang semula berupa industri
rumahan ini secara perlahan berkembang menjadi perusahaan besar dan

terkenal seperti sekarang ini. Pada tahun 1951, Sido Muncul mulai berdiri.
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Pada tahun 1970 dibentuk persekutuan komanditer dengan nama CV
Industri Jamu & Farmasi Sido Muncul dan kemudian pada tahun 1975
diubah menjadi perseroan terbatas hingga saat ini.

Persaingan sektor Industri jamu yang semakin ketat, Sido Muncul
telah berhasil memiliki market share terluas dan reputasi yang baik
sebagai industri jamu terbesar di Indonesia. Keberhasilan yang telah
dicapai saat ini tentunya tidak terlepas dari peran dan pelaku pendiri
industri ini. Perusahaan yang kini sudah berhasil masuk Bursa Efek
Indonesia sejak Desember 2013.

PT Tempo Scan Pasific Tbk

PT Tempo Scan Pacific Tbk (“‘Perseroan”) dan entitas anaknya
merupakan bagian dari Tempo Grup yang memulai kegiatan usahanya
melalui pendirian PT PD Tempo pada tanggal 3 November 1953 yang
bergerak di bidang perdagangan produk farmasi. Perseroan dibentuk
melalui proses restrukturisasi pada tahun 1991 dan semula Perseroan
bernama PT Scanchemie yang pada 20 Mei 1970 memulai kegiatan
produksi komersial produk farmasi dalam skala besar. Seiring dengan
perjalanan waktu, Perseroan melalui entitas anaknya juga telah
memproduksi produk kosmetik dan produk konsumen sejak tahun 1977.
Perseroan memiliki empat divisi inti bisnis yaitu divisi farmasi, divisi
produk konsumen dan kosmetik, divisi manufaktur dan divisi distribusi,
serta divisi penunjang.

Tahun 2003 Perseroan telah mengimplementasikan SAP untuk
mendukung kegiatan operasional Perseroan secara lebih efisien dan

efektif. Saat ini SAP telah diimplementasikan pada 16 entitas anak
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Perseroan. Dengan keyakinan bahwa perekonomian Indonesia akan
terus membaik, Perseroan membangun pabrik Farmasi baru di Cikarang

dengan luas area total 76.105 m2 yang diresmikan pada tahun 2006.

B. Hasil Penelitian
a. Uji Asumsi Klasik
1. Uji Normalitas

Uji normalitas data bertujuan untuk menguji apakah sampel
yang digunakan mempunyai distribusi normal atau tidak. Dalam
model regresi linier, asumsi ini ditunjukkan oleh nilai residual yang
berdistribusi normal. Model regresi yang baik adalah model regresi
yang dimiliki distribusi normal atau mendekati normal, sehingga

layak dilakukan pengujian secara statistik.

Marmmal Q-0 Fiat of RO&

Expecied Normal
\
Gny

Chzarved Yalus

Gambar 4. 1 Plot Normalitas

Berdasarkan gambar 4.1 dapat delihat bahwa titik-titik selalu

mengikuti dan medekati garis diagonalnya. Oleh karena itu,
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sebagaimana dasar atau pedoman pengambilan keputusan dalam
uji normalitas teknik Probabilitsa Plot, dapat disimpulakan bahwa
nilai residual berdistribusi normal. Dengan demikian maka asumsi

normalitas dalam penelitian ini dapat terpenuhi.

2. Uji Heteroskedastisitas

Uji heterokedastisitas adalah metode statistik yang
digunakan untuk menguji apakah terdapat perbedaan yang
signifikan dalam variasi (dispersi) antara kelompok-kelompok
atau sub-sampel dalam suatu dataset. Heterokedastisitas terjadi
ketika varians (dispersi) data tidak konstan di seluruh rentang
nilainya.

Jika nilai signifikansi (Sig.) lebih besar dari 0.05, maka
kesimpulannya tidak terjadi gejala heteroskedastisitas dalam
model regresi. Sebaliknya jika nilai signifikansi (Sig.) lebih kecil
dari 0.05, maka kesimpulannya terjadi gejala heteroskedastisitas
dalam model regresi.

Tabel 4. 1 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Coefficients®
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
1 (Constant) 5,903 ,683 8,645 ,000
MODAL -4,510E-013 ,000 -,410 -2,699 ,011
a. Dependent Variable: AbsRes

Sumber: Data Olahan 2024 (Output Program SPSS)

Berdasarkan tabel 4.1 diketahui nilai signifikansi (Sig.) untuk
variabel X lebih besar dari 0.05 maka kesimpulannya tidak terjadi

gejala heteroskedastisitas dalam model regresi.
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3. Uji Autokolerasi
Uji autokorelasi (autocorrelation test) adalah metode yang
digunakan untuk memeriksa keberadaan ketergantungan linier
antara pengamatan-pengamatan dalam suatu urutan waktu atau
dalam suatu data yang terkait secara kronologis. Autokorelasi
terjadi jika terdapat korelasi antara nilai-nilai pengamatan pada
waktu yang berbeda dalam wurutan waktu atau antara
pengamatan-pengamatan terkait dalam suatu data.
a. Jika nilai d (durbin watson) lebih kecil dari -2 berarti
terdapat auto kolerasi positif.
b. Jika nilai d (durbin watson) terletak antara -2 dan +2 berarti
tidak terdapat autokolerasi
c. Jika nilai d (durbin watson) lebih besar dari +2 berarti

terdapat auto kolerasi negatif.

Tabel 4. 2 Hasil Uji Autokolerasi

Model Summary®

Model R R Square | Adjusted R Std. Error of Durbin-
Square the Estimate Watson
1 ,325° ,105 ,081 6,30322 ,796

a. Predictors: (Constant), MODAL
b. Dependent Variable: ROA
Sumber: Data Olahan 2024 (Output Program SPSS)

Berdasarkan tabel 4.2 diketahui nilai Durbin-Watson sebesar
0.796 terletak diantara -2 dan +2, maka sebagaimana dasar
pengambilan keputusan dalam uji durbin watson diatas dapat

disimpulkan bahwa tidak terdapat auto kolerasi.
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b. Uji Regresi Linear Sederhana

Analisis Regresi Sederhana adalah sebuah metode
pendekatan untuk pemodelan hubungan antara satu variabel
dependen dan satu variabel independen. Dalam analisis regresi
sederhana, hubungan antara variabel bersifat linier, dimana
perubahan pada variabel X akan diikuti oleh perubahan pada variabel

Y secara tetap

Tabel 4. 3 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Sederhana

Coefficients®
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
1 (Constant) 6,836 1,233 5,546 ,000
MODAL 6,213E-013 ,000 ,325 2,060 ,047
a. Dependent Variable: ROA

Sumber: Data Olahan 2024 (Output Program SPSS)

Berdasarkan tabel 4.3 coefficients diperoleh nilai a sebesar
6.836 nilai b sebesar 6,213E-013. Bila dimasukkan kedalam
persamaan regresi linear sederhana, maka hasilnya adalah

sebagai berikut:

Y =6.836 + 6,213E-013 X
Persamaan regresi diatas dapat diinterpretasikan sebagai
berikut:
1) a =6.836 menunjukan bahwa jika nilai X (tidak mengalami
perubahan) maka nilai konstanta Y sebesar 6.836. Artinya

ROA berubah sebesar 6.836%.
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2) b = 6,213E-013 menyatakan jika modal kerja bertambah
sebesar Rp.1, maka ROA akan mengalami peningkatan
sebesar 6,213E-013.

c. Uji Hipotesis
1) Uji T (Uji Persial)

Uji t parsial (partial t-test) adalah metode statistik yang
digunakan untuk menguji apakah suatu variabel independen
tertentu secara signifikan mempengaruhi variabel dependen
dalam suatu model regresi linear sederhana, ketika kontrol
terhadap variabel-variabel independen lainnya telah dilakukan.
Uji t parsial memungkinkan kita untuk mengevaluasi kontribusi
individu dari variabel independen yang spesifik terhadap variabel
dependen, dengan mengontrol pengaruh variabel independen
lainnya.

Berdasarkan tabel 4.1 Diperoleh nilai Modal Kerja (X) t-
hitung sebesar 2.060. Selanjutnya menentukan t-Tabel. Tabel
distribusi t dicari pada a/2 = 0,05 = 0.025 dengan derajat bebas
N-k-1 yaitu 38 — 1 — 1 = 36, maka diperoleh t-Tabel 2.028.
Karena t-hitung lebih besar daripada t- tabel yaitu 2.060 > 2.028
dan nilai signifikansi (Sig.) 0.047 < 0.05 maka HO ditolak dan H1
diterima. Sehingga dapat diartikan bahwa terdapat pengaruh
yang signifikan antara Modal Kerja terhadap Profitabilitas yang di

proksikan dengan ROA
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Analisis ini digunakan untuk mengetahui besarnya pengaruh

dari variabel bebas (independent variable) terhadap variabel

terkait

(dependent va

riable), biasanya ditanyakan dalam

presentase. Koefisien determinasi ini dapat dihitung dengan

menggunakan rumus :

Dimana:

Kd = 1% x 100%

Kd = Koefisien Determinasi

r = Koefisien Korelasi

Tabel 4. 4 Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summa

,b

Model R R Square | Adjusted R Std. Error of Durbin-
Square the Estimate Watson
1 ,325° ,105 ,081 6,30322 ,796

a. Predictors: (Constant), MODAL

b. Dependent Variable: ROA

Sumber: Data Olahan 2024 (Output Program SPSS)

Berdasarkan tabel 4.4 Summary Uji Koefisien Determinasi

diperoleh koefisien determinasi (R square) sebesar 0.105 atau

0.105 x 100 = 10,5% yang memiliki pengertian bahwa variasi

naik turunnya variabel dependen (Y) dipengaruhi oleh variasi

naik turunnya variabel bebas (X) sebesar 10,5% dan sedangkan

selebihnya 89,5% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak

peneliti teliti.
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C. Pembahasan

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan dalam penelitian ini,
maka akan dilakukan pembahasan yang memberikan beberapa informasi
secara rinci tentang hasil penelitian serta bagaimana pengaruh variabel
terhadap variabel lainnya. Variabel independen dalam penelitian ini yaitu
Modal Kerja (X), sedangkan variabel dependennya adalah Profitabilitas yang
di proksikan dengan ROA (Y).

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa Modal Kerja berpengaruh positif
dan signifikan terhadap Profitabilitas pada perusahaan manufaktur sub sektor
farmasi periode 2018-2022. Dengan kata lain, semakin cepat perputaran
modal kerja maka semakin banyak penjualan yang berhasil didapatkan dan
semakin besar keuntungan yang diperoleh perusahaan. Besarnya
keuntungan yang diperoleh perusahaan membuat profitabilitas perusahaan
naik.

Hasil ini diperoleh dari nilai Modal Kerja (X) t-hitung sebesar 2.060 dan t-
Tabel 2.028. Karena t-hitung lebih besar daripada t- tabel yaitu 2.060 > 2.028
dan nilai signifikansi (Sig.) 0.047 < 0.05 maka HO ditolak dan H1 diterima.
Sehingga dapat diartikan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara
modal kerja terhadap profitabilitas yang di proksikan dengan ROA.

Moda kerja yang cukup akan memungkinkan suatu perusahaan untuk
beroperasi dengan seekonomis mungkin, akan tetapi modal kerja yang
berlebihan menunjukkan adanya dana yang tidak produktif dan hal ini akan
menimbulkan kerugian bagi perusahaan, dan sebaliknya adanya ketidak-
cukupan modal kerja merupakan indikator utama kegagalan suatu

perusahaan.
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Hasil penelitian yang telah dilakukan sejalan dengan penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh (Anissa, 2019) Menyatakan modal kerja
berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Artinya peningkatan
dan penurunan pada  perputaran modal kerja selama  periode
penelitian  mempengaruhi profitabilitas, semakin tinggi perputaran modal
kerja perusahaan, maka semakin tinggi juga profitabilitas perusahaannya.
Karena semakin tinggi perputaran modal kerja, akan semakin efisien dalam
penggunaan modal kerja yang dilakukan pihak manajemen perusahaan
maka akan mencerminkan bahwa perusahaan tersebut mempunyai

kinerja yang baik.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan pengaruh Modal kerja
terhadap Profitabilitas pada perusahaan Sub sektor Farmasi tahun 2018-
2022. Dapat ditarik kesimpulan bahwa hasil penelitian ini menunjukan bahwa
modal kerja berpengaruh positif dan signifikan terhadap Profitabilitas Pada
perusahaan sub sektor farmasi tahun 2018- 2022. Semakin  tinggi
perputaran modal kerja perusahaan, maka semakin tinggi juga
profitabilitas perusahaannya. Karena semakin tinggi perputaran modal kerja,
akan semakin efisien dalam penggunaan modal kerja yang dilakukan pihak
manajemen perusahaan maka akan mencerminkan bahwa perusahaan
tersebut mempunyai kinerja yang baik, yang akan menimbulkan
sinyal positif bagi investor karena melihat dari laporan keuangan yang

meningkatnya laba.

B. Saran
Berdasarkan uraian pada bab-bab sebelumnya serta keterbatasan yang
telah dirumuskan dapat dikemukakan sebagai bahan pertimbangan bagi
pihak-pihak yang berkepentingan diberikan saran sebagai berikut:

1. Untuk Penelitian Selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel
lain atau menggunakan variabel diluar variabel penelitian ini yang
dapat mempengaruhi profitabilitas

2. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah tahun

pengamatan atau memperpanjang periode penelitian
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3. Bagi pihak manajemen perusahaan hendaknya harus menjaga modal
kerja secara baik dan efisien agar perusahaan mampu menghasilkan

profitabilitas atau laba sesuai yang diharapkan oleh perusahaan.
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Lampiran 1
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Hasil Penjumlahan Modal Kerja (Aktiva Lancar-Liabilitas Jangka Pendek)

Liabilitas Jangka Modal Kerja
Kode | Tahun Aktiva Lancar Pendek (NWC)
2018 1,203,372,372,000 416,537,366,000 786,835,006,000
2019 1,280,212,333,000 439,444,037,000 840,768,296,000
DVLA 2020 1,400,241,872,000 555,843,521,000 844,398,351,000
2021 1,526,661,913,000 595,101,699,000 931,560,214,000
2022 1,447,973,511,000 482,343,743,000 965,629,768,000
2018 867,493,107,334 827,237,832,768 40,255,274,566
2019 829,103,602,342 440,827,007,421 388,276,594,921
INAF 2020 1,134,732,820,080 836,751,938,323 297,980,881,757
2021 1,411,390,099,989 1,045,188,438,355 366,201,661,634
2022 863,577,052,312 985,245,941,033 -121,668,888,721
2018 6,378,008,234,000 4,745,842,439,000 1,632,165,795,000
2019 7,344,787,124,000 7,392,140,278,000 - 47,353,154,000
KAEF 2020 6,093,103,998,000 6,786,941,897,000 - 693,837,899,000
2021 6,200,763,137,000 5,980,180,556,000 220,582,581,000
2022 7,003,410,607,000 7,018,251,180,000 - 14,840,573,000
2018 10,648,288,386,726 2,286,167,471,594 8,362,120,915,132
2019 11,222,490,978,401 2,577,108,805,651 8,645,382,172,750
KLBF 2020 13,075,331,880,715 3,176,226,387,674 9,899,105,493,041
2021 15,712,209,507,638 3,534,656,089,431 12,177,553,418,207
2022 16,710,229,570,163 4,431,038,459,634 12,279,191,110,529
2018 973,309,659,000 709,437,157,000 263,872,502,000
2019 675,010,699,000 269,085,165,000 405,925,534,000
MERK 2020 678,404,760,000 266,348,137,000 412,056,623,000
2021 768,122,706,000 282,931,352,000 485,191,354,000
2022 795,587,313,000 239,074,429,000 556,512,884,000
2018 91,387,136,759 33,141,647,397 58,245,489,362
2019 95,946,418,919 27,198,123,189 68,748,295,730
PYFA 2020 129,342,420,572 44,748,565,283 84,593,855,289
2021 326,430,905,577 251,838,113,066 74,592,792,511
2022 540,992,487,118 297,388,368,548 243,604,118,570
2018 1,543,597,000,000 368,380,000,000 1,175,217,000,000
2019 1,716,235,000,000 408,870,000,000 1,307,365,000,000
SIDO 2020 2,052,081,000,000 560,043,000,000 1,492,038,000,000
2021 2,244,707,000,000 543,370,000,000 1,701,337,000,000
2022 2,046,538,000,000 298,065,000,000 1,748,473,000,000
2018 5,130,662,268,849 2,039,075,034,339 3,091,587,234,510
TSPC 2019 5,432,638,388,008 1,953,608,306,055 3,479,030,081,953
2020 5,941,096,184,235 2,008,023,494,282 3,933,072,689,953




2021

6,238,985,603,903

1,895,260,237,723
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4,343,725,366,180

2022

6,777,965,239,863

2,621,493,998,020

4,156,471,241,843

Lampiran 2

Hasil Penjumlahan Profitabilitas (Laba Bersih/Total Asset*100%)

Kode | Tahun Laba Bersih Total Asset ROA
2018 163,243,137,000 1,682,821,739,000 9.7%
2019 177,577,092,000 1,829,960,714,000 9.7%
DVLA 2020 162,072,984,000 1,986,711,872,000 8.2%
2021 146,505,337,000 2,082,911,322,000 7.0%
2022 149,375,011,000 2,009,139,485,000 7.4%
2018 - 35,094,784,848 1,442,350,608,576 -2.4%
2019 7,961,966,026 1,383,935,194,386 0.6%
INAF 2020 30,020,709 1,713,334,658,849 0.0%
2021 -37,571,241,226 2,011,879,396,142 -1.9%
2022 -428,487,671,595 1,534,000,446,508 -27.9%
2018 318,289,153,000 11,329,090,863,000 2.8%
2019 60,996,258,000 18,352,877,133,000 0.3%
KAEF 2020 45,327,415,000 17,562,816,674,000 0.3%
2021 294,692,594,000 17,760,195,040,000 1.7%
2022 - 184,135,002,000 18,658,376,659,000 -1.0%
2018 2,497,261,964,757 18,146,206,145,369 13.8%
2019 2,537,601,823,645 20,264,726,862,584 12.5%
KLBF 2020 2,799,622,515,814 22,564,300,317,374 12.4%
2021 3,232,007,683,281 25,666,635,156,271 12.6%
2022 3,450,083,412,291 27,241,313,025,674 12.7%
2018 1,163,324,165,000 1,263,113,689,000 92.1%
2019 78,256,797,000 901,060,986,000 8.7%
MERK 2020 71,902,263,000 929,901,046,000 7.7%
2021 131,660,834,000 1,026,266,866,000 12.8%
2022 179,837,759,000 1,037,647,240,000 17.3%
2018 4,301,949,318 187,057,163,854 2.3%
2019 9,342,718,039 190,786,208,250 4.9%
PYFA 2020 22,104,364,267 228,575,380,866 9.7%
2021 5,478,952,440 806,221,575,272 0.7%
2022 275,472,011,358 1,520,568,653,644 18.1%
2018 663,849,000,000 3,337,628,000,000 19.9%
2019 578,445,000,000 3,529,557,000,000 16.4%
SIDO 2020 640,805,000,000 3,849,516,000,000 16.6%
2021 865,498,000,000 4,068,970,000,000 21.3%
2022 720,447,000,000 4,081,442,000,000 17.7%
2018 435,644,640,093 7,869,975,060,326 5.5%
— 2019 595,154,912,874 8,372,769,580,743 7.1%
2020 834,369,751,682 9,104,657,533,366 9.2%
2021 588,475,573,498 9,644,326,662,784 6.1%
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| 2022 | 567,870,865,016 | 10,607,917,853,290 5.4%
Lampiran 3 Tabulasi Data Penelitian
No
Kode Tahun X (Modal Kerja) Y (ROA)
1. 2018 786,835,006,000 9.7%
2. 2019 840,768,296,000 9.7%
3. DVLA 2020 844,398,351,000 8.2%
4. 2021 931,560,214,000 7.0%
5. 2022 965,629,768,000 7.4%
6. 2018 40,255,274,566 -2.4%
7. 2019 388,276,594,921 0.6%
8. INAF 2020 297,980,881,757 0.0%
9. 2021 366,201,661,634 -1.9%
10. 2022 -121,668,888,721 -27.9%
11. 2018 1,632,165,795,000 2.8%
12. 2019 - 47,353,154,000 0.3%
13. KAEF 2020 - 693,837,899,000 0.3%
14. 2021 220,582,581,000 1.7%
15. 2022 - 14,840,573,000 -1.0%
16. 2018 8,362,120,915,132 13.8%
17. 2019 8,645,382,172,750 12.5%
18. KLBF 2020 9,899,105,493,041 12.4%
19. 2021 12,177,553,418,207 12.6%
20. 2022 12,279,191,110,529 12.7%
21. 2018 263,872,502,000 92.1%
22. 2019 405,925,534,000 8.7%
23. MERK 2020 412,056,623,000 7.7%
24. 2021 485,191,354,000 12.8%
25. 2022 556,512,884,000 17.3%
26. 2018 58,245,489,362 2.3%
27. 2019 68,748,295,730 4.9%
28. PYFA 2020 84,593,855,289 9.7%
29. 2021 74,592,792,511 0.7%
30. 2022 243,604,118,570 18.1%
31. 2018 1,175,217,000,000 19.9%
32. 2019 1,307,365,000,000 16.4%
33. SIDO 2020 1,492,038,000,000 16.6%
34. 2021 1,701,337,000,000 21.3%
35. 2022 1,748,473,000,000 17.7%
36. 2018 3,091,587,234,510 5.5%
37. TSPC 2019 3,479,030,081,953 7.1%
38. 2020 3,933,072,689,953 9.2%
39. 2021 4,343,725,366,180 6.1%




[ 40. ]

2022 |

4,156,471,241,843
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5.4%

Lampiran 4 Hasil Olah Data SPSS

1. Hasil Uji Analisis Regresi Linear Sederhana

Coefficients?®
Model Unstandardized Standardized Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
] (Constant) 6,836 1,233 5,546| ,000
MODAL 6,213E-013 ,000 ,325 2,060| ,047
a. Dependent Variable: ROA
2. Hasil Uji Normalitas
Harmal Q-0 Piat of ROA,
k™ 1
P
. j,_:ff'
£ £ !
% f’ﬁﬂ/ ‘-
.:T f’}’ |
o '
] WH'\'.:Q'HHII.' ¥ :
3. Uji Heteroskedastisitas
Coefficients?
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
) (Constant) 5,903 ,683 8,645 ,000
MODAL -4,510E-013 ,000 -,410 -2,699 ,011
a. Dependent Variable: AbsRes




4. Hasil Uji Autokolerasi
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Model Summary®
Model R R Square | Adjusted R Std. Error of Durbin-
Square the Estimate Watson
1 ,3252 ,105 ,081 6,30322 ,796
a. Predictors: (Constant), MODAL
b. Dependent Variable: ROA
5. Hasil Uji Koefisien Determinasi
Model Summary®
Model R R Square | Adjusted R Std. Error of Durbin-
Square the Estimate Watson
1 ,325°2 ,105 ,081 6,30322 ,796
a. Predictors: (Constant), MODAL
b. Dependent Variable: ROA
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Lana sebolum tatan pajax Frofif bofors Wcams tav
pengrasilan 239351048 a2 20808y s
Batar sapuk penchaston 21 {81 A LSY) 5. 722 520) rcome fax sapenaw
LASA FERIODE BERJALAN Riad 1pX -4 TSI 2400 PROFIT FOR THE FEMIOD
(Tahun 2019)
Caaray B0 B e bt n
Maina Swp immbar 39, Devcambor M,
DI ame
ABET LARFTE
AAET LANCES CLSRENT AEBETS
Foas don mebars kas 24 25D KEUHT AW Taeh sad st sgotveenis
ammkn Pl moaieddes
Pihak wetiga 2 23021153 20 208 200 Thet paskes
Fhkcasdan - 208 11750440 15350827 slaied parsar
At ks Chwr sermee
e laneyn a 2. 7ECL.THD AT OTE firpncie azase
Pasmedaor ¥ FARE LR (] mar e NrrEnioses
Bigpa déduapardi mkia nA 118 4350 A8 dd 450 Erepasd a9 peoges
Lisng mokn dF .46 343 0058 Asarres
TofalL ASET LAMEAR 1564 3508157 1280 3032 397 TOTAL CoAENT ASESFTE
SBET TIDAR LAHCERR PHEWCTAREN T A BSETE
amham 1 10 ECE LT B 30815110 irvewminand in cheres of mocia
Az | Bz TR, L | s A-CL el
futwik B T3 804 02T 18E Frniiefil’ 4 dede
M| Ll R L] e - Fel XL B Fadd pinite
Profuse ik 2 1% &4 BT EF 358 DAk MVELIHRTT Feonaiig
Bal hak ques 1 AN - Sighi of use sreals
A | #14 15861338 15 0% 236 i
oo | (T ggchuan 20,180 3548 40 Z0REE AT Dolirvindl L bigels
M| | S L] LE- -8 ] PR Ciar mrsin
TOTAL TaTaL
AEET THlAK LAMCAR B4 EE1A12 648 B 341 AN CLARENT A2BETE
TOTAL &BET 1603357 818 1. RI6 BS0 TIL TOTAL ABEFTE
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Pariads mierkdian bulse yang Barskhie
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Aine monihs perod snded Sepin mbser ML
£ italaiy
Males Jman 2098

Pandiasalan raia 2 3y 24 [ A B GET fd13.058 TOR Pl vt an
Bobon pokok pendagaler 1] [E20. 730,381 44,168,225 Cosl of revermue
Lahia birenin B55 TE 1BE TEA BTE 483 Brass (o
Babon penjuakan Saling o markabng

dAi P dan -] ATE 112530 20T 102 ST
Bebarn adman i 21 1S A6 25T 11018 AnG| Apmnisirabon s pensss
Bashian lain-lwnin 2B fET0A%4 {807 BR3| O S pifching
Pancapalan sn-Han 26 FARE. ik I fad 143 CXfuar e
Labha peaky 180 451 547 T35 RGO BER Opevaiing (ncoma
Pandapatnn hesngsn 28 3263 328 052 4T85 Firanca woame
Fajak Meriaik P o atan Keuargan JATE BAS] {530 585)  Tax relarea i Anence wome
Rk bamaingan 14 [ 167} . Ficsiries Boel
Loibe sabalum Daban pajak Profil bofore feootes tax

152116056 2¥).3BE 045 EXpana
Babon pajak pengrasta 0. e 44,822 0AT] 51,805 063 nsams fay arzanse
LAEA PERIODE BERJALAN AT Y A0 1TTETT M2 DROET FOR ThE PERTON

(Tahun 2020)
Caiminnd
N o 20 b

BA8ET AZSETS
ABET LANCAR CLURRENT ASSETS
FREES: (HAN SH0ANE K3 a4 583 200,075 205 312404 Cran S CAsh squialans
Pastang umaba Mraves rerenables

P ketiga 25 438035 208 EST BE1 124 Thived pariies

Pihas berelan 2,5, L3R AET 8114401 Fajaied patas
Mgt KeUOngan lnoar Cidkar GLITS/T fnEnnn)

rrn HEX .5 12587 BEY mamain
Peresdizan o T 420 Qs REz A 2T RET Imeriones
Pk cciypor o e ks 20, 166 114170 - Priggai’ s
By ooy ol ma ke Zh A 212838 9. 585233 Frecaid papanses
Liang mika .1 R 54T hET . 343 216 Advancns
TOTAL ABET LANGCAR 1.6EX6.6E1.813 1.8 2E1.872 TOTAL CLIRIRENT ASSETE
ASET TIDAK LANCAR MNOM-CLRRBENT AZSETE
Payoedass ssham R L] - HESGST  dvvnslmeer o oharoa of docis
Bsaf etamgan b ek lancer e O

birwin HE 6022 SR BB 3E friancin aEnkrs
Mzl Eap 21T 400. 315822 434 4L 0D Flasd asseis
Prospeert | rraeslaes 2j 12 45040 551 4T 851507 Irvesionsn! prmnsTes
At hak.guna e 13 S aRT 2 s Biphth e sssmls
Haan i Lo i Lol M s B &ET.0 15.031.258 iifaogilde e55e!s
Al niEjai LA oL N 20,15 47 18020 il 24 142 Dhipfierpd oo Seseds:
Mgt badn-ain 16 1819410 1821281 Cithay a55eds
TOTAL ASET TIDAK TOTAL NON-CURRENT

LANCAR 50243 DET SHE.&TD0D ASSETS

TOTAL AEET 205,504 980 185,711,872 TOTAL ARSETE
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et
MNofes FiiFsl 2020
LIABILITAS D&M EXLITAS LiASTLITARES AND SOLATY
LIABILITAS JARGKA PENDER CLRRENT LIMSAMES
Pinjaman Dank jandka pendok 2B ZEOB1 444 - Shan-eme bank DA
Utang uaskea Trock payalties:
Fihak kebns 2 i7a 149,904 . T45 AT 60 712 Third padiss
Pihak herstam 217,33 10850 204 43 Takki Bl Relml=s! parss
Belan akraal 1E.23 25151052 261. 320362 A omued prpansad
Litang pajsk 2o 450 12898 18 a2 Taves payvmbis
Lizbitcas mbaian iera Shod-renn SEn e
Faih i pofaek Hi i 1a1448 au27 15 DETAnty Wl
Lizbikas sewa @ngia pendek w1 u s haz TR s ki
Lisbiinss wsuarcan [ngea Cfsas ot fimsvacg!
[pendek lanma a2 T 48T 074 E9.OTE T30 Azsies
TOTAL LIABILITAS JANCKA TOTAL CUIRRENT
PENDEK BE 1 £E §548. 081531 LA BALITRES
Cwistan
Moiva ikl iy ek
[arissipakin G o ek Brossiriing e coebada
ik i Pl 60 B an 22,25 TR B 1R B0 85T AT ST
Beban pokok pEnSanTian 20,26 1905126, 3900 |BET_T03Ea Costof messenoe
Laha hrba 985 TRE 212 w11 AEI SRR Fass oot
Hanaan pawf g Selag and marksing
dmr pERTOERTAT ar | B AT | 537 Fﬂnﬂ-ﬂ-;l ANDETLEE
[laban scminmstran 28 | YEIEED 113 RE T EATATE i AnnaTitaboa SrpEmarE
Por il peakiln bade-bades 28 26.TaE. 258 EAET AR Oidhey BoOrm e
Bberbvaini | inr-Cin i (3. 176 900 F5.TE 1 Sb) Othey S-S
Laba usaha 203E02 035 THTIE 10 Dpiraning prof
Pariapsian keusngan n 414385 4 0 56 Fnance reome
Plad el tarioadl e ear i hinusd g 525 TET) (AT 4 Taw relted i insace Foode
Bty b e [RFEE ] = FACE s
Laba sl babai paja Py basfiira Sy Bas
Fangraninn 214783627 EHLER T arpany
Pebzan pojak penphasin Enie]: - | OO0 B2 =1 9 1A IRGETE (AN SITHIR
LAEA TAHLM BERLIALAH 14 TR AR 18EATI i PROST R38R THE VEAR
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(Tahun 2021-2022)

1 Jerd
whowd [, BEET
ELR A i Daal
e Jr, Sidd Dz 51, BHE
o i ol (T aETEE N
[T 14 Daald BT EL ]
R D 3, MOEE Castarifans #0)  Cataawies &)
HEET AZTETS
S EET LN CAaN CLMNENT ASSETE
M-l e s kas =t fopn Bk M1 256 075 I T Caah and' cas sgeiosisos
Fritary usahe e reenaalien
Phnk kekga HEn EITATIZEE IS S0 el FER T Thit pariw
Pargd, bayres b 5 A2 2 A0 S BER ART Bl Rylafed parts
Aoyt wpLmagen b it il Finan i’
L ] XiaTd 7 1A [ =) | 13 ST EXTEY
P prfaaan 7 T LT 25D EPq il AET PrEETONES
Elmyn Shayw 41 mauks Zha 1185 08 5 412 508 -8 L Seair] Faoas rapetss
RIaTg muacy ¥ R ] FEE- IR v 2 416 AFVEEE
Fapk Sheww 41 mnils g . - |EE RER 1y - rapat s
TEETT AT MEDT ] T RS & A4Y T EdE 4 EaE End o4 4 A 44 BT TTTRAF S AT AT T
1 Jand
Jar 1, 2021
31 Desd 31 Dasl
Dec 31, 2027 Dec 31, 2020
(Dizajikan kembal/ [Desaikan kembali
Catatan/ 31 Deal A% restabed Az resfaled
Nodes Dec 31, 2022 Calsian/Nofe 40)  Catatan/Naofe 40)
LIABILITAS DAN
EKUITAS LIABILITIES AND EQUATY
LIABILITAS
JANGHA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Pinjaman bank
jangka pendek 215 - 22 081.444 - Shart-tern bank loan
Utang ussha Trade payables
Pihak ketiga 2f 16a a7.892. 358 141.104.745 117.620.712 Third parfies
Pitak berelasi 21,16b,32 9.720.980 10.050.204 12.748.661 Related parties
Beban akrual 17,32 234 697200 261 .518.634 251.320.462 Accrusd expanses
Utang pajak 2q,18b B.6864_4B0 12.818.182 34052271 Taxes payable
Liabilitas imbalan kerfa Short-term employes
jangka pendek 19 T8.966.036 T1.141.418 BO.027.154 banafits fabiitias
Lizhilitas sewa
jangks pendek 2K,12 413817 - 088 532 Current lease liabilities
Lizbilitas kewangan jangka Oiter current financial
pendek ladnnya 2120 53.880.092 ¥H.48T.074 B0.975.720 habilifies
TOTAL LIABILITAS JANGHA TOTAL CURRENT
PENDEK 482.343.743 595.101.659 555.842.521 LIABILITIES
0
{Dezajikcan kemball
Catatan/ Asg restated
Notes 2022 CatataniVata 473)

Pendapatan dari kontrak Revenue from conlracts
dengan pelanggan 2p.24 1.917.041.442 1.900 853 602 with cusforners
Beban pokok pendapatan 2p.25 (910.918.060) (905.125.300) Cost of revanue
Laba bruto 1.006.123. 382 995.7T68.212 Gross profit
Beban penjualan Saling and markeding
dan pemasaran 26 (B27.990.308) (622.032.785) BXDENSAS
Beban sdministrasi 7 {202 436.8886) {184.038.149) Administration expanses
Pendapatan lain-lain 28 27.116.887 26.709.236 Other incamme
Behan lain-lain 28 (4.465.799) (8.176.903) Other expanses
Laba usaha 198.347.376 208.319.611 Operating profit
Pendapatan keuangan 8 3.821.237 4.143.833 Finance income
Pajak terkait pandapatan keuangan (T24.24T) (B28.TET) Tax redated fo finance ncome
Beban keuangan (171.148) {123.474) Finance cosfs
Laba sabelum beban pajak Profit before income tax
penghasilan 201.073.217 211.511.203 axpense

Behan pajak penghasilan 29,18c (51.898.206) (B5.005 866) fncome fax expanse

LABA TAHUMN BERJALAN 145.375.011 146.505.337 PROFIT FOR THE YEAR
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LOISS FOR TNE YEAR

RUGH TALICS BERIALAN (A28 4T ATI 5%5) (75712412368

LEADN ENELLAN ANAK
LAPOHAN POSIS] KEUANGAN KONSOLIDASLAN
31 DESEMBER 2022 DAN 2021

AN S ENINARTES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

OECEMEER 37, 2023 AND M2}

{ Dxinyataken dalam Bopiah Penuh) (Ewpemed in Full Rupeiahi
Cutninn 31 Desember 2022/ 31 Desemibeer 20217
! Notes  December 37, 2822 Decenber 31, 2021
ASET ASSETS
ASET LANCAR CLURRENT ASSETS
Kas don setara kas 445 4 269.751 394.924 IR(.E14 191220 Cach anid cask equivalents
Pauinng usaha A5 4647 Trode receivables

- Pihak berelass L] TI6.T41.163 175.185.265.714 Related parties -

- Pihak ketiga & 05 989 436,177 204314194121 Thind parties -
Prutang ksin-lam T HEIDY20.065 12532 662 721 Chther receivahles
Persedsam B 243 968 559 (b 333 T3 19067 Tmenimies
Pajak dsbayar demuka ! A48T .036.719 149 TR0 406 Prepeaid taves
Unng muka dan hizya dibayar dimuka 10 SY B2 YTTIE] KO.T21.401. 186 Advances end prepaymenis
Asct pengemsbalian dana 11 TIRE [ T2 449 L2 B40.51 2182 Reghr of refurn aerets
Aset lancar bninnya 5 52.457.R05 368 il 457 7320000 Cher current assets
Juminh Aset Lancar HE3 STT.N52.312 LAl 1 39L0%0.989 Total Current Astefs
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Imvesias) pads entitas asesias 12 1300454109 L2151TrASE Irvestment in GErocime
Azt keuangan yang diukar pada nilal Financia! avsels o farr value

wajar melzlui penghasilan I3 Hrough oOTer COMpNEREATIVE

komprehensif lain 155585955 | 55555955 mcome
Aset Pajak Tangguhan dlb 178.232. 566040 HE A6 1.550 Dieferred Tax Axtets
Aset Tetap 14 A48.655 665 445 456.937.TE1 287 Properte, Plant and Equipment
Aset Hak Guna IS 14238 441 698 20,204 126,168 Rigit of L'se Aszats
Aset tak berwuapud 16 7546197519 ILT14.5TROLG Imtang ihle assets
Properti Investzs 17 13.049. 380 828 13.223.541.747 Tovestment Property
Acset tidak lancar yang akan ditinggalkan 18 1,960,698 769 2.0H6.524.945 Abondomed ron-current wxct
Auset tiiak lancar lamnya 19 S.184.395.833 6.EE045H.333 (Aifver pom-cUrTER A5
Jamlah Aset Tidak Lonoar _ GTOAIIINIMG _ GIML4E9.296. 153 Tirial Now=Curremt Assets
JUMLAH ASET 1.5340. 000446508 201 LETO %G 142 TOTAL ASSETS
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGEA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Umng ussha A5 4647 Trrdle payabiles

- Pihak berelas el 35432215588 B2.093.459.147 Related parties =

- Pahak ketign n 400,051 995327 A%6.569.315344 Third parties -
Pinjaman kepada pemepang saham 3 56.572.544.TH? TH. CHO0L s SRR Shareholder s loan
Panjaman bank jangka pendek 2146 136465573979 125.089.852 578 Shart term bank foars
Baayn vang masih hanix dsbayar n 179499 630 K96 18.338.386. 163 Accrued Expenzes
Kewayiban pengembalian dana 23 27HTT.TI22 014 39,029 536,684 Refunt Liabifitier
Liabifitas Hak Guma 4 2. 775250958 4.236.734.748 Lease Lighilites
Utang Pajak 25 187454 385652 1540 500 .035.693 Taxes Povables
Kewajiban Kontrak el 1 171.H10385 2942726 644 Contract Lishiliy
Liabilitas Imbalan Kenja fangka Pendek a7 27.744.821.266 14.307.391 354 Short Term Emploves Bensfit
Jumluh Linhilitas Jangha Pendek 9R5. 245941 033 1.045. 188 436355 Tortal Cirrrent Linkilities
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FT H&LEE FARKA Thk. DAN ENTITAS AMANNYA
LAPCHRAN P SE5] KELANGAN RONSOLIDASIAN

(Tahun 2018-2019)

Tanggal ¥ Dusambe 3515

{Di=ajikan dalam Fugpiah, kecuall dinywiakan lain)

ASET

ASET LAKCAR
Homs chon melsin s
Pastmrg Lows
Pihak ksipa. nein
Fhas bermins:
Fiidan] e gin
Pihak, kafpa
Pak barmias
Ham bmugrgan sncer mmya
Pereackinen naia

LIABILITAS

LIABILITAS JAMGHA PEMDEK
Liang bank jangks pandek
Ltang usaha
Pihak katiga
Pihak berelasi
Wtang lain-lzin
Pihak ketiga
Pihak baralasi
Beban akrual
Liabilitas imbalan kerja
jangka pandak
Utang pajak
Bagian jangka pendek dari:
Utang bank
Utang sewa pembiayaan

Total Liahilitas Jangka Pendeak

¥ Desember 3R
Daracsbar 21, J101R
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P HALBE FARMA Thi. AND ITS SUESI0ARTES

As of Dacambsr 3T, 20T
[Exprosnd m Sepinh, ineas cdfarean S i)

17 Dagyminer 2010/

Ernatery
Nies december 11, AHA

LMOAAT AR ETR

HIRTATT ATy
AV BT ARAGE

122 G5 25 30T
& I5L RS04
TR B8 555 SHE
1 719 BTG.00F T

14T G OTT T
E5 S5E ThE S
IPATEIT M

11.Z20 450 572401

5 120 BH000E
2T, PR A
3 Desember 2019/
December 31, 2019

Jedu e d W AASEIIT EET 4TH
a0 30

o 200 B B0 416

.5 24 I el
iR

65320 555

. 1301 500 251

Sededei A NTATHLBE I

amsE 2 ATA SAT. 1 NS
2u LEANE A E ]
Zh, 1D B2 ITDTED
LY o P PR

10 G} 78 D T2E

L 330, TR0 030
2% 22 801.731.228
‘Catatan/ 31 Desember 2018/

Notes December 31, 2018

148,638 247 114

1.118.954. 747 521
D06.205.674.943

406 080.024 551
21.079.800
415.650.164.765

53.813.003.708
226.517.164 606

10.424.285.948
84.512.8080

2 577.108.805.851

v, 17,28 69154 653. 794
25.2v,18,28
1.214.680.608.252
2f.8d T5.208.1681.202
252,19 3040
A00.642 234 308
e =
25,2v20,38 250.8650.294.182
2t 41.239.785.972
2u 188.121.543 843
2v,17,38 27.102.572.574
20,25 2v, 14,30 1.148.617.567

2 286.167.471.504

ABSETS

CURAENT ASSETE
Cash a=d cash st

Triad's reci ikl
Thiv' nartes naf
Fsinied peTan

beneafits bty
Taxes payabla
Currant maturities of:
Bank loans

Finance lease payables

Taotal Current Liabilities



PT KALBE FARMA Thk. DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal
31 Desember 2019
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PENJUALAN NETO
BEBAN POKOK PENJUALAN

LABA BRUTO
Beban panjualan

Beban umusm dan administraai
Beban panslitian
dan pengembangan
Pendapatan operasi lsinnya
Beban oparasi lainnya
Penghasilan bunga
Beban bunga dan keuangan
Bagan atas lsba (rugi)
entitas asosiss|

LABA SEBELUM BEBAN
PAJAK PENGHASILAN

BEBAN PAJAK PENGHASILAN, Neto
LABA TAHUN BERJALAN

PT HALBE FARMA ToK. DAN ENTITAS ANAKNYA
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PT KALBE FARMA Thk. AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
For the Year Ended December 31, 2019
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 31
Catatan/
2019 Notes 2018
2f.2r, 2w, 8c
22.633.476.361.038 26,27 21.074.306.186.027
2f.2r, 2w B,

{12.390.008.590.196) 26,28 {11.226.380.392.484)
10.243.467.770.842 9.847.925.793.543
(5.358.032 518.6T3) 2w 2620 5. 199,866 625 849)
(1.286.568.007.502)  2w.26,30 {1.191.705.458.131)

(286.654.521.530) 202w 26,31 (243,608,080 000}
66.253.834.956 2|25 Pw. 26,35 T5.482 640.118
{T6.512.416.040) 28 2u 2w26,34 (T5:205.073.037)
137 938.018.031 Pw 26,33 125786 575 249
(40.420.271.275) 2w.26,32 (20.738. 266 066)
5135035832 A 2w 1326 (2. 673.834.807)
3.402.616.824.533 3.306.399.669.021
(BE5.015.000.888) 2u2w 2126 (B09.137.704.264)
2.537.601.823.645 2.497.261 964.757

(Tahun 2020-2021)

LATORAN POSISI KEUANGAN KOMSOLIDASIAN
flanjutan)

Tanggal 31 Desember 2021

|Désafihan dalam Ruplah, kacuall dingatakan lalng

LIABLITAS

LIABILITAR Jakdded PFENDEK
L Tregy briade jriien. peafutik
Uty Lsaha
Pk kelga
P Lo b
Ll vy L -laim
Pihak beiga
Pk beraiaed
Bebsari alruad
Luaisbmas e waija
farga pencnk
LFtang pajak
Byt JNgen penoek
L Bans
Lisbebise. prran

Tol= Laberz Jangica Pence

NET SALES
COST OF GOODS SOLD

GROSS PROFAT

Sxpensss

General and sdminisrative
Sxpenzas

Research and development
EXPENSES

Otther operating income

Cther opersiing expenses

Inferesf income

Interest sxpense and
financial charges

Share in gain {losses) of the
asssociates

INCOME BEFORE
INCOME TAX EXPENSE
INCOME TAX EXPENSE, Not

INCOME FOR THE YEAR

PT KALEE FARMA Thk. ANDITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT
C3F FINANCIAL POETION fconfimusi}
As of Decomber J1. 2037
(Exprosced in Rupiah, pekess onbowise sianoal)

3 Dpsember 2621/ Cptaban’ 30 Desseshar 30300
Dwecwsibe 37, 2021 Haks Dacspmbss 31, foa0
i S b i B

187 2N a7 18 1.110317.631.252
B8O a4 T as A 1 6T 268 B30
TELMAT BT ) 050 748,231, 6H
TEA.000 da.20 E33.000
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SIDO (2018-2022)
(Tahun 2018)

PT INDUSTRI JAMU DAN FARMASI PT INDUSTRI JAMU DAN FARMASI

SIDO MUNCUL TBK SIDO MUNCUL TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSIS| KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION

Tanggal 31 Desember 2019
(Disajikan dalam jutaan Rupiah,
kecuall dinyatakan lain)

As of December 31, 2019
{Expressed in millions of Indonesian Rupiah,
unless otherwise stated)

31 Desember 2018/  Catatan/ 31 Desember 2018/
December 31, 2008 Notes December 31, 2018
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 864 824 43233 B05.833 Cash and cash eguivalents
Piutang usaha 53233 Trads receiwvables
Pihak ketiga - neto 2608281 229662 Third partias - net
Pihak barslasi 280.124 n 180.188 Ralated parfies
Piutang lain-isin 63233 Oither receivablas
Pihak ketiga 7693 5.847 Third parfias
Persadiaan - nato 290244 T.23 311.183 Inventories - net
Pajak dibayar di muka 1.661 153 - Frapaid taxes
Uamng muka 4 087 88 1.803 Advance payments
Beban dibayar di muka 2315 am 8.970 Prapaid axpanses
Total Aset Lancar 1.716.235 1.543.597 Total Current Assets
ASET TIDAK LAMCAR NON-CURRENT ASSETS
Uang muka 14.829 8b 12160 Advance paymenits
Aset pajak tangguhan 52.005 15a 59.358 Deferred tax assefs
Aset tetap - neto 1.593.053 10 1.553.352 Fixed aszals - nat
Goodwill 91.368 12 91.386 Goodwill
Aset tidak lancar lainnya 60,304 11 T7.7RS Other non-current assals
Total Aset Tidak Lancar 1.820.663 1.7594.031 Totaf Non-Current Assets
TOTAL ASET 3.536.898 3.337.828 TOTAL ASSETS
31 Desember 2019  Catatan/ 31 Desember 2018/
December 31, 2019 MNotes December 31, 2018
LIABILITAS DAM EKUITAS LIABILITIES AND EQINTY
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Utang usaha 13,3233 Trade payables
Pihak ketiga 141.414 159.048 Third parties
Pihak barelasi 12724 | 22800 FRelated parfies
Uitang lain-lain 14,3233 Other payables
Pihak ketiga 11214 7585 Third partias
Pihak barslasi 107 | ar Ralated paries
Utang pajak 1056.837 15b 80.323 Taxes payable
Beban akrual 118179 16,3233 85830 Accrued expensas
Pendapatan diterima di muka T.496 £yl 10.188 Unearmed revenus
Liabilitas jangka pendek lsinnya 18.240 2.760 Other currant iiabilitias
Total Liabilitas Jangka Pendek 416211 368.380 Total Current Liabilities



PENJUALAN
BEBAN POKOK PENJUALAN

LABA BRUTO

Beban penjualan dan pemasaran

Baban umum dan admirdstrasi
Beban lain-iain
Pendapatan laindain

LABA USAHA

Penghasilan keuangan
Biaya keuangan

LABA SEBELUM
BEBAN PAJAK PENGHASILAN

Beban pajak penghasilan - nato

LABA TAHUN BERJALAN

ASET

ASET LANCAR
Kzs dan setara kas
Piutang usaha
Pihak ketiga - neto
Pihak berslasi
Piutang |ain-lain
Pihak ketiga
Pihak berelasi
Persedizan - neto
Pajak dibayar di muka
Liang muka
Asel lancar lainnya

Total Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR
Uang muka

Asel pajak tangguhan
Asat tetap - nefo
Goodwill

Aset tidak lancar lainnya

Total Aset Tidak Lancar
TOTAL ASET

Catatan/
2018 Notes 2018
3.067.434 2231 2.763.292
(1.386.870) 232431 (1.338.801)
1.680.564 1.424.381
(471331) 2531 {414.048)
(191686) 2631 (202.708)
{6.955) 30 (564)
13652 2931 17.260
1.024.244 £24.331
40745 27 43647
{154) 28 (141)
1.073.635 867.837
(2B6.148) 15c (203.588)
807.689 £63.849
(Tahun 2019)
30 September 2020/ Catatan/ 31 Desember 2019/
September 30, 2020 ~ Notes  December 31, 2019
1027484 4,30,31 864,824
530,31

263 006 269,281

230,040 29 260.124
6,30,31

4.017 7.699

29 29 :

358.070 7.22 299 244

2 15a 1.6B1

3.706 fa 4.087

38.017 9,31 9.315

1.523.288 1.716.235

38715 Bb 14.929

41,647 158 52 005

1.528.153 10 1585718

91.366 12 01,366

76444 11 69,304

1.776.325 1.613.322

1.699.613 3.529.557
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SALES
COST OF GOODS 50LD

GROSS PROFIT

Saifing and marketing axpansas
General and administraive
BXPENSES

Other expanses

Other income

OPERATING PROFIT

Financa incomea
Finance cost

PROFT BEFORE INCOME TAX
EXPENSE

Income fax expanss - nef

PROFIT FOR THE YEAR

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalants
Trade recaivables
Third parfies - nat
Related parties
Other receivablas

Total Current Assefs

NON-CURRENT ASSETS
Advance paymants
Deferred fax assels

Fixed assafs - maf
Goodwill
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