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ABSTRAK

ARVINA ARHAM, 2021, Analisis Kebangkrutan pada Laporan Keuangan
Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonasia
Perlode 2016-2019. Skripsi, Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Makassar, Dibimbing oleh Agusdiwana Suami
dan Muhammad Nur Abdi.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisie kebangkrutan pada laporan
keuangan perusahaan sub seklor Telekomunikasi yang tercaftar di BEl pencde
2016-2019 dengan menggunakan melode Allman Z-Score. Melode penelitian yang
digunakan adalah mefode kuantitatil dengan menggunakan data sekunder, Sumber
data yang digunakan dalam penelitian ini berasal dari laporan keuangan perusahaan
PT Telekomunikas! Tbk, PT XL Axiata Tbk, dan PT Indosat Thk Berdasarkan
metode Altman Z-Score menggunakan 5 jenis rasio, yailu Modal kegaftolal asel,
Laba ditahanftotal aset, Laba sebelum bunga dan pajakfolal asel, Nial pasar
ekuitasdnilei buku hutang, dan Pemualandotal aset. Dengan rumus Z-Seore = 12X,
+ 14Xz + 33%; + 08X + 01X Dengan kriteria penilaian Z-Score > 2,89
dikategorikan sebagai perusahaan yang sehat, 1,81 < Z-Score <298 dikategorikan
sebagai perusahaan yang berada di daerah abu-abu (grey area) sehingga
kemungkinan terselamalkan dan kemungkinan bangkrut sama besamya lergantung
dari keputusan kebijaksansan manajemen perusahasn  sebagal  pengambil
keputusan. Z-Score < 1,81 dikategorikan sebagai perusahaan yang kurang sehat
atau bangkrut,

Hasil penalitian menunjukkan bahwa PT Telekomunikas: indonesia Tbk pada
tahun 2016-2019 berada pada kondisi yang sehal PT XL Axiala Tbk dan PT Indosal
Thk pada tahun 2016-2019 berada pada kondisi bangkiui atau kurang sehat.

Kata kunci: Kebangkrutan, Laporan Keuangan, Metode Altrman Z-Score




ABSTRACT

ARVINA ARHAM, 2021, Bankruptcy Analysis on the Financial Statements of
Telecommunication Sub-Sector Companies Listed on the Indenesia Stock Exchange
for the 2016-2019 Period. Thesis, Management Siudy Program. Faculty of

Economices and Business, University of Muhammadiyah Makassar. Supervised by
Agusdiwana Suarni and Muhammad MNur Abdi.

The purpose of this study is to analyze bankruptcy in the financial statements
of companies in the telecommunication sub-sector listed on the Indonesia Stock
Exchange for the 2015-2019 period using the Altman Z-Score methad. The research
method used is a quantitalive method using secondary data. Sources of data used in
Lhis study came from the company's finencial statements PT Telekomunikasi Tok, FT
¥L Axigta Thk, and PT Indosal Tbhk. Based on the Allman Z-Score method using 5
types of ratios, namely working capitaltotal assets, retained earmingsfictal assets,
earnings before interest and taxes/total assels, market value of equity/book valua of
debt, and salesitotal assets. With the formula Z-Score = 1.2X1 - 1.4X2 + 3.3X3 +
0 X4 + 0.1X5. With the assessment criteria Z-Score > 2.99 categorized a5 a healthy
company, 1,81 = Z-Score < 2.99 categorized as a company that is in the gray area
so that the possibility of being saved and the possibility of bankrupicy s egually
dependent on of the company’s management policy decisions as decizion makers.
Z-Score <1.81 is caiegonized as an unhealthy or bankrupt company.

The results showed that PT Telekomunikasi Indonesia Thk in 2016-2018 was
in & healihy condition. PT XL Axiata Thk and PT Indosat Tbk in 2016-2019 were in a
bankrupt or unhealthy condition.

Keywords: Bankruptcy, Financial Statements, Altman Z-Score Method
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Seliap perusahaan pastl memilikl tufuan yang sama yaitu untuk
menghasilkan laba atau keuntungan sebanyak-banyaknya uniuk jangka
panjang perusahaan guna uniuk berahan dalam persaingan dunia bisnls.
Dalam persaingan tersebut mengharuskan setiap perusahaan meningkalkan
kinarjanya untuk mencapail tujuan yang optimal.

Di era globalisasi ini yang dikuti dengan perkembangan teknologi
memberikan dampak terhadap kehidupan manusia karena banyak orang
yang menjadi keterganiungan dalam hal teknologi khususnya pada sekfor
lebekomunikas. Telekomunikasi digunakan sebagian besar masyarakat
Indonesia untuk saling berkomunikasi dalam kehidupan sosial maupun
dalam kegiatan bisnis.

Telekomunikasi menjadi sektor penting yang  mendukung
partumbunan ekenomi di Indonesia, Semakin berkembangnya teknologi dan
perekonomian membual persaingan antar perusahaan semakin ketat. Seklor
telekomunikasi menjadi  salah salu  perusahaan yang mengalami
perkembangan pesat, hal itu membual perusahaan sekior telekomunikasi
harus mampu bertahan, bersaing, dan memasarkan produk dan |asanya
agar dapat menarik minat pelanggan guna tetap menghasikan laba alau

keuntungan untuk keberlangsungan perusahaan,




Dengan adanya beberapa perusahaan sekior telekomunikasi memicu
timbulnya persaingan uniuk menarik pelanggan dalam memasarkan produk
dan layanannya. Jika suatu perusahaan fidak mampu bersaing, maka
perusahaan akan mengalami masalah likuiditas dan penurunan [Eba
sehingga memungkinkan perusahaan flersebut mengalami kesulitan
keuangan (fnancial distress) dan jiks kondisi kesulitan keuangan tersebut
tidak cepal diatasi maka akan berakibat pada kebangkrutan perusahaan.

Kebangkrutan adalah suatu kondisi dissat perusahaan mengalami
ketidakcukdpan dana untuk menjalankan usahanya. Menurut UL kepailitan
No. 4 Tahun 1998, perusshaan dinyalakan bangkru! berdasarkan pada
kaputusan pengadilan yang berwenang atau berdasarkan permohonan
sendiri jika memiliki 2 atau lebih kreditur dan perusahaan tdak mampu
membayar sedikiinya satu utangnya yang telah jatuh tempo.

Kebangkrutan adalah ketidakpastian mengenai kemampuan alas
suatu perusanaan uniuk melanjutkan kegiatan operasinya jika kondsi
keuangan yang dimiiki mengalami penurunan (Lesmana, 2003 174).

Kebangkrutan tidak akan ferjadi secara tiba-tiba melainkan melali
tanda-tandanya, resike kebangkrutan bagi perusahaan sebenamya dapat
dilingt dan diukur meialui laporan keuangan perusahaan dengan cara
melakukan analisis terhadap laperan keuangan yang dikeluarkan setiap
periode oleh perusahaan.

Dalam mengukur potensl kebangkrutan, ada beberapa melode, salah

salunya adalah metode Atman Z-score (1968). Melode Alfman Z-score




menggunakan metode Multiple Discriminate Analysis yang di kembangkan
oleh Edward | Altman dengan meramalkan apakah suaiu perusahaan akan
bangkrut, berada di daerah kelabu, atau berada dalam posisi aman untuk
beberapa tahun mendatang. Terdapal [ima jenis rasio keuangan yang
digunakan dalam model Affman Z-score yailu rasio modal kerja terhadap
total aset, rasio laba ditahan terhadap total aseat, rasio laba sebelum bunga
dan pajak terhadap lolal asel, rasio nilai pasar mods| terhadap nilal buku
hutang, dan rasio penjualan terhadap total asel.

Berdasarkan uraan tersebut maka penulis memutuskan melakukan
penelitian dengan judul *Analisis Kebangkruian pada |aporan Keuangan
Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Perinde 2016-2019°. Dalam menganalisis  kebangkrutan

perusahaan penulls akan menggunakan metode Alfman Z-score.

. Rumusan Ma=alah

Berdasarkan latar belakang yang lelah diuralkan sebelumnya. maka
rumusan masalah dalam penelitian ini sebagal berikut - “Apakah terdapat
kebangkrutan pada laporan keuangan perusahaan  sub  seklor
telekomunikasi yang terdaftar di BEl dengan menggunakan metode Altman

Z-scora’y




C. Tujuan Penelitian
Tujuan peneliian ini antara kin  adalah unluk  menganalisis
kebangkrutan pada laporan keuangan perusahaan  sub  seklor

telekomunikasi yang terdaftar di BEI dengan menggunakan metode Aitman

Z-score,

D. Manfaat Penelitian
Datam penciitian ini, penulis berharap dapal memberikan kontribusi
kepada berhagai pihak, antara lain |
1. Bagi Penulis

Penelifian ini diharapkan dapa! menambah wawasan, pengetahuan,
dan pengalaman penulis mepgenai analisis kebangkrutan perusahaan
khususnya perusahaan lelekomunikasl,

2. Bagl Akademik

Peneltian inl dinarapkan dapat menambah refercnsi bagi teman-
teman mahasiswa dan pihak-pihak lain yang akan menyusun skripsi alau
yang akan melakukan penei@izn mengsnai analisis kebangkrutan pada

laporan  keuangan perusahaan khususnya dalam perusahaan

tefakomunikasi yang terdaftar di BEL
32, Bagl Perusahaan
Penelitian inl diharapkan dapat memberikan informasi yang berguna
dalam memahami kebangkrutan pada perusahaan agar kinena

perusahaan dapal ditingkatkan. Khususnya manajer keuangan dapal




digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam pemilihan pengambilan




BAB I
TINJAUAN PUSTAKA

A, Kebangkrutan
1. Pengertian Kebangkrutan
Kegagalan keuangan perusshaan adalah kefidakmampuan suatu
perusahaan untuk membayar kewajiban kauangannya pada saat jatuh
tempo yang menyebabkan kebangkrutan. Suatu perusahaan dinyatakan
bangkrul apabila perusahaan gagal dalam menjalankan operasi usaha
untuk mencapai tujuannya.
Kebangkrutan biasanya diariikan sebagai kegagalan perusahaan
dalam menjalankan operasi perusahaan untuk menghasilkan laba.
FPengertian Kebangkrulan menurul beberapa ahli, yailu :

1) Tate (2011, 332) yallu kebangkrutan menurul Toto adalah
Bankcruplcy adalah kondisi dimana perusahaan fidak mampu lagi
untuk mekinasi kewajibannya.

2) Lesmana {2002. 174) yailu kabangkrilan manurut Lesmana adatah
xetidakpastian mengenai kemampuan atas sualu perusahaan uniuk
melanjutkan kegiatan operasionalnya jika kondisi keuangan yang
dimiliki mengalami penurunan.

3) Prihadi (2008: 177 yaitu kebangkrutan menurut Prihadi adalah
kondisi dimana perusahaan tidak mampu lagi untuk melunasi

kewajlbannya.




4) Darsono (2005: 165) yaitu kebangkrutan menurul Darsono adalah
kegagalan perusshaan dimana menjalankan operasi perusahaan
untuk menghasilkan laba.

5) Hadi (2008) yaitu kebangkrutan menurul Hadi sering disebul lkusdasi
perusahaan atau penutupan perusahaan alau insclvabilitas.

2. Faktor-fakior Penyebab Kebangkrutan
Pada prinsipnya, peryebab kegagalan sualu perusahaan dapat
digolongkan menjadi aua, yaitu.
1) Faktar Intemal

Kesalahan dalam mengambil keputusan akibat kurang
kompetennya manajemen yang dapat menjadi penyebab kegagalan
dalam perusahaan, khususnya kesalahan pengelolaan di bidang
keuangan, meliputi:

a. Adanya utang yang terlalu besar sehingga memberikan beban
tetap yang beral bagi perusahaan,

b. Adanya “current fabilities” yang terialu besar di atas "cureents
assefs”.

c. Lambainya penagihan piutang atau banyaknya “bad debis”

( piutang tak terlagih).
d. Kesalahan dalam “gividend policy™

g, Tidak cukupnya dana-dana penyusulan.




2} Faktor Eksternal
Berbagai faktor ekslernal dapat menjadi penyebab kegagalan
sebuah perusahaan. Penyebab eksternal adalah berbagal hal yang
timbul atau berasal dari luar perusahaan dan yang berada di luar
kekuasaan atau kendall pimpinan perusahaan atau badan usaha,
et
a. Kondis| perekonomian secara makro, badk domestik maupun
internasional,
b. Adanya persaingan yang ketat.
¢ Berkurangnya permintaan terhadap produk yang dihasilkannya.
d. Turunnya harga-harga dan sebagainya.
3. Manfaat informasi Kebangkrutan
Infrrmasi kebangkrutan sangat bermanfaat bagi beberapa pihak
berikut ini:

1) Manajsmen, beiguna agar pihak manajemen dapat melakukan
tindakan pencegahan yaitu berbagai aktvilas atau biaya yang
dianggap dapal menyebabkan kebangkrutan akan dihilangkan aiau
diminimalkan.

2] Pemberi Pinjarman {Hradltnr}, berguna untuk mengambil kepulusan
mengenai diberikan-tidaknya pinjaman kepada perusahaan tersabul

3) Investor, bergunan sebagal informasi sebelum memutugkan membal|

atau tidak surat berharga yang dikeluarkan perusahaan tersabul




4} Pemerintah, berguna umiuk menmgawasi jalannya usaha lersebul
Agar dapal mengetahui tanda-tanda kebangkrutan lebih awal supaya
lindakan yang perlu bisa dilakukan lebih awal.

5) Akunian Fubiik, berguna untuk menilai potensi keberlangsungan
hidup badan usaha yang sedang diauditnya, karena akuntan akan
menilai kemampuan gaing concem parusahaan lersabut.

. Alat Pendeteksi Kebangkrutan

Beberapa alat pendeleksi kebangkrulan dihasilkan dari berbagai
penelitian yang didakukan oleh beberapa ahli yang memiliki perhatian
terhadap kebangkrutan pada berbagai perusahaan di dunia Beberapa
alat pendstexsi kebangkrutan lersebut antara lain adalah:

1) Alman Z-Score adalah metode untuk mempradiks: keberangsungan
hidup suatu perusahaan dengan mengkombinasikan beberapa 5
rasic yang dapat dikombinasikan untuk melihat perusahaan yang

bangkrut dan tidak bangknut.

T=1,2%+1,8%+3,3%+0,6%,+10X;

Di mana 5 rasio dinilai dalam metode Altman, antara laln:
a. Rasio X; (Working Capital to Tofal Assels)

Mengukur likulditas dengan membandingkan aset likuid barsih
dengan lotal asel. Aset likuid bersih atau modal kena
didefinisakan sebagai aset lancar dikurangi tolal kewajiban lancar
{agsel lancar-utang lancar). Umumnya bila perusahaan

mengalami kesulfan keuangan, modal kerja akan turun lebin




cepal katimbang total aset sehingga menyebabkan rasio ini
turun.

Modal Kerja
= e ———

ot Aset

. Rasio X, (Retained Eaming to Total Assets)

Rasio ini merupakan rasio profitabilitas yang mendeteksi
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan.
Rasio ini mengukur besarmya kemampuan suatu perusahaan
dailam memperoleh keuntungan, ditinjau dar  kemampuan
perusanaan bersangkutan dalam memperoleh laba dibandingkan
kecepatan perputaran operafing assels sebagai ukuran efisiens
usaha atau dengan kata lain, rasio ini mengukur akumulas! [aba
selama perusahaan beroperasi.

Laha Ditahan

Ko = = otal et

Raeio Xy (Eaming Before Interest and Taxes tc Total Assets)

Rasio im mengukur profitabilitas, yaitu tngkal pengembalian
atas aset, yang ditélung dengan membagi laba sebelum bunga
dan pajak (EBIT) lahunan perusahaan dengan total aset pada
neraca akhir tahun. Rasio ini menjelaskan pentingnya
pencapaian laba perusahaan terutama dalam rangka memenuhi
kewajiban bunga para invesior,

EBIT

s SRR
X Total Aset
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d. Rasio X, (Market Vaiue of Equity to Book Value of Total
Liabifities}

Rasio ini merupakan kebalikan dari utang per modal sandiri
(DER = Debt To Equily Ratio} yang lebih terkenal. Nilai modal
sandiri yang dimaksud adalah nilai pasar modal sendiri, yaitu
jumlah saham perusahaan dikalkan dengan pasar saham per
lembar sahamnya (jumiah lembar saham x harga pasar saham
per lembar). Umumnya, perusahaan-parusahaan yang gagal
akan mengakumulasikan bebih banyak utang dibandingkan modal
sendifi

. Nilai Pasar Ekuitas
Milai Buku Hutang

K

a. Rasio X5 (Sales fo Total Assels)

Rasio inl mengukur kemampuan manajemen dalam
menggunakan  aset  untuk  menghasikan penjualan  dan
mendapatkan laba yang merupakan operasi inti dan perusahaan
uniuk dapat menjaga kelangsungan hidupnya.

he= :I:::.ﬁ! Aset
Dengan kriteria penilaian (5. Munawir, 2002: 311) sebagai berikut .
a) Z-Score > 299 dikategorikan sebagai perusahaan yang sangat
sehal sehingga tidak mengalami kesulitan keuangan
by 1,81 < Z-Score < 2,80 berada di daerah abu-abu sehingga

dikategorikan sebagal perusahaan yang memilikl kesulitan




keuangan, namun kemungkinan terselamatkan dan kemungkinan

L Moy M
R e

ey
‘:.:: ¥ o

b, - L
o
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3) Zmiewskli Score adalah model dari pengembangan darn berbagai
model yang telah ada sebelumnya Zmijewski menggunakan analisis
rasio yang mengukur kinera, leverage, dan likuiditas perusahaan

untuk model prediksi kebangkrutan yang dibangunnya.

|  2=-43+85%, 457X, -0,004X,

di mana !
Laba Bersih

Total Aset

4

Total Utang.

b Total Aset

Aset Lancar
Hutang Lancar

:{a =
B. Laporan Keuangan
1. Pengertian Laporan Keuangan

Pengertian Laporan Keuangan menuru! beberapa ahli, yaitu:

1) Mahmud M, Hanafi dan Abdul Halim, yaitu menurut mereka laporan
keuangan adalah suatu laporan yang diharapkan mampu unfuk
memberikan informasi perusahaan.

2} lkatan Akuntan Indonesia, yaitu financial statement merupakan
rangkaian yang menunjukan posisi keuangan serta kinerja keuangan
dalam suatu entitas.

3) Kasmir (2013: 7). yaitu financial statement merupakan sebuah
laporan yang menggambarkan kondisi keuangan perusahaan pada

saal inl atau periode selanjutnya.




4]

5}
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Munawir Sjadzali, yaitu laporan keuangan merupakan sualu proses
akuntansi yang bisa dipakai sebagai alat untuk mengkomunikasikan
suatu data keuangan.

M. Sadell, yaitu laporan keuangan merupakan suatu hasil dan proses
akuntasi serta informasl histories yang di dalamnya lerdapal proses
identifikasi, pangukuran, dan juga laporan informasi ekonomi sebagai

medla pertimbangan dalem pengambilan keputusan yang tepat

2. Tujuan Laporan Keuangan

Menurut pendapat dari PAL tujuan dan pembuatan laporan keuangan

terdiri atas lima tujuan, antara lain;

1)

3)

4)

)

Menyajikan informasi yang dapat dipercaya penhal aktiva serla
xewajiban dan kapital atau modal perusahaan.

Meryajik’ an laporan yang dapal dipercaya mengenai perubahan
aktiva nello perusahaan yang timbul akibat adanya aklvitas usaha
untuk mandapaikan laba.

Menyajikan suatu informasi pada pengguna laporan  guna
memperkirakan potensi keuntungan darn perusahaan.

Menyajikan suatu informasi penting lainnya yang meliputi kegiatan
pandanaan investasi.

Menyajikan informasi lebih dalam padapemakai laporan yang masih
ada hubunganya dengan keuangan. Contohriya mengenai kabijakan

keuangan yang dianut oleh perusahaan.
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3. Jenis-jenis Laporan Keuangan

Secara umum, jenis dar [aporan keuangan terdin dari beberapa

macam, antara lain!

1)

2)

3

4)

5)

Laporan Laba Rugi, yaitu laporan finansial perusahaan yang dibuat
ocleh bisnis untuk mengetahui pengeluaran dan pemasukan bisnis
secara mendetail. sl dan laporan ini ialah dats-data pendapatan
sakaligus beban yang ditanggung oleh perusahaan.

Laporan Arus Kas (Cashfiow), yaltu catatan keuangan yang berisi
informasi tentang pemasukan dan pengeluaran selama satu periode.
Laperan Perubahan Modal (Ekuitas), yaitu laporan keuangan yang
bertujuan agar perusahazn dapat menggambarkan peningkatan
maupun penurunan dan aktiva bersih (kekaysan) dalam periode
tertentu dengan prinsip pengukuran tertentu untuk dianut.

Laporan Neraca {Bafance Sheet), yaitu tabungan dar: segala laporan
keuangan. Tujuannya adalah unluk menentukan langkah lerkaft
finansial di lahun selanjutnya.

Catatan atas Laporan Keuvangan, yailu mengacu pads informasi
tambahan yang membantu menjelaskan bagaimana pesusahaan

sampai pada angka l[aporan keuangannya,
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C. Talekomunikasi

1. Pengertian Telekomunikasi

Telekomunikasi adalah teknik pengirman atau penyampaian

informasi jarak jauh, dari suatu tempal ke tempat lain. Informasi tersebut

bisa berupa  fulisan, suara, gambar, ataupun objek lainnya,

Telekomunikasi teiah memainkan peran penting dalam hubungan sosial.

2. Jenis-jenis Telekomunikasi

1)

2)

3

4)

5)

Telegraf yaitu menggunakan listrik sebagal media perambatannya,
pesan yang bisa disampaikan masih berbentuk kode yang disebul
dengan kode morse,

Talepon, yaitu teknologi yang memungkinkan untuk berkomunikasi
menggunakan suara dengan orang yang sangat j2uh sekalipun,
Faksimile, yailu cara berkomunikasi melalui sebuah objek, dimana
faks mampu mengirim objek berupa tulisan, gambar, ataupun data ke
tempal ljuan.

Televisi, yaitu alat komunikasi menggunakan video dan suara
sabagal madia penyampaian informasi,

Radio, yaitu alat inl merupakan alal yang menyampaikan suara
melalui gelombang yang disebut dengan gelombang radio.




D. Tinjauan Empiris

Tabel 2.1 Daftar Penelitian Terdahulu
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Nama
Metode
Mo i : Hasil Penelitian
| Penulis Judul Penelitian Raiitian
{Tahun)
1| Risnanti, Analisis Penelitian Hasil  penelitian  ini |
S % |-menunjukkan enam |
Putr KESangentar deskriptt perisahaan dalam posisi |
Kustivah, Eny | Perusahaan yang | dengan maode! | sehat dalam dua tahun I
: . ‘ antara tahun 2016-2017,
% Wlayam, Tmnnam AP Vo perusahaan d&lﬁlm.
Rochm, Delisting di Bursa | Score posiel  bangkrut, satu |
| perusahaan dengan |
(2014] Efek Indonasia tahun  pertama pada |
posisl sehat, sedangkan
Itihun kedua mangalami
bangkrut, dan salu
perusahaan lainnya
mengalami posisi
I bangkrut tahun
pertama dan gm].-' ares
s s —— —— e w w— e m — o BT dl mun mlﬂ
2 | Buan, Diah | Analisis Tingkat | Peneliian Hesil  dari  penelitian
. A menunjukkan bahwa PT
=t Ridha. | Kebangkrutan deskriptif indah Tbk pada
Istiatin. & | pada Perusahaan | dengan Ctahun 2013 dan 2014
! ' berada dalam  kondis|
Djurnall, ! ARG i | penaelaian rawan kebangkrutan |
[2017) Buiza Efek | kuantitatif {(Abu-abu), namun tahun
2015 PT Mayora Indah
indonesia (Studi | dengan Tbk dapat memperbalki
pada Perusahaan | metode kinerja keuangan
] sehingga berada dalam
yang Terdaftar di | Altman Z- kalegori  sehat. PT.
Bursa Efek | Score Indofood Sukses
; Makmur Thk tahun 2013
docoms. Ul | sampai dengan 2015
2015) berada dalam kondisi
rawan kebangkrutan
(Abu-abul. PT. Wilmar
Cahaya Indonesia Tbk

tahun 2013  sampai
dengan 2015 berada
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dalam kondisi sehat |
(idak  bangkrut). PT. |
Litra Jaya Milk In—duﬂi_r:.l
and Trading Compary
Tok fahun 2013 sampai

| dengan 2015 berada
dalam kondisi sehat,

FPangkey,
Pricilia
Claudia,
Saerang,
lvone S &

(2018)

Masdianting,
Pul Riesty, &
Warasniasih,

Mi Made

| Sindy. (2020)

Darmawan,
Wiawan.
Tubaka,

Analisis  Prediksi
Kebangkrutan
dengan
Menggunakan

Penefitian
deskriptif
dengan
pendexatan

Metode  Altman | kuantitatif

dan Meatade

Zmijewskl  pada
Perusahaan
Bangkrut  yang
pernah Go Fublic
di Bursa efek
Indonesia

PT.

Laporan
Helangan
Prediksi
Kebangkrutan
Ferusahaan

dan

Panelitian
kuantitatif
dengan

| menggunakan

data sekunder

Hasil dari pansl:llan
mienunjukkan batwa
metode  Altman [2--
Score)  yang  lebih |
kansisten akurat |
dibandingkan u:langan.
metode  Zmijewski {3-:,.
Score). Kedua metm:lel
yang  digunakan  ini |
hanyalah sebuah |
prediksi yang fidak bisa |
dinyatakan |
| keakuratannys I
isupununyx atau akurat |

Hasil dar penelitian ini
menunjukkan bahwa
berdasarkan hasil  uji
Hmsl:zl—mlts yaitu
hasil perhitungan tingkat
gkurasi model prediksi,
dapat disimpulkan
bahwa modal Zmijewski,
Taffler dan  Fulmer
memiliki tingkal akurasi
I',rnng sama yaitu 100%
Sehingga ketiga model
prediksi tersebut
merupakan model
prediksi yang terakurat
untuk mempradiksi
polensi kebangkrutan, |

Analisis  Prediksi
Kabangkrutan
Krakatau

Penelitian
kuantiaidf
dengan

Hasil dari penealitian r|||

menunjukkan bahwa
model analisis Z-Score
menunjukkan angka
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Andika Jaros. | Steel :Pm}"| metode

yang
tinggl. Sedangkan, pada |

kebangkrutan

[2021) dengan komparatif, melode Kepmen Kep- |
Menggunakan dengan 100/MBL2002 PT. |

Krakatau Steel (Persero)

Model Altman Z- | menggunakan mempunyal skor yang

Score data sekunder | mengindikasikan kinera |

: yang menyebabkan |

G- tingkat kesehatan |

perusahaan menjadi |

kurang =sehal. Penysbab

has®  analisis  kedua

metode yaily F-Score

dan Kep-100/MBU/2002 |

| mendekali  persamaan |

igiah  karena  kedua |

matode penilaian kinerja |

i memperimbangkan |

e agpek rasio keuangan. |

Korry, | | Analisis Prediksi | Penelitian Hasil darl peneltian mll
: - menunjukkan bahwa |

Komang Try | Kebangkrutan deskripiit mﬂnﬁ- 7.8 core untu1l.=
Satriawan. Berdasarkan dengan hklm::ja keuangan pada
semua Bank BUMN |

Dewi, Made | Meiode Altman Z- | menggunakan yang “terdaftar di BE|
Pratiwi & | Score (Studi | data sekunder | berada pada  kondis|
tidak  dapat ditentukan

‘Ningsm,. NI | Kasus pada Bank | dengan model EL P <) 7onia ooy
Luh Anik | BUMN yang | Allman  Z-  area periode  tahun
. : 2014-2017 karena nilai
| Puspa. (2018) | Terdaftar di BEI Score 7-Seere yang diperoieh
mcdifikasi berada diantara 1,1 dan

26.

Eurﬁbar: Dari berbagai jurnal
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E. Kerangka Konsep

Menurul Gitman (2012: 44) laporan kewangan merupakan laporan
tahunan yang dipunyal perusahaan serta harus diberikan pada semua
pemegang saham, merangkum sekaligus mendokumentasikan aktivitas
keuangan selama satu tahun terakhir.

Menurul Sugiono (2015: 335) analisis adalah kea@tan untuk mencar
pola, atau cara barpisic yang berkaitan dengan pengujian secara sislematis
terhadap sesuaiu untuk menentukan bagian, hubungan antarbagian, serta
hubungannya dengan keseluruhan,

Manurut lesmana (2003: 174) kebangkrutan adalah ketidakpastian
mengenal kemampuan atas suatu perusahaan untuk melanjutkan kegiatan
operasinya jika kondisi keuangan yang dimiliki mengalami panurunan.

Menurut Kurniawanti (2012: 3-4) metode Allman dkembangkan oleh
seorang penelit kebangsaan Amerika Serkat yeng bemama Edward |
Altman pads periengahan 1980, dengan menggunakan rasio-rasio
keuangan. Z-Score (Altman) adalah skor yang ditenlukan dari hilungan
standar kah nisbah-nisbah keuangan vyang menunjukkan fingkat
kemungkinan kebangkrutan perusahaan (Supardi, 2003: 73).




Laporan Keuangan Perusahaan Telekomunikasi

Berdasarkan uraian di atas diduga bahwa dengan menggunakan
model Z-score dapal memprediksi kebangkrutan pada Perusahaan
Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.




EAB Il

METODE PENELITIAN

A. Jenis Penelitian
Metode penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif yaitu
penelitian yang berfokus pada pengujian teori-tecn melalui pengukuran
vanabel-variabel perneliian dengan angka dan melakukan analisis dala
dangan prosedur statistk. Jenis penefliian yang digunakan adalah
eksplanatoir bertujuan unluk menganalisis pengaruh antara satu variabel
dengan wvariabel lainnya atau bagaimana suatu vanabel mempengaruhi

wvariabe I.!ﬂnr_rra_

B. Lokasi dan Waktu Penelitian

Penelitian ini dilskukan pada perusahaan sub sektor telekomunikasi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEl) dengan periode 2016-2019
dengan berdasarkan cata yang dipercleh dari galeri Investas: Bursa Efek
Indonesia Universitas Muhammadiyah Makassar di lantai 2 gedung lgra
yang terdetak di J. Sultan Alauddin No. 250, Kola Makassar, dan juga
berdasarkan dala yang diperoleh dari situs resmi Bursa efek Indonesia yailu
www.idx.cod. Adapun waktu peneiitian dilakukan selama 2 (dua) bulan

yaitu bulan Jul-Agustus 2021,

i1




L3

. Definisl Operasional Variabel dan Pengukuran
Terdapat 2 variabel untuk masing-masing medel dalam penelitian ini,
yaitu
1. Variabel Bebas (Independent Variab/e)

Variabel bebas adalah varisbel yamg mempengaruhi, yang
menyebabkan timbulnya atau berubahnya variabel terlkat, baik secara
positil maupun nagalil, Variabel independen dalam penelitian ini adalah
variabel (%), dalam penelitian ini terdirl dari lim3 variabel meliput ©
(X:) Working Capital to Total Assets, yailu rasio yang mengukur likuiditas
sualy perusahaan, Modal kerja merupakan selisih antara total aktiva
lancar dengan tolal kewajiban lancar.

X, = Modal Kerja

Total Aset

{¥2) Relainad Earning to Tolal Assets, yailu rasio yang menggambarkan
efislens! usaha dan kemampuan peruszhaan dalam  memperolen

keuntungan.

Laha Ditshano
Total Aset

Yo=
(X3} Eaming Befors interesl and Taxes (EBIT) o Total Assets, yailu rasio
yang mengukur produktivitas aktiva perusahaan lerhadap laba sebeium
bunga dan pajak

ERIT
R Total Aset
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{¥4) Market Value of Equity to Book Value of Total Liabilities, yaitu rasio
yang mengukur kemampuan perusahaan dalam memberikan jaminan
kepada safiap utangnya melalui modal sendirinya.

Milai Pasar Ekuitas
Milai Buku Hutang

X, =

{¥s) Sales o Total Assets, yailu rasio yang menunjukkan apakah
perusahaan menghasikan velume bisnis yang cukup dibandingkan
investasi dalam tolal aktivanya.

_ Penjualan
Xy Total Aset

2. Variabel Terikat (Dependent Variable)
\ariabel terikat adalah wvanabel yang dipengaruhi karena adanya
variabel babas, Variabel dependen dalam penelitian ini adalah (Z) 2-
Score =12 Xy + 1,4 Xy + 3,3 X%+ 0,6 X + 1,0 X: (5. Munawir, 2002:

309),

D. Populasi dan Sampel
Populasi adalah keseluruhan dari variabel yang menyangkut masalah
yang diteliti (Nursalam, 2003). Populasi yang digunakan dalam penalit@an ini
adalah perusahaan telekomunikasi yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia
periode 2016-2019. Sampel adalah sebagian objek yang diambil dari
keseluruhan objek yang diteliti dan dianggap mewakili seluruh papufas

(Motoatmojo, 2003).
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Menurut data emiten di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016 ada
54 perusahaan yang terdafiar, dapat dilihat pada tabel di bawah ini:

Tabel 3.1 Daftar Perusahaan yang Terdaftar di BEI Tahun 2016

NO Mama Perusahaan Kode | Tanggal Pencatatan
1 | Bali Towerindo Senira Tbk BALI 13/03/2014
2 | Bukaka Teknik Utama Tok | | BUKK 29/06/2015
Cenlratama T elekomunikasi ! =
3 | CENT 11112001
Indonesia Tok
4 | Visi Telekomurikasi Infrastrukiur Tok | GOLD 710712010 —
5 | Inu Bangun Sejahtera Tbk IBST amazmz
6 | Protech Mitra Perkasa Tbk DASA 18/07/2018
7 | Sclusi Tunas Pratama Tok CSUPR | 110720m
' | Tower Bersama Infrastucture Tok | TBIG | 26/1072010 |
9 | Barana Menara Nusaniara Tbk TWOH 80372010
10 | Citra Marga Nusaphala Persada Tok | GMNFP | 10i0iA8es
11 | Jasa Marga (Parsero) Thk JEMR 1211172007
12 | Nusantara Infrastructurs TBK. | META 18/07/2001
13 | Bakrie Telecom Tok BTEL 0212006
14 | XL Axiata Tbk EXCL 20/0/2005
15 | Smartfren Telecom Tbk FREN 2971172008
18 . Indosat Tok ISAT | 19/10/1994
Telekomunikasi Indonesia (Persero)
17 TLEM 14/11/1995
Thk




2B

18 | Mitra Energi Persada Tbk KOPI 4/05/2015
19 | Leyand Intemational ToK LAPD | 1770772001
| Perusahaan Gas Negara (Parsaro) |
20 PGAS 15/12/2003
Thk
21 | Cikarang Listrindo Thk POWR 14/06/2016 |
22 | Rukun Raharja Thk TS TRAIA 15/04/Z006
23 | Majapanit inti Carpora Tbk AKSi T fam7root
24 | Arpeni Pratama Ocean Line Tbk APOL 2210612005
25 | Adi Sarana Armada Tbk ASSA 127112012
26 | Pelaysran Nasional Bina Buana Tbk | BERM 9/01/2013
27 | Blue Bird Tok ' BIRD | 512014
28 | Berhan Laju Tanker Tok BLTA 26/03/1980
%5 TBumna Litas Gaan oK | BULL | 2ol i
30 | Capitol Nusantara ndonesia Tbk CANI 160172014 |
31 | Cardig Aero Services Tbk CASS |  Sshz22011 |
32 | Air Asia Indonesia Thk CMPF B2/1954
"33 | Garuda Indonesia (Persero) 1tk GIAA 111022011
Humpuss Intermoda Transprotas|
34 HITS 15(1211997
Thbk
" | indonesia Transport & Infrasiructure |
a5 IATA 13/09/2006
Thik
36 [ICTSI Jasa Prima Tok KARW 2012/2008
37 | Logindo Samudramakmur Tbk (EAD | 1171272013




Eka Sari Lorena Transport Tbk 15/04/2014

Mitrabahtera Segara Sejati Tok 6/04/2011
30/01/1987

Pelayaran Nelly D 1110/2012

1207201
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Menuru! data emiten di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017 ada
&1 perusahaan yang terdaftar, dapat dilihat pada tabel di bawah ini:
Tabel 3.2 Daftar Perusahaan yang Terdaftar di BEI Tahun 2017

| ; Tanggal
NG Nama Perusahaan Kode
Pencatatan
1 | Baii Towerindo Senlra Tbk |~ BALL | 13/03/2014
7 | Bukaka Teknk Utama Tbk ‘I BUKK 29/06/2015
"3 | Centratama Telekomunikasi indonesia Tuk | CENT | 1/11/2001
4 | Vist Telekomunikasi Infrastruktur Tok W 7I07/2010
5 | int Bangun Sejahtera Thk BST | 31082012
G | Protech Mitra Perkasa Tbk DASA | 1B/07/2016
"7 | PP Presisi Tbk PPRE | 241172017
B | SBclusi Tunas Pratama Ttk SUPR | T1/10/2011
B | Tower Dersama Infrastructure 1ok TBIG | 2602010 |
10 | Sarana Manara Nusantara Thk | TWOR | 8082010
11 | Citra Marga Nusaphala Persada Tbk CMNP | 10M0111985
12 | Jasa Marga (Persero) Tbk JSMR | 12/11/2007 |
13 | Nusantara Infrastructure Thk META | 18/07/2001
14  Bakrie Telecom Tbk = | BTEL | 30212008
15 | XL Axiata Tok | EXCL | 29/0%/2005
16 | Smartiren Telecom Tbk ' FREN | 28/11/2006
17 | Indosat Thk ISAT | 18/10/1994 |

18 | Telekomunikas! Indonesia (Persera) Tbk TLKM | 14/11/1885




49
19 | Mitra Energi Persada Tbk KOFI 4/05/2015
20 | Leyand international Tbk LAPD | 17/07/2001
21 | Megapawer Makmur Tbk MPOW | S072017
55 | Penisahaan Gas Negara (Perserc) TOKT | PGAS | 1511212003
23 | Cikarang Listrindo Tbk POWR | 14062016 |
24 |RukunRahaaThk - [T 0 RAJAT | 190472008
25 | Temregra Asia Energy Thk f TGRA | 16/05/2017
26 | Majapahil Inti Gorpera Tbk | AKSI | 13/07/2001
27 | Arpeni Pratama Ocean Line Tbk APOL | 22/06/2005
| 28 | Adi Sarana Armada Tbk ASSA | 12112012
28 | Peiayaran Masional Bina Buana Tok BERM | 9012013
30  Blue Bird Tok i BIRD | S5M1/2014
31 | Berian Laju Tanker 1ok BLTA | 28/03/1990
32 | Buana Lintas Lautan Tbk BULL | 23/05.2011
33 | Capitol Nusaniara Indonesia Thk CANI | 16/01/2014
34 | Cardig Aero Services Tbk CAS 5/12/2011
35 | Air Asia Indonesia Tok CMPP | 8/12/1954
| 36  (Garuda Indonesia (Persero) Tbk | GlAA | 11020201
37 | Humpuss Intermoda Transprotasi Tok HITS | 1521887 |
38 | Indonesia Transport & Infrasiructure Tok IATA | 13/08/2008 |
39 | Jasa Armada Indonesia Tbk IPCM | 22122017
40 | ICTSI Jasa Prima Tbk KARW | 20112/2008 |
{ —
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41 | Logindo Samudramakmur Thk LEAD | 1112/2013 |
42 | Eka Sari Lorena Transport Tbk LRNA | 15/04/2014
43 | Mifrabahtera Segara Sejat: Tok MESS | &/04/2011
44 | Mitra International Resources Tok MIRA | 30011957
45  Pelayaran Nelly Dwi Putra Tok NELY | 11/10/2012
| 46 | Nusaniara Palabuhan Handal Tbk | PORT | 18/03/2017
47 [ Peita Sarnudera Shipping Tok PSSl | B2z
48 [Indo Sirails Tok PTIS | 1210772011
| 49 | Rig Tenders [ndonesia Thk RIGS | 26/03/1980
|50 | Steady Safe Tbk SAFE | 15/08/1004
51 | Sidomulyo Selaras Tok SDMU | 120772011
I—az—m.imm SHIP | 16062016
53 | Samudesa Indonesia Tok SMDR | 5012/1999
54 | Soechi Lines Tbk | SOCI |- 81212014
55 | Pelayanan Tamarin Samudra Tok TAMU | 10/05/2017
| 56 | Express Transinco Utama Tbk COTAXI | 212012
57 | Pelayaran Tempuran Emas 10% TMAS | 9/07/2003
| 56  Trans Power Marine Tbk TPMA | 20/02/2013
58 | Trada Alam Minera Tbk TRAM | 10/09/2008
G0 | WEHA Transportasi Indonesia Tbk WEHA | 31/05/2007
81 | Wintermar Offshore Marine Tbk WINS | 29/1172010

" Sumber : hitps:/lidx.co.id
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Menurut data emiten di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018 ada

71 perusahaan yang terdaftar, dapat dilihat pada tabel di bawah ini:

Tabel 3.3 Daftar Perusahaan yang Terdaftar di BEl Tahun 2018

| NO | Mama Perusahaan

Kode | Tanggal Pencatatan |

1 | Bali Towerindo Sentra Thk BALI 1300372014
2 | Bukaka Tekiik Ufama Tbk =~~~ BUKK 2810612015 f
Centratama 1 elekomunikasi 4
3 CENT 1111/2001
Indanes:a Thk
Gihon Telekomunikasi Indonesia F
4 GHON Q042018
Tok
5 | Visi Telekomunikasi Infrastrukiur Tok | GOLD 710772010
& | Inti Bangun Sejahtera Tbk IBST 31/08/2012
7 | LCK Giohal Kedaton Th, LCKM 16/01/2018
& | Protech Mitra Parkasa Thk DASA 18/07/2016
9 | PP Presisi Tok PPRE 2411172017
10 | Bolusi Tunas Praiama Tbk SUPR | 11/10/2011
11 | Tower Bersama Infrasiructure Tbik TEIG 2611042010
12 | Sarana Menara Nusantara Tbk TWOR 8/03/2010
13 | Citra Marga Nusaphala Persada Tbk | CMNP /011995
" 14 | Indonesia Kendaraan Terminal Tbk | IPCC am7/z018
15 | Jasa Marga (Persero) Tok JSMR | izi/z007 |
16 | Nusantara Infrasiruciure Tbk META 18/07/2001
17 | Bakre Telecom Tbk BTEL 31022006
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18 | XL Axiata Tbk EXCL 29/09/2005
16 | Smartfren Telecom Thk | FREN 29/11/2006
20 | Indosat Thbk i ISAT (TR " I
Telekomunkasi indonesia (Persero)
21 | - TLEM. 14/11/1995
Thk
33 | Milra Enbrgi Persada T6k | || © | || KOPI 4i06/2015
23 | Leyand International Tok LAPD 17/07/2001
| 24 | Megapower Makmur Thk | MPOW 510712017
| Perusahaan Gas Negara (Persero) . >
25 PGAS 15/12/2003
Tok
26 | Cikarang Listrindo Tbk POWR 14/06/2016
27 | Rukun Raharja TBK | RAA 19/04/2006
28 | Teiregra Asia Energy TDK TGRA 16/05/2017
29 | Majapahit Intl Corpora Tbk AKSI 13/07/2001
30 | Arpeni Praiama Ocean Lina Tok APOL 22106/2005
31 | Adi Sarana Armada Tbk ASSA | 12/11/2012
32 | Pelayaran Nasional Bina Buana Tbk | BBRM 40172013
33 | Blue Bird Tbk . BIRD 511/2014
34 | Berlian Laju Tanker Tbk BLTA 26/0311990
35 | Batavina Prosperindo Tk BPTR G8/07/2018
36 | Buana Lintas Lautan Tbk BULL 23/05/2011
a7 | Capitol Nusanlara Indonesia Tbk CANI 16/01/2014
38 |c:aruig Aero Servicas Tbk CASS 5122011
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39 | Air Asia Indonesia Thk | CMPF B/12/1994
40 | Dewata Freightinternational Thk DEAL 9/11/2018
41 | Garuda Indonesia {Persero) Thk GIAA 11/02/2011
42 | Jaya Trishindo Tok. HELI 27032018
Humpuss Intermoda Transprotasi
43 | HITS 15/12/1997
Thik
indonesia Transport & Infrastructure
44 | ATA 13/09/2006
Thik
45 | Jasa Armada Indonesia Thk IPCM 2Zz207
46 | ICTSI Jasa Prima TEK KARW | 20/12/2008
47 | Logindo Samudramakmur Tok LEAD (R |
48 | Eka Sari Lorena Transpor Tok LRNA 160472014
49 | Mirabahtora Segara Sejati Tk~ MBSS B04/2011
50 | Mitra International Resources Tok. | MIRA 30:01/1887
51 | Pelayaran Nelly Dwi Putra Tbi NELY |  1li0/2012
52 | Nusantara Pelabuhan Handal Tok PORT 16/03/2017
53 | Pelita Samudera Shipping Tbk PSS 51272017
54 | indo Strails Tbk PTIS 12/07/2011
55 | Rig Tenders Indonesia Tbk RIGS 26/03/1990
56 | Steady Safe Tok SAFE 15/08/1994
&7 | Satria Antaran Prima Tbk SAPX AM0/Z018
58 | Sdomulyo Selaras Thk SDMU 120072011
59 | Sillo Maritime Perdana Tok SHIP 18/06/2016
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60 | Samudera indonesia Tbk SMOR 5/12/1999 |
81 | Soechi Lines Thk SOCI 312/2014
62 | Pelayanan Tamarin Samudra Thk. TAMLU 10v05/2017
63 | Express Transindo Utama Tbk AT 2i11/2012 |
64 | Transcoal Pacific Tbk TCP BI07/2018
85 | Pelayaran Tempuran Emas Tbk | TMAS | 8/07/2003
5 | Trimuda Nuansa Gitra Tok TNGA | 28i0eiZ0iE |
| 67 | Trans Power Marine Tbk TPMA | 201022013 I
B8 | Trada Alam Minera Tbi TRAM 10/09/2008
69 | Guna Timur Raya Tbk TRUK 23/05/2018
70 | WEHA Transportas Indonesia Thk | WEHA 31/05/2007
71 | Wintermar Offshore Marine Tbk WINS | 28/11/2010
Sumber : hittps Hidx.coid

Menurut data emiten di Bursa Efek Indonesia pada lahun 2019 ada

75 perusahaan yang lerdaftar, dapat dilihat pada tabe| di bawah ini;
Tabel 3.4 Daftar Perusahaan yang Terdaftar di BEI Tahun 2019

Tanggal
NO Mama Perusahaan Kode
Pencatalan

1 | Bali Towerindo Sentra Thk BAL| 13/03/2014
2 | Bukaka Teknik Utama Tbk BUKK 28/068/2015

Centratama Telkekomunikasi
a CENT 111172001

Indonesia Thik

| -
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Ginon Telekomunikasi Indonesia ]
4 GHON arm4/2018
' Thk
5 | Visi Telekomunikasi Infrastrukiur Tok | GOLD 7072000
6 | Inli Bangun Sejahtera Thk IBST 31/08/2012
7 | LCK Global Kedaton Thk LCKM 18/01/2018
8 | Meta Epsi Tok MTPS | 100042019
& | Protech Mira Perkasa Tbk OASA | 18i07/2018
10 | PP Presisi Tbk | PPRE | 2412017
11 | Sclusi Tunas Pratama Tok SUFR 11020
12 | Tower Bersama infrastructure Tok | TBIG 26/10/2010
13 | Barana Menara Nusantara Tbk TOWR 8I03/2010
14  Cilra Marga Nusaphala Persada Tbk | CMNP 10/01/1995
15 | Indonesia Kendaraan Terminal Tok | IPCC | 9/07/2018
16 | Jasa Marga (Parsero) Tbk JEMR 12/11/2007
17 | Nusanlara Infrastruciure Tok META 181072001
18 | Dana Brata Lufiur Thk TCBE 18/11/2018
19 | Bakrie Telecom Tbk = 1h B LR 2102/2006
20 | XL Axiala Tok EXCL |  28/09/2005
21 | Smartfren Telecom Tok FREM 2411 1/2006
22 | Indosat Tbk ISAT 181101994
23 | Jasnita Telekomindo Tbk  JAST 16/05/2019
Telekamunikasi Indonesia (Persero) |
24 TLIM 14/11/1985

Tok
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[ 25 | Kencana Energi Lestar| 'KEEN 02/08/2019
26 | Milra Energi Persada Tbk KOPI 4/05/2015
27 | Leyand International Tbk LAPD 17/07/2001
28 | Megapower Makmur Tok MPOW 5/07/2017
| , . !
29 s~ ... PGAS 151202003
Thk

30| Cikarang Listringo Tbk | POWR 14/062016 |
31 | Rukun Raharja Thk RAIA 1610412006

32 | Terragra Asia Energy Tok TGRA 16052017

33 | Magapahit Inti Corpara Thk  AKS| 13/07/2001

34 | Arpeni Pratama Ocean Line Tok APDL |  22/06/2005
35 | Adi Sarana Armada Tbk ASSA 1271112012
‘36 | Pelayaran Masional Bina Buana Tok | BBRM  901/2013

37 | Blue Bird Tok BIRD 1172014

38 | Berlian Laju Tanker Thk BLTA 26/03/1990

39 | Batavina Presperindo Tok BPTR 8/07/2018

40  Buana Lintas Lautan Tok ~| BULL 23052011 |
4 ’cmummmm CANI 16/01/2014
42 | Cardig Aero Services Tbk CASS |  &si12/2011

43 | Arr Asia indonesia Tbk CMFP B/12/1994

44 | Dewala Freightinternational Tok | DEAL a/11/2018

&5 | Garuda Indonesia (Persero) Tbk  GIAA 11022011
'E’ Jaya Trishindo Tbk HEL 370032018 |
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Humpuss Intermoda Transprotas|
47 HITS 15/12/1997
Thk
Indonesia Transport & Infrastructure
48 INTA 13/09/2006
Thk
49  Jasa ArmadaindonesiaTbk | IPCM | 22122017
50 | ICTSI Jasa Prima Tbk T UKERW 201 2/2008
| 51 | Logindo Samudramakmur Tbk LEAD | 111212013
57 | Eka San Lorena Transport Tbk | LRNA | 15/04/2014
53 | Mitrabahtera Segara Sejali Tok MBSS AD42011
54 | Mira International Resources Tok MIRA 30/01/1987
55 | Pelayaran Melly Dwi Putra Tbk NELY 11102092
56 | Nusantara Pelabuhan Handal Tok | PORT | 16032017
&7 | Pelita Samudera Shipping Tbk PSSi B/1212017
58 | Indo Siraits Thk T PTIS 120712011
59 | Rig Tenders Indonesia Tbk RIGS | 26031990 |
60 | Steady Sale Tok SAFE | 15/08/1994
61 | SalnaAntaran PrimaTbk SAPX a10/2018
62 | Sidomulyo Selaras Tok SOMU 12/07/2011 |
63 | Sillo Maritime Perdana Tbk SHIP 16/06/2016
64 | Samudera Indonesia Tbk SMOR 5112/1999
65  Soechi Lines Tbk S0CI 122014
i 66 | Pelayanan Tamann Samudra Tbk TAMU 100082017 |
[ 67 | Express Transindo Utama Tbk TAX 212012




38

68 | Transcoal Pacific Tbk TCPI | 8/07/2018
69 | Pelayaran Tempuran Emas Tbk TMAS 072003 mmn
70 | Trimuda Nuansa Citra Tbk 1 TNCA 28/06/2018
71 | Trans Power Marine Thk i TPMA 2000272013
72 | Trada Alam Minera Tbk TRAM 10/09/2008
73 | GunaTimur RayaTok ~ | . TRUK 23/05/2018
74 | WEHA Transporiasi Indonesia Tok | WEHA | 31/05/72007
|75 [ Wintermar Offshore iarine Tok | WINS | 29/11/2010 |

Sumber : hittps:flidx.co.id

Metode pengambilan sampel dilakukan dalam penalitian ini adalah
purposive sampling dengan tujuan untuk mendapatkan sampel yang
representatif sesuai dengan kriteria yang ditentukan. Purposive sampling
adalah leknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu, dimana
umumnya disesualkan dengan tjuan atau masalah penelitian. Adapun
kriteria yang digunakan untuk memilih sampal adalah sabagai berikut
1) Perusahaan leleknmunikas! yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada

waktu penelitian yallu 2016-2019.

2) Merupakan perusahaan telekomunikasi yang menghasikan profit atau
lalba terbesar di Indonesia,
3) Perusahaan lelekomunikasi yang menerbifkan dan mempublikasikan

laporan keuangan tahun 2016-2019.
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Ada 3 perusahaan telekomunikasi yang memenuhl kritena untuk diteliti
dapat dikhat pada tabel di bawah ini :

Tabel 3.5 Data Profit Terbesar Perusahaan Telekomunikasi

Profit
NG Emien e -
2018 2017 2018 2019
| Telekomunikasi a NILIF L

1 ‘ 20172 32,70 26,979 27.502
I Indonesia Thi.
1 2 | Indosat Tnk. 1.2756 13018 | (20850) | 16304
3 [ XL Axiatla Tok. aTé 375 (3.247) 713

f

Sumber : Annual Repart masing-masing Perusanaan Tclokomunikasi tahun
2016-2019

E. Teknik Pengumpulan Data
Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
studl dokumentas: dan studi pustaka. Studi dokumentasi. yaitu studi yang
digunakan uniuk mencan dan memperoleh halkhal yang berupa catatan-
catatan, laporan-laporan serta dokumen-dokumen yang berkailan dengan
masalah yang diteliti Dokumentasi odata historis |aporan  keuangan
perusahaan telekomunikasi didapatkan dengan membuka website dari objek

yang diteliti, sehingpa dapat diperoleh laporan keuangan perusahaan
selama tahun 2016-2018. Sedangkan studi pustaka, yaitu mengumpulkan
dala yang bersifal teorilis mengenai permasalahan yang berkaitan dengan

penelitizn ini. metode ini dilakukan untuk menunjang kelengkapan data
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dengan menggunakan buku-buku literature, jumal serta hasil penelitian yang

berhubungan dengan masalah kebangkrutan.

. Teknik Analisis

Teknik analisis data adalah cara mengolah data menjadi informasi,
sefingga karakferistik ataw sifal-sifal datanya dapal dengan mudah
dipahami dan bermartfaat unluk menjawab masalah-masalah yang berkaifan
dengan Kegietan penelfian, balk herkadan dengan deskrpsi dala maupun
untuk membuat induksi, atau menarik kesimpulan tentang karakterisiik
populasl (parameler} berdasarkan data yang diperoleh darn sampel. Menurut
Hanafi (2008: 116). untuk menentukan tingkal kebangkrutan perusahaan,
leknik analisis dala yang digunakan adalah analisis kebangkrutan (Z-Score)

dari Altman yaitu sebagai berkut ;

7=12X+14%K: +33 X, +06X,+LOK,

Katerangan -

Fd : Tingkat kebangkrulan

. . Modal kerja terhadap tolal aset

¥ 1 Laba ditahan lerhadap total aset

X : Laba sebelum bunga dan pajak lerhadap total aset
s : Milai pasar ekuitas terhadap nilai buku total hutang

A : Penjualan terhadap total asat




Dangan penilaian (5. Munawir
kriteria
!
a) Z-Score W{E sabagai perusahaan sangat
. o , 2002: 311) sebagai

u | ‘berikut
sehingga lidak mengalami kes o |

.-
angan. -

., e
AN
A

l‘%
ya "II .:';I - g :
o A




BAB IV

PEMBAHASAN

A, Gambaran Umum Objek Hasil Penalitian
Jumlah sampel pada penelitian Ini terdiri dari 2 perusahaan, Profil masing-
masing perusahaan telekomunikasi yang terdafiar di Bursa efek Indonesia adalah
sebagai berikut:
1. PT Telekomunikasi indonesia Thk

a) Sejarah dan Profil Perusahaan

PT Telkom indonesia (Perserc) Thk (Telkom) adalah Badan Usaha
Milik Megara (BUMMN) yang bergerak di bidang jasa layanan teknologl
informasi dan komunikasi (TIK) den janngan telekomunikasi di iIndonasia.
Sejarzh PT. Talkom Indonesia inl bermula pada pendirian badan usaha
swasia penyedia layanan poss dan telegraf pada tahun 1882, Pada tahun
1861, siatus jawatan diubah menjadi Perusanaan Megara Pos dan
Telekomunikasi (PN Fostel). Kemudian pada tahun 1965, PN Postel
dipecah menjadi Ferusahaan Negara Pos dan Giro (PN Pos & Giro) dan
perushaan Megara Telekomunikasi (PN Telekomunikasi). Tahun 1974 PN
Telekomunikasi disesuaikan menjadi perusahaan Umum Telekomunikas|
(PERUMTEL). Beberapa kali diubah namanya, hingga pada tahun 1991
Perumiel berubah bentuk menjadl Perusahaan Perseroan (Fersero)
Telekomunikas! Indonesia berdasarkan PP Mo 25 Tahun 1881
Penawaran Umum perdana saham TELKOM (initia) Public Offering)

dilakukan pada tanggal 14 November 1995, Pemegang saham mayoritas

42
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Telkom adalah Pemerintah Republk Indonesia sebesar 52.08%.,
sedangkan 47.91% sisanya dikuasai oleh publk. Saham Telkom
diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan kode "TLKM' dan
Mew York Stock Exchange (N'YSE) dengan kode "TLK".

Dalam upaya berransformasi menjadi digital felecommunication
company.  TelkemGroup mengimpbamentasikan  strategi  bisnis  dan
operasional perusahaan yang berorientasi kepada pelanggan (cusfomer-
onented). Transformasi tersebut akan membuat organisasi TelkomGroup
menjadi lebih fean (ramping) dan agile (incah) dalam beradaptasi dengan
perubahan industri telekomunikasl yang berlangsung sangal cepat.
Organisasi yang baru juga diharapkan dapat meningkatkan efisiensi dan
sfekiivitas dalam menciptakan customer expenence yang barkualitas

Kegiatan usaha TelkomGroup bertumbuh dan berubah seinng
dangan perkembangan teknologi, informasi dan digitalisasi, namun masih
dalam koridor industi telekomunikasi dan informasi. Hal ini terfihat dan ki
bisnis yang terus berkembang melengkapi iegacy yang sudah ada
sebalumnya.

Takom mulal gaat ini membagi bisnisnya menjadi 3 Digital Business
Domain:

1} Digital Connectivity: Fiber 1o the x (FTTx), 5G, Software Defined
Networking {SDNY Network Function Vinualization (NFV)/ Satellite.
2) Digltal Platform: Data Center, Cloud, Intemet of Things (laT), Big Datal

Artificial Inteligence (Al), Cybersecurity.
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3) Digital Senvices: Enterprise, Consumer,

b} Tujuan, Visi dan Misi Perusahaan

Tujuan : Mewujudkan bangsa yang lebih sejahtera dan berdaya saing

sera memberikan nil@l tambah yang terbailk bagi para pemangku

kepenlingan.

Visi . Menjadi digital telco pilihan utama uniuk memajukan masyarasat

Misi :

1) Mempercepat pambangunan Infrastrukiur dan plationn digital cerdas
yang berkelanjutan, ekonomis, dan dapal diakses oleh seluruh
masyarakat.

2) Mengembangkan lalenla digital ungguian yang membantu mendorong
kemampuan dighal dan tingkat adopsi digital bangsa.

3) Mengorkestrasi ekosistem digital untuk memberikan pengalaman digital

pelanggan terbaik

2. PT XL Axiata Tbhk
a) Sejarah dan Profil Perusahaan
PT XL Axiata Tbk {(dahulu PT Excelcomindo Pratama Tbk), atau
disingkal XL, adalah sebuah perusahaan operator telekomunikasi seluler
di Indonesia, XL mulal beroperasi secara komersial pada langgal 8
Oklober 1896, dan merupakan perusahaan swasla partama Yyang
menyediakan layanan lelepon seluler di indonesia. XL memiliki dua lini

produk GSM, yaitu XL Prabayar dan XL Pascabayar. Selain itu XL juga
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menyadiakan layanan korporasi yang termasuk (ntarnet Service Provider
{I5P} dan VolP. Kantor pusat PT XL Axiata Tbk ferletak di Menara Prima,
JI. Dr. Ide Anak Agung Gde Agung. Megakuningan Jakaria Selatan 12950
dan memiliki § kantor cabang atau region (West, East. Central, North dan
Jabo),

Saal ini, saham XL Axiata dimiliki oleh Axiata Investmenis (Indonesia)
sebesar (66,4%) yang tergabung dalam Axiata Group Berhad, perusahaan
ielekomunikasi terbesar di Asia dan publix (33,6%) XL Axiata terus
barinovasi dan menjadi operator telekomunikasi perlama di Indonesia
yang meluncurkan 456

b) Tujuan, Visi, dan Nilai Korporat Perusahaan

Tujuan = Mendekatkan dunia dengan cara yang simpel untuk kehidupan

yang lebib baik.

Visi : Menjadi operator telekomunikasi seluler nomor satu di indonesia

Nital Korporat yaitu ITS XL merupakan kepanjangan dar| @

+ Uncompromising integnty yaitu memiliki standar etika tinggl, tdak ada
loleransi terhadap perilaku yang lidak elis.

« Teamsynergy yallu penuh semangal bekerja-sama, memastikan semua
proses dilakukan demi mencapal lujuan bersama.

o Simplicity yvaitu mefakukan yang terbaik untuk memberikan solusi yang
mudah digunakan dan malabihi harapan pelanggan.

« Exceptional Performance yaiu sefalu semangat dalam memberikan

kinafja tarbaik.




3. PTindosat Thk
a) Sejarah dan Profil Perusahaan

PT Indosat tbk didirkan di Indonesia pada tanggal 10 Novembar 1967
sebagal perusahaan penanaman modal asing yang menyediakan layanan
telekamunikasi internasional melalui satelit Internasional.  Seiringnya
wakiu Indosat berkembang menjadi  perusahaan  lelekomunikasi
internasional pertama yang dibeli dan dimiliki 100% olen Pemerintah
Indonesia. Pada lahun 1994 Indosat menjadi perusshaan publik yang
terdaftas di Bursa Efek Indonesia dan New York Stock Exchange,
Pemerintah Indonesia §5% dan publik 35%.

Indosat Coredoo (lengkapnya PT Indosat Thk, sebelumnya bernama
Indosat) agalan salah safu perusahaan penyedia jasa lelekomunikasl dan
jaringan relekomunikasi di Indonesia. Parusahaan ini manawarkan saluran
komunikash uniuk pengguna telepon genggam dengan pilihan prabayar
maupun pascabayar dengan merek M3 Ooredoo, jasa lainnya yang
disediakan adalah saluran komunikasl via suara unfuk lelepon telap
{fred) termasuk sambungan langsung internasional DD (International
Direct Dialing). Indosal Coredoo juga menyediakan layanan multimedia,
imternetl dan komunikasi data (MIDI= Multimedia, intermet & Dafa

Communication Services).
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b) Visi, Misi, Strategi dan Nilai-nilal Perusahaan
Visi | Menjadi perusahaan telekomunikasi digitan terdepan di Indonasia,
Misl .
1. Terdepan dalam menyediakan digital Touch Points.
2. Pemain yang kuat di area prioritas.
3. Pemain yang cepat dan fokus,
Strateql yaitu menerapkan konsep LEAD sebagal sirategl utama dalam
membangun bisnis perusahan, dimana makna dari LEAD yaitu :
L : Lamgpaui batasan untuk menghasilkan kinerja terbaik bersama tim yang
kuat.
E : Eksekys pembangunan jaringan berkualias video yang kampetitif,
A : Axtivas: percepatan B2B sebagai mesin pertumbuhan barn:.
D : Dapatkan kepercayaan dan berikan layanan terbaik dengan kualitas &
harga sepadan.
Milai-nilai Perusahaan @ Terpercaya, berfwa muda, peduli, cepat, dan
tekad menjadi yang terbaik,

B. Penyajian Data (Hasil Penelitian)
1. ¥, (Working Capital to Total Assets)

Rasio Ini bertujuan untuk mengukur besarmnya asel likuid apabia
dibandingkan dengan keseluruhan aset yang dimiliki untuk memprediksi
kebangkrutan. Rasio ini mewakili dani rasio-rasio likuiditas yang mana masuk
dalam rasio lancar, Dimana rasio lancar (current ratio} menyatakan hubungan

relatif antara aktiva lancar dengan kewajiban ancar.




x, = Modal Kerja
Total Aset

ndal kerja terhadap total aset dapat

F .
F

r}r T
s A Jd_ﬁ, N
WY I W N

I:ﬁ} A ILl I ,_I_. rf)fl
S gy

! .
Sumber : data diolah
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Tabel 4.2

X, (Working Capital to Total Assets)

Tn'l Nama Perusahaan Kode | 2018 2017 2018 '[ 2019

i PT Telekomunikasi
1 | TLKM | 0044 | 0011 | (0,014) | (0.075)
| Indonesia Tok

-

|2 [PTXLAdalaTbk | EXCL | (0.139) | [0.,/42) | (@.180) K (0.225)

i 3 [PTindosalTok | ISAT | (0.216) | (0,182] | (0.247) | (0.154)

P s

Sumber : data tiolah

Dari (ahun 2016-2018 nilai rasic modal kerja lerhadap total aset (X) PT
Talekomunikasi Indonesia Thk selaly berfluktuasi. Tahun 2016 cari selurubh
aset yang dimilki tardapal modal kerja bersih sebesar 4 4%, pada tahun 2017
seluruh asel yang dimillki ierdapat modal kerja bersih sebesar 1,1%, pads
tahun 2018 seluruh aset yang dimiliki terdapat modal keija bersih sebesar -
1,4%, dan pada tahun 2019 seluruh aset yang dimiliki terdapat modal kerja
bersih sebesar -7,5%.

Diari tahun 2016-2019 nilai rasio modal kerfa terhadap total aset (X.) PT
¥L Axiata Tbk selalu defisit menurun. Tahun 2018 dari seluruh aset yang
dimiliki terdapat modal kerja bersih sebesar -13,9%, pada tahun 2017 seluruh
asel yang dimiliki terdapat modal kerja bersih sebesar -14,2%, pada ahun
2018 seluruh asel yang dimiliki lerdapat modal kerja bersih sebesar -15%,
dan pada tahun 2019 seluruh asal yang dimiliki terdapat modal kerja barsih

sebesar -22 5%
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Diari tahun 2016-2019 nilai rasio modal kerja terhadap total aset (X,) PT
Indasat Thk defisd berflukiuasi. Tahun 2016 dari seluruh aset yang dimiliki
lerdapal modal kerja bersih sebesar -21,6%, pada tahun 2017 seluruh aset
yang dimiliki terdapal modal kerja bersih sebesar -13,2%, pada tahun 2018
seluruh aset yang dimiliki terdapat modal kerja bersih sebesar -24, 7%, dan
pada tahun 2019 seluruh aset yang dimifkl terdapal modal kerja bersin

sebeasar -154%.

. ¥ (Retained Earning to Total Assets)

Rasin i berguna untuk mengukur apakah laba secara kumulatif mampu
untuk mengimbangi |umlah assel. Rasio ini menunjukan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba ditahan dari lotal aktiva perusahaan.
Laba ditanan merupakan laba yang Bdak dibagikan kepada para pemegang
saham

Laba Ditahan
Total Azet

:Q; -
Berikut Ini hasd perhitungan dari laba ditahan terhadap total asel dapa
dilihat pada tabel di bawah ini;
Tabel 4.3

Hasil Perhitungan Laba Ditahan bagi Total Asetl

Mu| Nama Perusahaan | Tahun | Laba Ditahan | Total Aset Xs

2016 B51.278 178.611 0,341
PT Telekomunikasi

1 2017 60550 198484 | 0350

| Indonesia Thk
2018 75658 206.186 0,366
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2019 76.152 221,208 0,344

2016 8.000 54,806 0,145

2017 8.404 56.321 0,140

2 |PTXLAxiataTok | o

2018 5124 57.614 0,088

2019 5625 B2.725 0,089

2516 || “1g701 | 50838 0,210

g 2017 11450 | 50661 0,226
3 | PT Indosat Tok > | ' B
2018 8362 53138 0,157

2018 10.009 62813 0,158

‘Sumber : data diolah
Tabel 4.4
%; (Retained Eaming to Total Assets)
No | Nama Perusahaan | Kode | 2016 2017 | 2018 | 2019

PT Telekomunikasi I

1 TLKM | 0,341 0350 | 0366 | 0344 |

Indonesia Tok

2 | FT XL Axiala Tbk | EAGL | 0,145 | 0449 | 0,088 | 0080
3 | PT Indosat Tbk ISAT | 0,210 | 0226 | 0157 | 0158

" Sumber - data diolah

Dari tahun 2016-2019 rasio laba ditahan terhadap total aset (Xz) PT

Telekomunikasl Indonesia Thk selalu berfluktuasi. Tahun 2016 seluruh asel

yana dimiliki dapat dibiayai dari laba ditahan sebesar 34,1%, pada tahun 2017

seluruh aset yang dimiliki dapat dibiayai dari laba ditahan sebesar 33%, pada
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tahun 2018 seluruh aset yang dimiliki dapat dibiayal dari isba ditahan sebesar
36.6%, dan pada tahun 2019 seluruh aset yang dimiliki hanya dapat dibiayai
dari laba ditahan sebesar 34 4%.

Dari tahun 2016-2018 rasio laba dilahan terhadap total aset (X;) PT XL
Axiat Thk juga selals berflukiuasi. Tahun 2018 seluruh aset yang dimiliki
dapat dibiayai dari laba ditahan sebesar 14.5%, pada tahun 2017 seluruh asel
yang dimillki dapat dibsayai dari laha difahan sebesar 14.9%, pada tahun 2018
seluruh aset yang dimiliki dapal dibiayai dari labs ditahan sebesar 8 8%, dan
pada tahun 2010 seluruh aset yang dimiliki hanya dapat dibiayai dari laba
dilahan schesar 3,9%.

Dan tabun 2016-2019 rasio laba ditahan terhadap total asel (X;) PT
Indosatl Thk selalu bedluktuasi. Tahun 2018 seluruh asel yang aimiliki dapat
dibiayai dari laba ditahan sebesar 21%, pada tahun 2017 selurun aset yang
dimiliki dapat dibiayai dari laba ditahan sebesar 22 6%, pada tabun 2018
seluruh aset yang dimiliki dapal diblayai dari 1aba ditahan sebesar 15.7%, can
pada tahun 2019 seluruh aset yang dimiliki hanya dapat dibiayai dari laba

ditahan sebesar 15,89%.

. X, [Earning Before Interest and Taxes to Total Assets)

Rasio ini berguna untuk mengukur profitabilitas sualu bisnis tanpa
memandang seberapa besar utang dar perusahaan. Rasio inl mewakill rasio
profitabilitas, Melemahnya faktor ini merupakan Indikator terbaik akan
terjadinya kebangkrutan.

- EBIT
Total Aset

1




Barikust ini hasil perhitungan darl EBIT terhadap total aset dapat dilihat
pada tabel di bawah inl:

Sumber : data diolah
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Tabel 4.6
X; (Earning Before Interest and Taxes to Total Assets)

No | Nama Perusahaan | Kode | 2016 2017 | 2018 | 2018
“_|_|5'_T_'i"i;"|§k6muniham B
1 | TLKM | 0218 D221 | 0188 | 04194

Indonesia Thk |
2 | PTXLAxalaTok | EXCL | 00002, 0024 | (D053} | 0.041
3 | PTindosatTok | ISAT | 0077 | 0019 | (0,008) | 0,067
AL | Ny 4

| -
Sumber : data diolah

Dari tahun 2016-2019 rasio EBIT terhadap total asel (Xs) PT
Telekomunikas) Indonesia Tbk juga berflukiuasi, Pada tahun 2016 dari
seluruh asel yang di investasikan dapal menghasilkan laba usaha sebesar

21,8%, pada tahun 2017 selwuh aset yang dinvestasikan dapal

menghasilkan laba usaha sebesar 22,1%, pada tahun 2018 seluruh aset yang
diinvestasikan dapat menghasikan laba usaha hanya sebesar 18.8%, dan
pada lahun 2019 seluruh asel yang diinvesiasikan dapal menghasilkan laba
usaha sebesar 19,1%.

Dari tahun 2016-201% rasio EBIT terhadap total aset (X3) PT XL Axiata
Tok juga berfluktuasi, Fada tahun 2016 dar seluruh aset yang di investasikan
dapatl menghasilkan laba usaha sebesar 0,02%, pada lahun 2017 seluruh
aset yang diinvestasikan dapat menghasilkan laba usaha sebesar 2 4%, pada
tahun 2018 seluruh aset yang dinvestasikan dapal menghasilkan laba usaha
hanya sebesar -5,3%, dan pada tahun 2018 seluruh aset yang diinvestasikan

dapat menghasilkan laba usaha sebesar 4,1%.
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Dari tahun 2016-2019 rasio EBIT terhadap total asel (X3) PT Indosal
Thk juga berfluktuasi. Pada tahun 2016 dari seluruh aset yang di investasikan
dapat menghasilkan laba usaha sebesar 7.7%, pada tahun 2017 seluruh asst
yang dinvestasikan dapat menghasilkan laba usaha sebesar 7.8%, pada
tahun 2018 seluruh asel yang dinvesiasikan dapat menghasilkan laba usaha
hanya sebesar -0,8%, dan pada tahun 2019 seluruh aset yang dinvestasikan

dapal menghasilkan laba usaha sabesar 6,7%.

¥4 (Market Value of Equity to Book Value of Total Liabilities)

Rasio inl menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenchi
kewajiban-kewajioan dari nilai pasar modal sendiri (saham biasa). Nilai pasar
gkuitas sendiri dipercleh dengan mengalikan jumlah lembar saham blasa
yang beredar dengan harga pasar per lembar saham biasa. Nital buku hutang
diperoleh dengan menjumiahkan kewajiban lancer dengan kewajiban jangka
panjang.

2 Nilal Fasar Ekuitas
K Milal Buku Hutang

Berikut ini hasil perhitungan dar nilai pasar ekuitas terhadap nilai buku
hutang dapal dilihal pada tabel di bawah ini:
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Tabel 4.7
Hasil Perhitungan Nilai Pasar Ekuitas (Kapitalisasi Pasar) bagi Nilal
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Tabel 4.8

¥y (Market Value of Equity to Book Value of Total Liabilities)

| No | Nama Perusahaan Kode | 2016 2017 2018 | 2019

3 PTindosatTbk | ISAT

PT Telekomunikasi

1 TLEM 5416 5182 4178 3,783
Indonasia Thk

2 | PT XL Axiata Tok | EXCL |

0,811 I 0530 | 0772
|

0,732
0958 | 072 | 0223 | 0322
L9 ‘N N A

]
Sumber : data diolah

Dar tahun 2016-2019 rasio nilai pasar ekuitas lerhadap nilai buku
hutang (X4) PT Telekomunikasi Indonesia Thk juga berflukluasi. Tahun 2018
struktur pendanaan yang dimiliki adalah untuk sefiap 1 hutang berbanding
5416 ekuilas, pada tahun 2017 untuk setiap 1 hutang berbanding 5,182
ekuitas, pada tahun 2018 setiap 1 hutang hanya berbanding 4,175 ekuitas,
dan pada tahun 2018 sefiap 1 hutang berbanding 3,783 ekudas.

Dari tahun 2016-2019 rasw nilai pasar ekuitas lerhadap nilai buku
hutang (X:) PT XL Axiala Tok juga berfuktuasi. Tahun 2016 struktur
pendanaan yang dimiiki adalah uniuk setiap 1 hutang berbanding 0,732
ekuitas, pada tahun 2017 untuk setiap 1 hutang berbanding 0.511 ekuitas,
pada tahun 2018 sefiap 1 hutang hanya berbanding 0,539 ekuitas, dan pada
tahun 2019 satiap 1 hutang barbanding 0,772 ekuitas.

Darl tahun 2016-2019 rasio nilai pasar ekuitas terhadap nilal buku
hutang (X«) PT Indosat Tbk juga berfuktuasi. Tahun 2016 struktur pendanaan

yang dimiliki adalah untuk setiap 1 hutang berbanding 0,056 ekuitas, pada
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tahun 2017 untuk setiap 1 hutang berbanding 0,727 ekuitas, pada tahun 2018
sefiap 1 hutang hanya berbanding 0,223 ekuitas, dan pada tahun 2018 setiap
1 hutang berbanding 0,322 ekuitas,

X; (Sales to Total Assets)

Rasio ini menpunjukkan apakah perusahaan menghasilkan volume bisnis
vang cukup dibandingkan investasl dalam total aklivanya, Rasio ini
mencerminkan efisiensi manajeman dalam menggunakan keseluruhan aktiva
perugahaan untuk menghasikan penjualan dan mendapatkan laba, Dengan
kata lain rasio ini mengukur besar kecilnya kemampuan manajemen dalam
menghadapi kondisi persaingan.

- Penjualan

Xs Total Aset

Berikul ini hasil perhitungan darl penjualan terhadap toial asel dapal
dikhat pada tabel di bawah ini:
Tabel 4.9
Hasil Perhitungan Penjualan bagi Total Aset

'No | Nama Perusahaan | Tahun 1i Penjualan Jotal Aset | Xa
- |
i 216 | 116333 | 179,611 0,647
PT Telekomunikasi | 2017 |  126.256 | 198.484 | 0646
1 == e —
Indonesia Thk 2018 130.784 206,196 0,634
| ‘ 2019 135 567 221 208 0.612
2016 21.412 . 54806 0,390
2 | PT XL Axiata Tbi _
2017 22 901 58321 0.406
L1 | i




2018 23.001 57.614 0,399
2019 25.150 62.725 0,400
2016 29 184 50.838 0,574
2017 20826 50661 0,580
3 | PT Indosat Thk 1 |
2018 23130 |  53.139 0.435
Leaie U Re iy " | "6EEIa U,MEJ
‘Sumber : data diciah
Tabel 4,10
Xy (Sales to Total Assets)
Mo | Nama Perusahaan | Kode | 2018 2017 2018 | 2019
PT Tetekomunikas| 1
1 _ TLKM | 0847 | 0548 | 0634 | 0612
Indonesia Tok !
2 [PTXLAxiataTok | EXCL | 0,380 0406 | 0395 | 0400
3 | PT Indosal Tok ISAT | 0,574 0,580 | D435 | 0415

Lo LB
Sumber ; data diolah

Dari tahun 20162019 rasio penjualan terhadap total aset (X;) PT

Telekomunikasi Indonesia Tbk mengalami penurunan, Tahun 2016 setiap 1

aktiva yang di investasikan dapat menghasilkan pendapatan bersih sebesar

0,647, pada tahun 2017 setiap 1

akliva vang dinvestasikan dapal

menghasitkan pendapatan bersih sebesar 0 B48, pada tahun 2018 seliap 1

aktiva yang dinvestasikan dapat menghasilkan pendapatan bersih hanya

sebesar 0,534, dan pada lahun 2019 setiap 1 akliva yang dilnvestasikan

hanya dapat menghasitkan pendapatan bersth sebesar 0.612.
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Dari 1ahun 2016-2019 rasio penjualan terhadap fotal aset (Xs) PT XL
Axiata Tbk juga selalu berfluktuasi. Tahun 2016 setiap 1 akliva yang o
investasikan dapat menghasikan pendapatan bersih sebesar 0,390, pada
tahun 2017 setiap 1 aktiva yang dinvestasikan dapat menghasilkan
pendapatan bersih sebesar 0,408, pada tahun 2018 setiap 1 akiiva yang
diinvestasikan dapal menghasilkan pendapatan bersih hanya sebesar 03858,
dan pada tahun 2019 setiap 1 akliva yang diinvesiasikan hanya dapal
menghasilkan pendapatan bersih sebesar 0,400,

Dar tahun 2016-2019 rasic penjualan lerhadap total aset (X5) PT
Indosat Thk jugs berfuktuasi Tahun 2016 setiap | akiiva yang di investasikan
dapat menghasilkan pendapatan bersih sebesar 0,574, pada tahun 2017
soliap 1 aktiva yang diinvestasikan dapal menghasitkan pendapatan bersib
sebasar 0590, pada tahun 2018 setiap 1 akiiva yang diinvestasikan dapat
menghasilkan pendapatan bersih hanya sebesar 0,435, dan pada tahun 2019
setiap 1 aktiva yang dinvestasikan hanya dapal menghasikan pendapatan
bersih sebesar 0,415

. Proses dan Hasil Metode Analisis Altman Z-Score

Hasil perhitungan dan analisis metede Altman Z-Scove pada perusahaan
sekior lelekomunikasl yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-

2019 dapat dilinat pada tabel di bawah ini:

Rumus - Z-Score s 1,2 X, + 14X, + 33 X+ 06X, +1,0 X,
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Rasio Keuangan (X, Xz, Xj, X, X;) Tahun 2016

‘No |  Kode X Xy Xy X Ks
1 TLEM 0044 | 0.341 | D218 | 5416 | 0,547
Z EXCL (0,138} | 0,145 | 00002 | 0.732 | 0,380
£y [0,278) | 0,210" 0.077 “"ﬁﬁﬁ'ﬁ‘
slummr:ﬂmmmn | bl
Tabel 4.12

Hasil Perhitungan dan Analisis Metode Altman Z-Score Tahun 2016

—

sebesar 5,1462 yang berarti perusahaan lersabul berada pada kriteria yang

(No [ Kode | 12X | 14K 3,3%; 0,6X, 1,0X; | Z-Score
{ | TLKM | 12 x0,084 | 1.4 D341 | 33x0218 | D6x5418 | 1,0x0647 | 51462
2 | EXCL |12x%(0,130) | 14%0,145 | 33% 00002 | 0.6x0,732 | 1.0x0,390 | 086606
3 | ISAT | 1.2%(0.216) | 1,4x0.210 | 3,3x0077 | 06x0856 | 1,0%x0,574 | 14365 |

Milal Z-Score ltahun 2016 pada PT Telekomunikasi Indonesia Tok

Sumber : data diclah

sehat dan aman dari kebangkrutan.

Nilai Z-Score tahun 2016 pada PT XL Axiata Tbk sebesar 0,BGG0S

yang berarli perusahaan tersebul berada pada kriteria bangkrut.

Milai 7-Score tahun 2016 pada PT Indosal Tbk sebesar 14365 yang

berarti perusahaan tersebut berada pada kriteria bangkrut.
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Tabal 413
Rasio Keuangan [Xi, Xz, Xi, X4, Xs) Tahun 2017
{Nn Kode X % X | X Xs |
TLEM G011 | 0,350 | 0,221 | 5182 | 0646 |

J ]

EXCL (0.142) | 0,149 | 0,024 | 0911 | D406

) ISAT (0.132) (0,226 | 0078 | 0,721

Sumber : data diolah

Tabel 4.14

Hasil Perhitungan dan Analisis Metode Altman Z-Score Tahun 2017

No | Hode 1,2%, 14%; 3,3%, : 06X, 1,0X, Z-Scora |

1| TIKM | 1,2x0011 | 14x0350 | 33x0221 | 06x5182 | 1.0x0, 49877

Z | EXGL [12x(0142)| 14x0,149 | 33x0024 | 06x0511 | 10x0406 | 1,07

3 | 1SAT 112x(0132) | 14%x0,226 | 33x0,078 | 0,6x0,727 [ 1,0x0,590 | 14449

Sumber : data diolah

Nilal Z-Score tahun 2017 pada PT Telekomunikasi Indonesia Tok
sebesar 4,9877 yang berati perusahaan tersebul berada pada krileria yang
sehat dan aman dari kebangkrutan.

Nilal Z-Score tahun 2017 pada PT XL Axiata Tbk sebesar 1,07 yang
berarti perusahaan tersebut barada pada kriteria bangkrut.

MNilai 2-Score tahun 2017 pada PT Indosal Tbk sebesar 1.4448 yang

berarti parusahaan tersebul berada pada knieria bangkrut.
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Tabel 4.15

Rasio Keuangan (X, Xz, X3, Xy, Xs) Tahun 2018

No Kode X X3 Xy X K
1| TLKM | (0/014)| 0,366 ' 0,188 | 4,178 | D634
"2 | EXGL  |(0150)| 0088  (0,053) | 0,538 | 0,356

= ] TISAT | (0,247 | 0,757  {0,008) | 0223 | 0.435
N ~ |
Sumber : data diclah

Tabel 4.18
Hasil Perhitungan dan Analisis Metode Altman Z-Score Tahun 2018

‘ No | Kode 1.2%; 1,4%; 3.3%, 0.6%, 1,0%; Z-Score

9 TLKM [1,2x(0014) | 14x0,366 | 33%0,188 | 06x4178 | 1.0x0,634 | 42568

3 | EXCL | 1.2x(0,150) | 1,4 %0088 | 3,3 x (0.053) | 06x0538 | 10x0388 04907

3 | ISAT | 12x{0247)| 14x0,157 | 3.3 x (0,008) | 0.6 :-uizﬂ, 1.0 %0,435 | 14658
= '
Sumber : data diolah

Nilal Z-Score tahun 2018 pada PT Telekemunikasi Indonesia Thk
sebesar 4,2568 yang berarti perusahaan lersabul berada pada kriteria yang
sahal dan aman dar kebangkrutan.

Nilai Z-Score tahun 2018 pada PT XL Axiata Tbk sebesar 04907 yang
berarfi perusahaan lersebut berada pada kriteria bangkrut.

Nilai 7-Score tahun 2018 pada PT Indosal Tbk sebesar 14658 yang

berarti perusahaan tersebut berada pada kriteria bangkrul.
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Rasio Keuangan (X, Xz, X3, Xy, Xs) Tahun 2018

"Ne | Kode | X | X; X Xy Ay
1 TLKM | (0,075) | 0344 | 0,191 | 2.783 | 0,612 |
2 | EXCL (0,225) | 0,089 | 0,041 | 0,772 | 0,400

_:s‘I TISAT [ (0.154) | 0,158 | 0,087 | 0322 't:',iii"]

7 4

Sumber : data diolah

Tabel 4.18

Hasil Perhitungan dan Analisis Metode Altman Z-Score Tahun 2018

No | Kode 1,2X, 1,4%; 33X, 0,6X, 10X; | Z-Score

1| TLKM [12x(0075) | 14x0344 | 33x0.191 | 06x3.783 | 10x0612 | 3,907

? | EXGL |1.2x(D225) | 14x0,089 | 330041 | 06x0772 | 1.0x0400 | 08531

| 3 | SAT |1.2%(0154) [ 14%0,158 | 33x0,067 | 06x0,022  10x0415 | 08671
Sumber : daia diolah

Milai Z-Score lahun 2019 pada PT Telekomunikasi Indonesia Thk
sebesar 3,9037 yang berarti perusahaan tersebul berada pada kriteria yang
sehat dan aman dari kebangkrutan.

Milal Z-Score tahun 2019 pada PT XL Axiata Tbk sebesar 08531 yang
berarti perusahaan lersebul berada pada kriteria bangkrul.

Milai Z-Score tahun 2018 pada PT Indosat Tbk sebesar 08671 yang

berarli perusahaan tersebut berada pada kriteria bangkrut.




Tabel 4.19

BS

Hasil Perhitungan dan Prediksi Metode Altman Z-Score

No | Kode | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | Kriteria

1 TLKM | 5,1462 | 4.8877 |~4-.25ﬁﬂ 38037 | Sehat

3 | EXCL | 0B6606 | 1,07 | 04907 | 0,8531 | Bangkrut |

3 | ISAT | 1.4385 | 14445 | 04853 | 0,8671 | Bangkrut |
! ! :

Sumber ; data diclah

Hasil Perhitungan dan prediksi melode Aliman Z-Score pada PT
Telekomunikasi tahun 2016-2017 berada pada kondisi yang sehat setiap
tahunnya meski nilai Z-Score nya mengalami penurunan. Pada PT XL Axiata
Tbk tahun 2016-2017 justru berada pada kondisi bangkrul dengan nilal Z-
Score selalu berflukiuasi setiap tahunnya. Dan pada PT Indosat Thk tahun
2016-2017 juga berada pada kondisl bangkrut dengan nilai Z-Score yang

juga selalu berfluktuasi setiap ahunnya.

C. Analisis dan Interpretasi (Pembahasan)
1) Mital Z-Secore PT Telekomunikasi Indonesia Tok tahun 2016-2019 mengalami

penurunan setiap tahunnya yaitu tahun 2016 sebesr 57462, tahun 2017
sebesar 4 0877, tahun 2018 sebesar 4, 2568, dan pada tahun 2015 sebesar
3.8037. Sehingga keseluruhan nilai 2-Score menunjukkan nilal £ = 2,99
dengan kiteria sebapgal perusahaan yang sehal dan fidsk mengalami
kesulitan keuangan. Hal ni menunjukkan bahwa PT Telekomunikasi

Indonasia Thik tidak berpotensi mengalami kebangkrutan, Walaupun fidak




2)

3

BE

berpotensi mengalami kebangkrutan PT Telekomunikasl Indonesia tetap
harus memperbaiki atau meningkatkan kinerja perusahaan agar tidak
mengaiami kebangkrutan.

Nilai Z-Score PT XL Axiata Tbk tahun 2016-2019 selalu berfluktuasi setiap
tahunnya yaitu tahun 2016 sebesr 086606, tahun 2017 sebesar 1.07, lahun
2018 sebesar 04907, dan pada tahun 2019 sebesar 0.8531. Sehingga
keseluruhan nilai 2-Score PT XL Axiata Tbk menunjukkan nilai £ < 1,81
dangan krileria sebagai perusahaan yang memiiki kesulitan keuangan yang
gangat beszar dan beresiko tinggl sehingga kemungkinan lerjadinya
kabangkiutan sangat besar.

Milai Z-Score PT Indosat Tbk tabun 2016-2019 selaly berflukluasi setiap
tahunnya yaitu tabun 2016 sebesr 1,4365, tahun 2017 sebesar 14449, tahun
2018 sebesar 04658, dan pada tahun 2019 sebesar D.8BV1. Sehingga
keseluruhan niai Z-Score PT Indosat Tok menunjukkan nilai £ < 1,81 dengan
kriteria sebagai perusahaan yan) memiliki kesulitan keuangan yang sangat
besar dan beresiko unggi sehingga kemungkinan lerjadinya kebanghkrutan

sangat besar.

Dari hasil penalitian inl yang sesuai dengan tabel penelitian terdahulu pada

bagian tinjauan empiris yailu pertama penelitian terdahulu yang ditulis aleh Putn

Risnanti, Eny Kustivah, dan Rochmi Widayanti (2019} dengan judul "Anaksis

Kebangkrutan Perusahaan yang Terancam Delisting di Bursa Efek indonesia”

Dan kedua adalah peneltian terdahulu yang ditulis oleh | Komang Try Satriawan

Koiry, Made Pratiwi Dewi, dan Ni Luh Anik Puspa Mingsih (2019} berjudul




&7

“Analisis Prediksi Kebangkrutan Berdasarkan Metode Altman Z-Score (Studi
Kazus pada Bank BUMN yang Terdaftar di BEIl)", karena metode yang digunakan
dalam peneltian sama yailu metode Altman Z-Score dalam menganalisis prediks:
kebangkrutan dan juga hasil penelitian antara sehat, grey area atau bangkrul,
meski objek perusahaan yang digunakan dalam masing-masing penelitian
terdahulu berbeda.

Sedangkan pensiiian terdahulu yang fidak sesual dengan hasil penelitian
ini yaitu pertama peneliian tecdahulu yang diulis oleh Wawan Darmawan dan
Andika Jaros Tubaka (2021) berjudul ‘Analisis Prediksi Kebangkrutan PT.
Krakatau Steel (Persero) dengan Menggunakan Modet Altman Z-Score”. Dan
kedus penelitian tergahule oleh Putu Riesty Masdianti dan Ni Made Sandy
Warasnlasih {zﬂiU} berjudul “Laporan Keuangan dan Prediksi Kebangkrutan
Perusahaan”, karena peneliian terdahulu tersebut membandingkan metcde
analisis kebangkrulan yang mana yang memiliki tingkat paling akurat dalam

memprediks| kebangkrutan suatu perusahaan.




BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan prediksi kebangkrutan dengan
menggunakan metode ARman 2Z-Score pada 3 perusahaan sub  sektor
telekomunikasi
1) PT Telekomunikasi Indonesia Tbk pada tahun 2016-2019 berada pada
kondisi yang sehat dengan kriteria nilai 2=2.69.
2) BT XL Axiata Tbk pada lahun 2016-2018 berada pada kondis| bangkrut
dengan kriteria nilai £<1.81.
3y PT Indosat Tbhk pada tahun 20162010 barada pada kondisi bangkrut dengan

kriteria nilai Z<1,81.

B. Saran
Berdasarkan kesimpulan hasil analisis dala yang telah dilakukan maka
dapat diajukan beberapa saran sebagai berikul.

1. Bagi perusahaan yang diprediksl sehat dan aman, lerus meningkatkan
pengambilan keputusan kebijakan perusahaan dan meningkatkan kinerja
keuangan serta memanfaatkan aset yang dimiliki seefektif mungkin untuk
mendapatkan keurntungan yang maksimal. Dan bagi perusahaan yang berada
pada kondisi bangkrul bukan berarti perusahaan lersebul sudah dinyatakan
bangkrul, apabila perusahaan tersebut dapat memperbaiki kondisi keuangan

dan kinerja keuangan perusahaan ke depannya, yaitu dengan meningkatkan




pendapatan, meningkatkan laba dan mengurangi hulang dengan efisiensi
biaya maka bisa jadi perusahaan fersebul masih dapat terus bertahan.
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Lampiran 1

T

Modal Kerja Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Tahun 2016-2018

Kode

2017

No MNama Perusahaan 2016 2018 2018 |

PT Telekomunikas: |
TLKM | 7838 | 2185 | (29083) | (16.847)

Indenazia Thk |

o ANl ! B == .
2  PT XL Axiata Thk EXCL | (7.670) {B.ﬂlﬁj. (8.674) | (14.147)
3  PT Indosat Thk ISAT | (11.013) | (6.721) | (13133) | (9.684)

2018

Lampiran 2

=2
Sumber : Annua' Repor masing-masing Perusahaan Telekomunikasi tahun 2016-

Totat Aset Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Tahun 2016-2019

agm

No Nama Perusahain | Wode | 2016 | 2017 2018 2018 |
PT Telekomunikas:
1 z  TLKM | 179.611 | 198.484 | 206.196 | 221.208
indonesia Thk ‘
2 | PT XL Axiata TEK EXCL | 54.896 | 56321 | 57614 | 62725
3 PT Indosat Thk iSAT | 50838 | s0B81 | 53139 | 62813
|

Sumber : Annual Reporl masing-masing Perusahaan Telekomunikasi tahun 2016-

2019




Lampiran 3

75

Laba Ditahan Perusahaan Sub Saktor Telekomunikasi Tahun 2016-201%

No  Nama Perusahaan Hnr.ln_. 2016 l 2017 2018 2018 |
T Tolakomunkas Tikm | e1.278 | sasse | 75658 | 76.152 ‘
Indonesia Thk
_EI-F'T XL AxislaTbk  EXCL | 8000 | B404 | 5124 5.&1_5_
3 | ﬁlm Tnl:rk-;_ ’ ISAT 10701 | 11.450 a._:_mz 10.009

2019

Lampiran 4

Sumber : Annua! ﬁupmt'mhg-mamg,mﬁﬁ Telekomunikasi tahun 2016-

Laba Usaha (EBIT) Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Tahun 2016-2019

“Hn Nama Puruuhn_nn Kode 2018 2017 _i;HI 2019 ]
b T—Lm 10,195 ‘| 43033 | 38845 | 42394
Indonesia Thk

E_ PT XL Axiata Thk EXCL 12 1.370 {3.109) 2 603
3 | PT Indosat Tok ISAT 3.540 4032 (4B4) 4228 |

Sumber : Annual Repor masing-masing Perusahaan Telekomunikasi tahun 2016-

2019
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Lampiran 5

Milai Pasar Ekuitas (Kapitalisasi Pasar) Perusahaan Sub Sektor
Telekomunikasi Tahun 2016-2019

Kapitalisasi Pasar

Ne Nama Perusahaan | Kode |

2016 2017 k 2018 2019 :
1 P Telekamunkas f_Lm 401 184 _4;?_5;; r:'n;s 893 277 |
Indonesia Thk
2 | PTXL Axiata Tbk EXCL | 24699 31.;:; 21162 | 33667 1
3 PT Indosat Tok ISAT‘ 35049 | 26083 | 9156 | 15813
|

Sumber ; Annual Reporl masing-masing Perusahaan Telekomunikasi tahun 2016-
2019

Lampiran &

Nilai Buku Hutang Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Tahun 2016-201%

No | Nama PoR e el Bats R Lo | 2010 |
T Telekomunikasi
g ke | TLEM | T4.067 86,354 88893 103.858
Indonesia Thk
1 —
2 PT ¥L Axiata Thk EXCL | 33687 | 34891 49 271 43,603
| !
3 | PT Indosat Tbk ISAT | 38.661 35845 | 41003 49105 |

| ! I [ —
Sumber : Annual Report masing-masing Perusahaan Telekomunikasi tahun 2016-
2019




Lampiran 7
Penjualan Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Tahun 2016-2019
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