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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kondisi financial distress pada
perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama
periode 2022-2024 dengan menggunakan metode Zmijewski Score. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan deskriptif untuk
menggambarkan kondisi keuangan perusahaan berdasarkan rasio-rasio
keuangan yang relevan. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian
berjumlah 18 perusahaan yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling.
Kriteria yang digunakan dalam pemilihan sampel yaitu perusahaan sektor
infrastruktur yang berada dalam pemantauan khusus oleh Bursa Efek Indonesia
serta perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangan secara lengkap
selama periode penelitian tahun 2022-2024. Jenis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
perusahaan yang dipublikasikan melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia. Teknik
pengumpulan data dilakukan dengan metode dokumentasi dengan cara mengkaji
laporan keuangan perusahaan selama periode penelitian. Teknik analisis data
menggunakan model Zmijewski Score yang mengombinasikan tiga rasio
keuangan utama, yaitu Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan
Current Ratio (CR) untuk mengukur potensi terjadinya financial distress pada
perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada tahun 2022 terdapat 10
perusahaan sektor infrastruktur yang mengalami financial distress. Pada tahun
2023 jumlah perusahaan yang mengalami financial distress tetap sebanyak 10
perusahaan. Sementara itu, pada tahun 2024 jumlah perusahaan yang mengalami
financial distress mengalami penurunan menjadi 9 perusahaan. Hasil ini
menunjukkan bahwa sebagian besar perusahaan masih menghadapi tekanan
keuangan, meskipun terdapat indikasi perbaikan kondisi keuangan pada beberapa
perusahaan selama periode penelitian.
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ABSTRACT

Nurul Iffa Karima. 2026 Analysis of Financial Distress Using the Zmijewski
Score in Infrastructure Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange
for the Period 2022-2024.Thesis. Management Program, Faculty of
Economics and Business, Muhammadiyah University of Makassar,
Supervised by: Mira and Sahrullah

This study aims to analyze the financial distress conditions of infrastructure sector
companies listed on the Indonesia Stock Exchange during (IDX) the 2022—-2024
period using the Zmijewski Score method. This study employs a quantitative
method with a descriptive approach to describe the companies’financial conditions
based on relevant financial ratios. The population in this study consists of all
infrastructure sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The
research sample comprises 18 companies selected using purposive sampling. The
criteria used for sample selection include infrastructure sector companies under
special monitoring by the Indonesia Stock Exchange and companies that published
complete financial reports during the 2022-2024 study period. The type of data
used in this study is secondary data obtained from companies’ financial reports
published on the official website of the Indonesia Stock Exchange. Data collection
was conducted using the documentation method by reviewing companies’financial
reports during the study period. The data analysis technique uses the Zmijewski
Score model, which combines three key financial ratios Return on Assets (ROA),
Debt to Equity Ratio (DER), and Current Ratio (CR) to measure the potential for
financial distress in companies. The results of the study indicate that in 2022, there
were 10 companies in the infrastructure sector experiencing financial distress. In
2023, 10 of companies experiencing financial distress are remained. Meanwhile,
in 2024, 9 of companies experiencing financial distress are decreased.These
results suggest that most companies continue to face financial pressures, although
there are indications of improved financial conditions in some companies during
the study period.
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