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Pemanasan global dan peningkatan emisi gas rumah kaca mendorong berbagai
negara pengembangkan mekanisme perdagangan karbon sebagai instrumen
pengendalian emisi, termasuk di Indonesia melalui peluncuran IDX Carbon pada
26 September 2023. Penelitian ini bertujuan mengkaji dinamika kinerja keuangan
perusahaan sebelum, saat, dan setelah partisipasi dalam transaksi perdana
perdagangan karbon melalui IDX Carbon menggunakan pendekatan DuPont Five-
Step Analysis. Populasi penelitian mencakup 16 perusahaan peserta transaksi
perdana IDX Carbon, dengan sampel tujuh perusahaan yang dipilih menggunakan
teknik purposive sampling berdasarkan ketersediaan laporan keuangan dan
laporan tahunan. Data yang digunakan berupa laporan keuangan kuartalan
periode 2022-2024. Permasalahan penelitian difokuskan pada perbedaan Return
On Equity (ROE) sebelum, saat, dan setelah partisipasi, serta perubahan
komponen DuPont dan korelasinya terhadap ROE. Metode analisis meliputi
analisis deskriptif, analisis komparatif, dan uji korelasi terhadap komponen DuPont
yang terdiri dari tax burden, interest burden, operating profit margin, asset
turnover, dan financial leverage. Hasil penelitian menunjukkan bahwa partisipasi
perusahaan dalam transaksi perdana IDX Carbon tidak diikuti oleh perubahan
signifikan pada ROE dalam jangka pendek. Namun demikian, terdapat
penyesuaian pada struktur pembentuk ROE, terutama meningkatnya tekanan
beban bunga serta peran penting efisiensi operasional dan pemanfaatan aset
dalam menjaga profitabilitas. Penelitian ini menyimpulkan bahwa dampak
perdagangan karbon terhadap kinerja keuangan perusahaan bersifat transisional
dan lebih tercermin melalui dinamika komponen DuPont dibandingkan perubahan
ROE secara agregat.
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