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ABSTRAK 

Sartika. 2026. Likuiditas dan Volatilitas Setelah Reformasi Pra-Pembukaan 

dan Pra-Penutupan di Indonesia. Skripsi. Jurusan Manajemen Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Makassar. Dibimbing oleh 

Pembimbing I Ifayani Haanurat and Pembimbing II Muchriana Muchran.  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak pembaharuan mekanisme 

pre-opening dan pre-closing di Bursa Efek Indonesia terhadap volatilitas dan 

likuiditas saham. Penelitian ini didasari oleh perluasan cakupan mekanisme call 

auction pada 9 Desember 2024 yang diharapkan meningkat kualitas 

perdangangan dan efisiensi pembentukan harga. Penelitian menggunakan 

pendekatan kuantitatif kompratif dengan metode event study, membandingkan 

kondisi sebelum dan sesudah kebijakan pada saham LQ45 dan Non-LQ45. Data 

sekunder berupa harga saham dan volume perdangan dianalisis menggunakan uji 

Wilcoxon signed-rank. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara statistik tidak 

terdapat perbedaan signifikan pada volatilitas dan likuiditas setelah kebijkan 

diterapkan. Namun secara deskripsi, volatilitas cenderung menurun pada kedua 

kelompok saham, likuditas meningkat pada saham LQ45, dan menurun pada 

saham Non-LQ45.  

Kata Kunci: Pre-opening, Pre-closing, Volatilitas Saham, Likuditas, Bursa Efek 

Indonesia  

 

 

 

 

 

 

 

 

 


